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2. Adaptacao a Resolucao CVM n2 175, de 2022

@  Adocao de nova nomenclatura
[ﬂ ’ de fundos

 Adequacao das regras de
Investimento no exterior

* Promoc3o de maior
transparéncia nas transacoes

 Observancia de Aspectos ASG
nos portfolios das EFPC,
associado a segmentacao Previc.

 Ampliacao de ativos elegiveis
para investimento
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3. Ampliacao das Opcoes de Investimento

Sustentaveis

 Créditos de
Descarbonizacao (CBIO) e de
Carbono;

e Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais (FIAGRO).

* Classificados no Segmento
Estruturado.

Limites:
FIAGRO: até 10%
compartilhado com FIP
CBIO e Carbono: até 3%

Investimento no Exterior

e Permite investimentos no
exterior por meio de fundos,
inclusive, os de varejo.

* Todos os BDR passam a ser
considerados ativos
domésticos

Limite:
Até 10%

Criptoativos (ativos virtuais) Debéntures de Infraestrutura

Permite o investimento
direto em debéntures de
incentivada de
infraestrutura, criada pela
14.801, de 2024.

e Vedada a aquisicao .
direta ou indiretamente de
ativos virtuais

Sem limite Limite:

Atée 10%
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4. Segmento Estruturado

e Houve entrada de ativos novos (FIAGRO e CBIO) nesta classe, todavia manteve-se o limite de 20%.

Ativo Financeiro Limite Atual

Como era

e cotas de classes de FIP

Compartilhado de 10%
* FIAGRO

15%

Produto novo

« Mercado de acesso 15%
Compartilhado de 10%

* COE 10%

 Fundo Multimercado Estruturado 15% Sem alteracao

* Crédito de Carbono e Descarbonizacao 3% Produto novo
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5. Estruturado - FIP

Resolugao CMN n° 5.202, de 2025

10% da classe de FIP _

__ _ _ _ _ _ Proposta da Previc:
Limites de Investimento 15% do patrimonio liquido da classe (unidade) de FIP Regras mais restritivas
EFPC podem ter até 40% de uma classe FIP

gualificado entidade de investimento, conforme regras CVM
responsabilidade limitada de cotistas

__ proibicdo de relacbes societarias entre cotistas e entidades investidas
Requisitos para FIPs

proibido investimento FIP monoativo (excecao nos 12 meses iniciais e finais)
skin in the game de pelo menos 3% investidos no FIP

Discricionaridade na gestao

maior rigor na analise dos FIPs.

Monitoramento avaliacao de seus gestores.

acompanhamento continuo do desempenho do FIP
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6. FIP como Entidade de Investimento

Voto CMN da Resolucao
CMN n°5.202, de 2025

tratou questao do

Comité de Investimento

No voto 5/2025, o Conselho
Monetario Nacional entendeu que
o tema estava devidamente
regulado pela Resolucdo CMN n°
5.111, de 2020, e a Resolucao
CVM n© 579, de 2016.

: & 8 Em relac3d3o aos Fundos de Investimento em Participacoes — FIP, propde-se ©O
aprimoramento dos critérios com o objetivo de conferir maior seguranca as aplicacoes nessa
modalidade. Assim, sugere-se a adoc¢3ao de novos limites de alocac3do e de concentrac3do, tanto
por emissor quanto para aplicacd3o conjunta das EFPC nas classes de cotas desses fundos. Ainda,
propoe-se que somente sejam permitidas alocacdoes em FIP que contem com a responsabilidade
limitada de seus cotistas, e que sejam qualificados como entidades de investimento, observada
a regulamentac3do da Comissao de Valores Mobiliarios (Instrucao CVM n® 579, de 30 de agosto
de 2016) e a conceituacao definida em norma especifica deste Conselho Monetario Nacional —
CMN (ResolucGo CMIN n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023).

4
g

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolucao CMN n° 5.111 de 21/12/2023

RESOLUCAO CMN N2 5,111, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2023

Regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de direitos creditorios para fins do disposto no art. 19 e no
art. 23 da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, eno § 72 do art. 32 da Lein?2 11.312, de 27 de junho de 2006,
incluido pelo art. 15 da Lei n2 14.711, de 30 de outubro de 2023.

(---)

Art. 292 S3o classificados como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que tenham estrutura de gestdo profissional,
representada por agentes ou prestadores de servigos com poderes para tomar decisfies de investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o
proposito de obter retorno por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos, na forma desta Resolugdo.
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7. Avancos

Imoveis:
* Retirada do prazo de 12 anos (até 2030) para alienacao de imoveis.

* Possibilidade de fazer gestao de carteira.

Desenquadramento Passivo:

* Inclusao dareavaliacao de imoveis como critério de desenquadramento.

* Recuperacao Judicial
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8. Segmento Renda Fixa

Ativo Financeiro Limites Como era
 titulos publicos federais (TPF)

_ 100% Sem alteracao
« cotas de classes de ETF composto exclusivamente por TPF

« ativos de renda fixa com obrigacdo ou coobrigacao de instituicoes
financeiras autorizadas pelo Bacen

« ativos de renda fixa de sociedade de capital aberto (inclui 80% Sem alteracao
securitizadoras: CRA, CRI)

« cotas de classes de ETF composto por outros ativos de renda fixa, além
de TPF.
« titulos publicos estaduais e municipais emitidos antes de 2014

« obrigacoes de organismos internacionais emitidas no Brasil

 ativos de renda fixa com obrigacao ou coobrigacao de instituicbes néao
bancarias e cooperativas de créditos autorizadas pelo Bacen 20%

« debéntures (incentivadas) emitidas por sociedade de acbes de capital
fechado, art. 2° da Lei 12.431, de 2011.

 FIDC, CCB, CCBB, CPR, CDCA, CRA e WA.

- _ _ Sem alteracao de limite, no entanto é
 Debénture de Infraestrutura e incentivada 20%

inovacao.
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9. Renda Fixa - Debéentures

Caracteristica

Resolucao CMN n°5.202, de 2025

Como era

Sem alteracdes significativas na emisséao, mas ajuste para

Sociedades por acbOes de capital fechado (Lei n°

L : S . o B
Emissao refleflr a Leli n° 14.801/2024 (beneficio tributario) 12.431/2011) — Debéntures Incentivadas
Debéntures de Infraestrutura
Até:
20% dos recursos garantidores (concorrendo com
Limites de outros ativos)

Investimento

Sem alteracéo.

10% dos recursos em um Unico emissor
15% do patrimonio liquido do emissor

25% de uma mesma emissao

Objetivo da
alteracao

« adaptar a regulamentacdo as alteracoes da Lei n°
14.801/2024

 possibilitar a aquisicao direta de debéntures de
infraestrutura pelas EFPC, alinhando a regulamentacao as
recentes mudancas legislativas.

S6 havia possibilidade de investimento em
debéntures incentivadas. Investimento permitido
para fechada sem coobrigagao somente para quem
cumpre os requisitos do art. 2° da Lei 12.431, de
2011, e Lei 14.801, de 2024.
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10. Renda Variavel

Ativo Financeiro Limites Como era

« emissao de empresas listadas e classificadas no segmento
especial na B3 (novo mercado):

o acoes Até 70% Sem alteracéo
o bonus de subscricao
o fundos de indices referenciados em acdes

- emissdo de empresas listadas e NAO classificadas no
segmento especial na B3 (novo mercado):

o ) Sem alteracéo
o acgoes Ate 50%

o bonus de subscricéo

o fundos de indices referenciados em acbes

- Considerados ativos
 Classes de indices BDR-ETF Até 10% _
 Cotas de classes de ETF Internacional listado em bolsa e

regulamentado pela CVM

« Certificados representativos de ouro fisico no padréo negociado
em bolsa de mercadorias e de futuros.

Ate 3% Sem alteracao
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11. Limites - resumo

Titulos da Divida Publica Federal Até 100%
Renda Fixa Até 100% Titulos de Instituicbes Financeiras Ate 80%

Acbes em Segmento Especial de Governanca Até 70%

Renda Variavel Até 70% Acoes fora de Segmento Especial Até 50%
FIP Até 10%

Estruturados Até 20% COE Até 10%
Fundos Multimercado Até 15%

o , Fundos de Investimento Imobiliario (FII) Incluidos no limite global
Imobiliario Ate 20% L , .
CRI / CCI com coobrigacao Incluidos no limite global
. , . . Tratamento conforme Art. 26
Exterior Ate 10% Fundos e Titulos Internacionais _

Operagc0es com

o Até 15% Empréstimos e Financiamentos Conforme regras especificas
Participantes
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12. Investimento Exterior - Fundos

Cenario A EFPC pode investir? Tratamento por Cota Tratamento por Ativo

Fundo de varejo SEM permissao para investir mais de : ~ .
v NA v
20% no exterior 4 sim X NAO E4 sim

Fundo de varejo COM permissao para investir mais de

20% no exterior e estrutura compativel com fundo Sim Sim X NAO
qualificado
Fundo de varejo COM permissao para investir mais de Sim x NAO Sim

20%, mas sem estrutura qualificada

Fundo para investidor qualificado SEM permissao . ~ :
v v
para investir acima de 40% no exterior . Sim X NAo . Sim

Fundo para investidor qualificado COM permissao Sim Sim

. o : NAO
para investir acima de 40% no exterior x

FIP com permiss&o para investir no exterior XK Nao —
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13. Resolucao CMN n? 4.994, de 2022 (Quadro Vedacoes)

~ Operacodes — _
Operacgoes . Derivativos Investir no| Prestar Locar
e Ativos De . fora de : . . .
. de crédito, . o Ativos de : a Exterior | flanca ou | ativos fora Adquirir .
Tipo de ) : Ativos de |emissao de : ambiente : Atuar como Ativos
. inclusive o ) Sociedade descoberto | Day trade coobrigar- das : terrenos e o
operacaol/tipo de Emissao de|Sociedades ~ __ |de bolsa ou . incorporado| ., . Virtuais
com L por acoes ~ ou (v se de hipoteses imoveis
fundo : PF (lll) | Limitadas balcao ) ra (XII) (XIV)
patrocinado fechada (V) : alavancados (1X) qualquer |de carteira (X111)
(V) organizado .
res () (V1) (VI forma (X) |prépria (XI)
Carteira prépria N N N N N N N N N N N N N
FIDC S S S S S S S S S S S S N
Multimercado S S S S S S S S S S S S N
Fll S S S S S S S S S S S S N
Acdes mercado de S S S S S S S S S S S S N
acesso
Fundos
constituidos no S S S S S S S S S S S S N
exterior
FIP N N S S S S N S S S N S N
Fundos
constituidos no
Brasil para N N N N N N S S N N N N N
investimento
exterior
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