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INTRODUCAO:

A SUSEP liberou no dia 30/11/2015 os nimeros do Mercado Interno de
Resseguros referente ao periodo de jan a SETEMBRO de 2015. Cabe ainda
lembrar que esses numeros se referem ao banco de dados SES o qual toma
como base os FIPES enviados pelas empresas a essa superintendéncia. O
Mercado de Resseguro possui uma defasagem de um més perante a divulgagdo
do Mercado de Seguros.

Também é importante destacar que a SUSEP alterou os conceitos dos numeros
que detalham a produgdo e outros por empresa e por grupamento. Os prémios
de resseguro e os de retrocessao consideram deducao dos respectivos
comissionamentos. No estudo em tela esses itens foram ajustados. Como
sempre a SUSEP embolando as informagdes!

RESULTADOS SUSEP — JAN / SET — 2015:

Os prémios cedidos de resseguro pelo Mercado de Seguros apresentaram um
crescimento de 7,2% (inferior a inflagdo média do periodo — 12 meses IPCA =
9,49%). J4 o Mercado Interno de Resseguros apresentou um crescimento de
vendas da ordem de 24,1% em funcdo da maior concentracdo em negdcios de
baixo risco (Importancia Segurada) onde o Mercado Interno acabou
absorvendo 69% dos resseguros gerados no Mercado de Seguros contra 59%
do ano passado. Afora isso temos crescimentos relevantes em Operagdes de
Retrocessao e no Exterior.

O Lucro Liquido foi da ordem de RS 696,2 milhdes contra RS 385,5 milhdes do
ano passado, um crescimento de 80,6%.

A Taxa Média de Retorno do Patrimdnio Liquido foi equivalente a uma
aplicacao financeira com remuneracao anual de 15,66% contra 10,01% do ano
anterior.

Esse desempenho esta atrelado ao Resultado Financeiro que apresentou um
crescimento de 86,2%. O Prejuizo Industrial foi de RS 77,4 milhdes contra um
Lucro Industrial de RS 9,1 milhdes de 2014, uma inversdo importante. A
Combined Ratio foi equivalente a 102,33% dos prémios ganhos contra 99,64%
do ano passado.

Essa performance Industrial esta relacionada com os seguintes itens:
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a) Agravamento da sinistralidade retida que passou de 62,6% dos prémios
ganhos para 68,0% dos mesmos em 2015. Sé aqui uma variagao
desfavoravel de RS 179 milhdes. Principal motivo para a Perda Industrial;

b) Manutencdo dos custos de comercializacdo. Esses representaram 16,2%
dos prémios ganhos contra 16,3% dos mesmos em 2014. Aqui temos
reducdo das comissdes de resseguro de 16,7% dos prémios cedidos em
2014 para 15,9% em 2015 e queda nas recuperag¢des de comissdes
(retrocessdo) de 17,1% em 2014 para 16,9% no periodo em foco;

E

c) Ganhos de escala nos custos administrativos. Esses representaram 9,2% dos

prémios ganhos contra 12,9% do ano passado.

A seguir apresento os demonstrativos:

MERCADO INTERNO DE RESSEGUROS JAN A SET 2015
R$
2014 % 2015 % %15/14
PREMIOS RESSEGURADOS
RESSEGUROS BRUTOS RS$ 4.225.012.283 92,43% R$5.241.688.720 87,63%  24,06%
RVNE RS 84.023.379 1,84% -R$30.391.052  -0,51% *
RETROCESSAO RS 145.355.603 3,18% R$ 380.719.181 6,36%  161,92%
OPER. EXTERIOR RS 116.587.515 2,55% R$ 389.551.115  6,51%  234,13%
TOTAL R$ 4.570.978.780 100,00% R$ 5.981.567.964 100,00%  30,86%
PREMIOS RETROCESSAO -R$ 1.998.543.144 -43,72% -R$ 2.426.286.153 -40,56%  21,40%
PREMIOS RETIDOS RS 2.572.435.636 56,28% R$ 3.555.281.811  59,44%  38,21%
INCREMENTO PROVISOES TECNICAS -R$ 62.682.342 -1,37% -R$231.368.660 -3,87%  269,11%
PREMIOS GANHOS R$ 2.509.753.294 100,00% R$ 3.323.913.151 100,00%  32,44%
SINISTROS RETIDOS
SINISTROS LiQUIDOS -R$ 1.340.966.190 -53,43% -R$ 1.973.059.841 -59,36%  47,14%
PROVISAO IBNR -R$ 192.533.856 -7,67% -R$304.798.008 -9,17%  58,31%
PROVISAO IBNER -R$ 38.076.547 -1,52% R$ 17.643.337  0,53% *
TOTAL -R$ 1.571.576.593 -62,62% -R$ 2.260.214.512 -68,00%  43,82%
COMERCIALIZAGAO
COMISSAO RESSEGURO -R$ 763.732.373 -30,43% -R$951.110.798 -28,61%  24,53%
COMISSAO RETROCESSAO RS 341.983.348 13,63% RS 409.471.924 12,32%  19,73%
DIFERIMENTO RS 10.894.374 0,43% R$ 3.474.746  0,10%  -68,11%
TOTAL -R$ 410.854.651 -16,37% -R$ 538.164.128 -16,19%  30,99%
OUTRAS R/D. OPERACIONAIS -R$ 94.303.834 -3,76% -R$ 154.171.172  -4,64%  63,48%
MARGEM DE CONTRIBUIGAO R$ 433.018.216 17,25% R$371.363.339 11,17%  -14,24%
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MERCADO INTERNO DE RESSEGUROS JAN A SET 2015
R$
2014 % 2015 % %15/14
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -R$ 323.937.016 -12,91% -R$307.594.408 -9,25%  -5,04%
DESPESAS COM IMPOSTOS -R$ 99.996.171 -3,98% -R$ 141.177.032  -4,25%  41,18%
RESULTADO INDUSTRIAL R$ 9.085.029 0,36% -R$ 77.408.101  -2,33% *
COMBINED RATIO 99,64% 102,33%
RESULTADO FINANCEIRO RS 608.726.721 24,25% R$ 1.133.583.582 34,10%  86,22%
RESULTADO OPERACIONAL R$ 617.811.750 24,62% R$ 1.056.175.481 31,78%  70,95%
RESULTADO PATRIMONIAL RS 38.787.589 RS 1.029.087 -97,35%
GANHOS/PERDAS ATIVOS NAO RECORRENTES RS 45.254 RS 69.412 53,38%
RESULTADO ANTES TRIBUTOS E PLR R$ 656.644.593 26,16% R$ 1.057.273.980 31,81%  61,01%
DESPESAS COM TRIBUTOS -R$ 264.627.495 -40,30% -R$332.998.267 -31,50%  25,84%
PARTICIPACAO NOS LUCROS EMPREGADOS -R$ 6.472.571 -1,65% -R$28.074.128  -3,88%  333,74%
‘ LUCRO/PREJUIZO DO PERIODO R$ 385.544.527 15,36% R$ 696.201.585 20,95%  80,58% ‘
MERCADO INTERNO DE RESSEGUROS TAXA MEDIA RETORNO - PL
R$
‘ 2014 2015
% NO PERIODO 7,41% 11,53%
% AO MES 0,80% 1,22%
% AO ANO 10,01% 15,66%
MERCADO INTERNO DE RESSEGUROS INDICADORES OPERACIONAIS
R$
2014 2015
% CESSAO RETROCESSAO 43,72% 40,56%
% COMISSAO DE RESSEGURO 16,71% 15,90%
% COMISSAO RETROCESSAO 17,11% 16,88%
% SINISTROS RETIDOS 62,62% 68,00%
% SINISTROS LIQUIDOS (EX-PROVISOES) 53,43% 59,36%
% MARGEM DE CONTRIBUIGAO 17,25% 11,17%
% DESPESAS ADMINISTRATIVAS 12,91% 9,25%
% COMBINED RATIO 99,64% 102,33%
% RESULTADO FINANCEIRO 24,25% 34,10%
% RESULTADO OPERACIONAL 24,62% 31,78%




sindsegsp

Sindicato das Empresas

de Seguros, Resseguros e Capitalizacao

CASTIGLIONE
MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
PREMIOS DE RESSEGURO (*)
2014 % 2015 % %15/14
IRB BRASIL RE RS 1.855.849.445 43,93% RS 2.368.966.681  45,19% 27,65%
ZURICH RE RS 480.177.414 11,37% R$ 579.114.381  11,05% 20,60%
AUSTRAL RE RS$ 247.770.210 5,86% RS 412.442.255 7,87% 66,46%
ALLIANZ RE RS 368.927.314 8,73% RS 381.245.232 7,27% 3,34%
MUNICH RE RS 293.494.389 6,95% R$ 289.011.949  5,51% -1,53%
BTG PACTUAL RE RS 89.144.565 2,11% R$ 221.476.078  4,23% 148,45%
SWISS RE RS 167.171.366 3,96% R$ 207.156.449  3,95% 23,92%
JM RE RS 149.738.821 3,54% RS 185.221.277  3,53% 23,70%
ACE RE R$ 173.057.552 4,10% RS 184.707.508 3,52% 6,73%
MAPFRE RE RS 204.835.518 4,85% RS 141.826.973  2,71% -30,76%
TERRA BRASILIS RE RS 57.609.207 1,36% RS$ 80.157.096 1,53% 39,14%
AIG RE RS 58.348.200 1,38% R$ 70.147.675  1,34% 20,22%
SCOR RE RS0 0,00% R$ 37.710.969  0,72% 0,00%
XL RE R$ 51.355.509 1,22% R$ 35.970.188  0,69% -29,96%
AXA RE RSO 0,00% R$ 33.687.563  0,64% 0,00%
MARKEL RE RS 27.532.773 0,65% RS 12.846.446  0,25% -53,34%
TOTAL R$ 4.225.012.283 100,00% R$ 5.241.688.720 100,00%  24,06%
(*) - Ndo considera comissdes, retrocessdes, RVNE e operagdes no exterior.
17,10%
3,96%
2,11%
8,73%
5,86% 11,37%
M IRB BRASILRE MZURICHRE W AUSTRALRE M ALLIANZ RE mMUNICHRE M BTG PACTUALRE mSWISSRE = DEMAIS
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45,19%

11,05%
M |RBBRASILRE mZURICHRE m AUSTRALRE mALLIANZ RE mMUNICHRE mBTG PACTUALRE mSWIs5 RE m DEMAIS
MERCADO RESSEGURO INTERNO
JAN A SET 2015 2014 % 2015 % %15/15
01 - Patrimonial RS 1.444.559.388 | 34,19% RS 1.599.659.044 | 30,52% 10,74%
12 - Outros RS 162.329.140 3,84% RS 643.143.602 | 12,27% 296,20%
07 - Riscos Financeiros R$ 426.131.017 | 10,09% RS 602.512.933 | 11,49% 41,39%
09 - Pessoas Coletivo RS 316.657.285 7,49% RS 363.652.034 6,94% 14,84%
06 - Transportes RS 423.323.697 | 10,02% RS 359.140.036 6,85% -15,16%
11 - RURAL RS 481.141.603 | 11,39% RS 350.132.555 6,68% -27,23%
03 - Responsabilidades R$ 235.148.739 | 5,57% RS 318.794.859 | 6,08% 35,57%
05 - Automovel RS 249.481.116 5,90% RS 305.117.752 5,82% 22,30%
02 - Riscos Especiais RS 254.088.914 | 6,01% RS 303.912.639 5,80% 19,61%
15 - Aeronduticos RS 84.772.787 | 2,01% RS 158.011.936 | 3,01% 86,39%
14 - Maritimos RS 85.484.793 2,02% RS 124.655.055 2,38% 45,82%
10 - Habitacional RS 47.406.573 1,12% RS 93.244.117 1,78% 96,69%
13- Pessoas Individual RS 14.523.141 0,34% RS 18.741.173 0,36% 29,04%
04 - Cascos RS 0 0,00% RS 1.458.091 0,03% 0,00%
08 - Crédito -R$ 35.909 0,00% -R$ 487.109 | -0,01% >1000%
Totais R$ 4.225.012.285 100,00% RS 5.241.688.719 100,00% 24,06%
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MERCADO INTENO RESSEGUROS JAN A SET 2015
RS MIL
2014 2015 %15/14
PREMIOS RESSEGURO - MERCADO TOTAL RS 7.093.513 R$ 7.601.475 7,16%
PREMIOS DE RESSEGURO - MERCADO INTERNO RS 4.225.012 R$ 5.241.689 24,06%
% RETENGAO DE PREMIOS 59,56% 68,96%
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MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO LiQUIDO
2014 2015
ACE RE 16,60% -9,57%
AIG RE -3,64% 16,54%
ALLIANZ RE -23,62% 27,31%
AUSTRAL RE 7,17% 17,28%
AXA RE -11,37% -7,91%
BTG PACTUAL RE 8,68% 8,51%
IRB BRASIL RE 16,15% 24,90%
JM RE 6,68% 7,91%
MAPFRE RE 13,53% 18,36%
MARKEL RE -9,87% -16,49%
MUNICH RE 26,55% -1,06%
SCOR RE 2,20% -2,45%
SWISS RE -30,17% -8,49%
TERRA BRASILIS RE 1,48% 4,53%
XL RE 7,73% 5,52%
ZURICH RE -13,81% -0,20%
TOTAL 10,01% 15,66%
|
MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO
| 2014 % 2015 % %15/14 |
IRB BRASIL RE RS$ 326.581.255 84,71% R$ 549.482.623 78,93%  68,25%
JM RE RS 32.626.503 8,46% R$ 40.874.532  5,87% 25,28%
ALLIANZ RE -R$ 19.771.120 -5,13% RS$ 40.077.699  5,76% *
AUSTRAL RE R$9.701.275 2,52% R$30.857.573  4,43%  218,08%
BTG PACTUAL RE RS 15.908.244 4,13% RS 23.443.054 3,37%  47,36%
MAPFRE RE RS 12.458.816 3,23% R$ 19.081.596  2,74% 53,16%
XL RE RS 14.448.945 3,75% R$ 11.122.715 1,60%  -23,02%
AIG RE -R$ 2.134.951 -0,55% R$ 10.425.438  1,50% *
TERRA BRASILIS RE RS$ 1.069.700 0,28% R$3.405.108  0,49%  218,32%
ZURICH RE -R$ 10.997.125 -2,85% -R$207.045 -0,03%  -98,12%
SCOR RE RS 1.660.354 0,43% -R$ 1.856.721  -0,27% *
MUNICH RE RS 24.230.995 6,28% -R$ 2.385.807  -0,34% *
AXA RE -R$ 6.882.707 -1,79% -R$4.979.316  -0,72%  -27,65%
ACE RE RS 15.644.467 4,06% -R$5.599.649  -0,80% *
SWISS RE -R$ 23.876.305 -6,19% -R$8.025.329  -1,15% *
MARKEL RE -R$ 5.123.819 -1,33% -R$9.514.886  -1,37%  85,70%
TOTAL R$ 385.544.527 100,00% R$ 696.201.585 100,00%  80,58%
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MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% CESSAO DE RETROCESSAO
2014 2015

ACE RE 39,56% 65,32%
AIG RE 70,01% 42,82%
ALLIANZ RE 66,50% 62,58%
AUSTRAL RE 54,82% 44,91%
AXA RE 0,00% 21,95%
BTG PACTUAL RE 79,06% 82,26%
IRB BRASIL RE 33,31% 28,61%
JM RE 77,53% 84,88%
MAPFRE RE 44,17% 35,01%
MARKEL RE 26,88% 17,11%
MUNICH RE 31,51% 37,53%
SCOR RE 0,00% 29,88%
SWISS RE 42,78% 47,65%
TERRA BRASILIS RE 57,32% 69,64%
XL RE 28,29% 47,42%
ZURICH RE 54,39% 47,44%

TOTAL 43,72% 40,56%

| |
MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% COMISSAO RESSEGURO
| 2014 2015 ‘

ACE RE 27,76% 20,43%
AIG RE 19,40% 15,11%
ALLIANZ RE 10,80% 11,59%
AUSTRAL RE 29,04% 22,22%
AXA RE 0,00% 8,85%
BTG PACTUAL RE 21,61% 19,26%
IRB BRASIL RE 13,41% 12,47%
JM RE 34,16% 36,62%
MAPFRE RE 15,23% 19,69%
MARKEL RE 38,68% 23,03%
MUNICH RE 13,51% 17,78%
SCOR RE 0,00% 12,43%
SWISS RE 18,03% 22,38%
TERRA BRASILIS RE 23,45% 20,00%
XL RE 21,38% 21,55%
ZURICH RE 17,53% 17,67%

TOTAL 16,71% 15,90%
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MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% COMISSAO RETROCESSAO
2014 2015

ACE RE 24,11% 14,64%
AIG RE 17,15% 31,34%
ALLIANZ RE 9,92% 7,01%
AUSTRAL RE 32,63% 31,96%
AXA RE 0,00% 1,03%
BTG PACTUAL RE 35,82% 46,05%
IRB BRASIL RE 12,20% 7,29%
JM RE 36,82% 39,04%
MAPFRE RE 11,34% 13,76%
MARKEL RE 52,39% 26,94%
MUNICH RE 8,26% 4,72%
SCOR RE 0,00% 32,19%
SWISS RE 30,02% 31,07%
TERRA BRASILIS RE 28,14% 22,82%
XL RE 16,84% 37,45%
ZURICH RE 10,42% 8,88%

TOTAL 17,11% 16,88%

| |
MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% SINISTRALIDADE
| 2014 2015 ‘

ACE RE 58,04% 81,83%
AIG RE 78,39% 75,40%
ALLIANZ RE 101,43% 70,59%
AUSTRAL RE 58,12% 43,95%
AXA RE 0,00% 52,20%
BTG PACTUAL RE -2,76% -2,06%
IRB BRASIL RE 55,95% 61,54%
JM RE 18,54% 30,42%
MAPFRE RE 63,05% 61,15%
MARKEL RE 75,71% 123,75%
MUNICH RE 59,39% 102,96%
SCOR RE 0,00% 93,74%
SWISS RE 107,88% 87,91%
TERRA BRASILIS RE 60,07% 65,30%
XL RE 77,78% 100,92%
ZURICH RE 78,15% 81,31%

TOTAL 62,62% 68,00%
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MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2014 2015

ACE RE 7,04% 18,87%
AIG RE 35,89% 10,92%
ALLIANZ RE 23,21% 1,34%
AUSTRAL RE 7,26% 3,76%
AXA RE 0,00% 174,67%
BTG PACTUAL RE 6,23% 6,16%
IRB BRASIL RE 11,64% 7,96%
IM RE 24,44% 25,27%
MAPFRE RE 6,52% 7,36%
MARKEL RE 38,99% 58,97%
MUNICH RE 16,08% 14,37%
SCOR RE 0,00% 19,71%
SWISS RE 23,18% 17,64%
TERRA BRASILIS RE 50,11% 35,43%
XL RE 6,37% 11,23%
ZURICH RE 1,63% 0,80%

TOTAL 12,91% 9,25%

| |
MERCADO INTERNO DE RESSEGURO JAN A SET 2015
% COMBINED RATIO
| 2014 2015 ‘

ACE RE 95,96% 135,40%
AIG RE 150,79% 98,18%
ALLIANZ RE 141,21% 87,35%
AUSTRAL RE 95,91% 95,61%
AXA RE 0,00% 264,72%
BTG PACTUAL RE 106,14% 102,79%
IRB BRASIL RE 89,50% 92,44%
IM RE 87,26% 71,38%
MAPFRE RE 99,98% 102,38%
MARKEL RE 151,37% 206,09%
MUNICH RE 98,41% 155,27%
SCOR RE 0,00% 123,32%
SWISS RE 150,07% 126,37%
TERRA BRASILIS RE 144,98% 127,54%
XL RE 110,62% 127,11%
ZURICH RE 113,45% 110,37%

TOTAL 99,64% 102,33%
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JAN A SET 2015
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2014 2015

ACE RE 19,96% -8,66%
AIG RE -16,08% 30,72%
ALLIANZ RE -22,33% 39,34%
AUSTRAL RE 13,00% 22,51%
AXA RE 0,00% -84,09%
BTG PACTUAL RE 23,84% 19,67%
IRB BRASIL RE 32,23% 40,51%
JM RE 165,82% 272,85%
MAPFRE RE 25,26% 38,30%
MARKEL RE -17,21% -47,25%
MUNICH RE 23,62% -0,44%
SCOR RE 0,00% -5,56%
SWISS RE -32,63% -5,78%
TERRA BRASILIS RE 10,83% 24,95%
XL RE 50,95% 63,60%
ZURICH RE -4,70% 0,22%

TOTAL 24,62% 31,78%
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