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INTRODUCAO

Este € 0 segundo estudo apoiado pela ABECOR-RE para medir as
expectativas das corretoras de resseguro. O primeiro, realizado ha
aproximadamente dois meses’, teve uma repercussao muito boa. Sendo
assim, essa abordagem sera repetida periodicamente.

Aqui, o raciocinio usado € similar ao desenvolvido nos estudos do
tipo “indices de Confianca” ou calculos similares. Ou seja, o conceito ba-
sico é que as proprias empresas que trabalham nesse segmento espe-
cifico, pelo seu grande conhecimento agregado, sdo capazes de prever
com mais acuidade determinado aspecto do seu setor. Essas perguntas
podem versar sobre assuntos diversos. Por exemplo, a situacao atual ou
futura, a economia como um todo, 0 mercado em que as empresas ope-
ram ou algum aspecto da sua realidade de negocios. Diversas entidades
utilizam desse modelo, ja havendo boa bibliografia sobre esse assunto,
com inclusive aplicagéo desse conceito no mercado de seguros? 2.

' Ver o primeiro estudo. http://ratingdeseguros2.hospedagemdesites.ws/wp/wp-con-
tent/uploads/2018/04/Projeto_indice.pdf

2 Ver, por exemplo, http://www.fenacor.org.br/download/ICSSmai2018.pdf

3 Para mais detalhes, “Metodologia para um indice de confianga”. Ver... hitp://www.
ratingdeseguros.com.br/pdfs/artigoteoricol CES.pdf
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METODOLOGIA

esse item, Nesse item, desenvolvemos uma metodologia para ava-

liar as expectativas das corretoras de resseguro no pais. Para isso,
foram enviados questionarios para as empresas de tal segmento.

Ao todo, foram dez perguntas, separadas em trés grupos, conforme
a tabela 1.

Tabela 1: Grupos de Perguntas — Corretoras de Resseguro

TIPOS RESPOSTAS

Avalia as expectativas das empresas como
Gerais um todo, sem se concentrar em um
negaocio unico.

Avalia a opiniao das empresas sobre
aspectos especificos do negdcio, como o

Especificas
P comportamento de departamento ramo de
seguro.
Perguntas que so seréao feitas uma vez,
Novas para captar alguma realidade circunstan-

cial.

Em principio, os dois primeiros tipos de perguntas - gerais e especifi-
cas — sao repetidos a cada pesquisa. Com isso, é possivel comparar as
avaliagdes e opinides ao longo do tempo. Ja o terceiro tipo de pergunta
— qualificado como “perguntas novas” — aparece somente nesse questio-
nario, pois abordam problemas circunstanciais, de cada momento.

O questionario completo esta alocado ao final desse texto. Os resul-
tados sdo analisados no capitulo seguinte.
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RESULTADOS

Azeguir, apresentamos os resultados principais da pesquisa, divi-
idos pelos trés tipos de perguntas, mencionados anteriormente.

A) GERAIS

As perguntas gerais avaliam as expectativas das empresas, sem le-
var em conta aspectos pontuais de atuagdo da companhia. A previsao &
avaliar a situagao daqui a seis meses. Ao todo, sao feitas trés perguntas:
sobre a economia brasileira, o faturamento e a rentabilidade dos neg6-
cios que a empresa opera.

Como ilustracdo, na tabela 2, uma pergunta somente foi escolhida.
Aqui, quais sao as expectativas sobre a economia brasileira para daqui a
seis meses, comparando com a opiniao anterior (ou seja, texto de margo
e esse agora).

Tabela 2: Expectativas Economia Brasileira - 6 meses — Corretoras de Resseguro

AVALIAGAO MARCO JUNHO
Muito melhor 0% 0%
Melhor 73% 0%
Igual 27% 71%
Pior 0% 29%
Muito pior 0% 0%
Total 100% 100%

Como se observa, houve uma piora na avaliagao das companhias
quanto a situacao futura. Por exemplo, em marco, 73% das empresas
achavam que a economia brasileira estaria melhor em seis meses. Nes-
se momento, em junho, nenhuma empresa escolheu essa opgéo.

Esse fato fez com que o grau de confianga (calculado pelos trés
fatores) passasse de 117 pontos para 100 pontos (em uma escala de 0
a 200 pontos), sinalizando uma visédo de estabilidade nos préximos seis
meses*. Ou seja, ndo temos mais uma expectativa de cenario de melho-
ra, captada no relatorio de margo.

4 Ver metodologia discutida anteriormente.
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B) ESPECIFICAS

Agora, as perguntas avaliam aspectos especificos dos negdcios das
corretoras de resseguros. Nesse caso, foram feitas dois tipos de pergun-
tas. Primeiro, sobre o crescimento dos contratos facultativos. Segundo,
sobre quais tipos de ramos tém maior potencial de crescimento.

Em margo, uma caracteristica obtida era o registro do otimismo
quanto ao crescimento dos contratos facultativos de resseguro no mer-
cado brasileiro em seis meses. Ao todo, naquela ocasido, 73% das com-
panhias tinham essa expectativa positiva. Nesse momento, dois meses
depois, o otimismo permanece, mas ndo no mesmo grau anterior. Pos-
sivelmente, essa mudancga de comportamento € fungido de um novo ce-
nario econdmico do pais.

Outra avaliagado nesse item foi mensurar, dos quatro tipos de ne-
gocios mencionados na pesquisa (Responsabilidade Civil, Propriedade,
Transportes e Beneficios), quais os que terdo maior desenvolvimento
Nos proximos seis meses.

Naquela ocasidao, em marcgo, Transportes e Responsabilidade Civil
eram os mais citados. Agora, dois meses depois, essa opinido permane-
ce a mesma entre as corretoras de resseguro.

B) NOVAS

Nesse item, houve a analise de duas novas perguntas, citadas abaixo:

* No més de maio, houve mudancas econdmicas — nacionais e inter-
nacionais — com resultados na subida do ddlar, expectativa de alta dos
juros nos EUA, greve e sancdes econbmicas em alguns paises. Como
vocé avalia tais efeitos no mercado ressegurador brasileiro em 20187

* No final do ano passado, foi emitida a Resolugdo CNSP no. 353/17°
Como vocé avalia os efeitos no mercado ressegurador brasileiro?

Os resultados do primeiro questionamento sdo mostrados no grafico
1. Ou seja, nesse momento, existe uma preocupacao real que os fatos
ocorridos, sobretudo no més de maio, possam ter implicacbes no mer-
cado de resseguro. Ao todo, 62% das empresas acham que isso tera
“algum efeito”, mas existem empresas que acham que podera ter até
“‘muito efeito” no mercado de resseguro.

5 Ver a resolugdo. http://www2.susep.gov.br/bibliotecaweb/docOriginal.aspx?tipo=18&-
codigo=41816
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Muito Efeito

38%

Algum Efeito
62%

Outro questionamento novo foi a avaliagdo das consequiéncias da
Resolugao 353/17, que altera a Resolugcdo CNSP 168/2007. Essa reso-
lugdo apresenta novos parametros para a distribuicdo do resseguro no
pais. Segundo a opinido da maioria das companhias entrevistadas, essa
nova resolugéao tera “algum efeito” no mercado de resseguro. As opini-
Oes estdo apresentadas no grafico 2. Ao todo, pelas respostas obtidas,
74% das empresas pensam dessa maneira.

Algum Efeito
74%
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CONCLUSOES

N esse estudo, tivemos as seguintes conclusdes principais:

* Em marco, mais de 70% das empresas acreditavam que a situagao
da economia brasileira estaria melhor em seis meses. Em junho, houve
piora nas expectativas das empresas, e essa expectativa tado favoravel
ja nao ocorre. Em vista disso, o grau de confianga passou de 117 pontos
para 100 pontos (em uma escala de 0 a 200 pontos), sinalizando uma
visao de estabilidade nos proximos seis meses.

* A maior parte das companhias acredita que a propor¢ao de contra-
tos facultativos ira aumentar em um prazo relativamente curto. Entretan-
to, ha dois meses, essa expectativa era maior. Hoje, a tendéncia € de ir
para a estabilidade.

* Nos préximos seis meses, 0s negocios com maior possibilidade de
desenvolvimento, segundo a opinido das corretoras de resseguro, se-
riam os segmentos de transportes e responsabilidade civil. Essa opiniao
permaneceu nos dois questionarios enviados.

* Em termos de perguntas novas, existe uma preocupacao real que
os fatos negativos (greves, etc) ocorridos, sobretudo no més de maio,
possam ter implicagdo no mercado de resseguro.

» Outro questionamento foi sobre a avaliagao da Resolucédo 353/17.
Essa resolucéo apresenta novos parametros para a distribuicao do res-
seguro no pais. As conclusdes é que esse fato tera “algum efeito” no
mercado de resseguro.
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ANEXO: QUESTIONARIO ENVIADO

ABECOR-RE mede periodicamente as expectativas desse setor, se-
uindo estudos similares realizados por outras entidades represen-
tativas da economia.

A seguir, alguns parametros dessas perguntas:

As perguntas serdo para avaliar a opinido das empresas sobre as
tendéncias do setor como um todo. Ou seja, ndo sao informagdes sobre
a situacgdo interna ou a estratégia da companhia.

Mesmo sendo perguntas de carater institucional, as opinides das
empresas ndo serdo divulgadas individualmente. Se desejar, elas po-
dem ser enviadas sem copia.

Ao final, serao informados somente dados e indicadores agregados.

O resultado desse calculo servira de referéncia para as empresas do
setor, 0 mercado de resseguro e para a sociedade como um todo.

1) Perguntas Gerais: Colocar numero nas respostas: Muito Melhor
(5), Melhor (4), Igual (3), Pior (2) e Muito Pior (1). Essa pergunta sera
constante em todo questionario.

» Como vocé vé o faturamento do setor das corretoras de ressegu-

ro em seis meses?

+ Como vocé vé a rentabilidade o setor das corretoras de ressegu-

ro em seis meses?

+ Como vocé vé a economia brasileira em seis meses?

2) Perguntas Especificas: Colocar numero nas respostas: Muito
Maior (5), Maior (4), Igual (3), Menor (2) e Muito Menor (1). Essa pergun-
ta esta sendo repetida, para a confirmacao das expectativas das empre-
sas.

+ Como vocé avalia a proporgcao dos contratos facultativos de res-

seguro no mercado brasileiro em seis meses?

» Como vocé avalia os negécios do ramo de seguros de RESPON-

SABILIDADE CIVIL nos negdcios de resseguro, em termos do
mercado como um todo, em seis meses?
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» Como vocé avalia os negécios do ramo de seguros de PROPRIE-
DADE nos negdcios de resseguro, em termos do mercado como
um todo, em seis meses?

» Como vocé avalia os negécios do ramo de seguros de TRANS-
PORTES nos negocios de resseguro, em termos do mercado
como um todo, em seis meses?

+ Como vocé avalia os negécios do ramo de seguros de BENEFI-
CIOS nos negécios de resseguro, em termos do mercado como
um todo, em seis meses?

3) Perguntas Novas: Colocar numero nas respostas: (1) Tera muito

efeito; (2), Tera algum efeito; (3), Nao tera efeito; (4) Ainda nao sei.

* No més de maio, houve mudangas econdmicas — nacionais e in-
ternacionais — com resultados na subida do ddlar, expectativa de
alta dos juros nos EUA, greve e sangbes econdmicas em alguns
paises. Como vocé avalia tais efeitos no mercado ressegurador
brasileiro em 20187

* No final do ano passado, foi emitida a Resolugdo CNSP no.
353/17. Como vocé avalia os efeitos no mercado ressegurador
brasileiro?

Francisco Galiza, junho/2018




