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Movimento até o més de maio mostra evolucao assimétrica entre linhas
de seguros. O crescimento geral foi de 3%. Os dados comparando
12 meses moveis de 2018 e 2017 indicam estabilidade das taxas de
desempenho dos grupos de ramos. Capitalizacio melhora crescimento

Divulgados os dados do setor segurador de maio de 2018, ndo ha novidades quando com-
parado o desempenho das grandes linhas de ramos de seguros até o més. Permanece
o protagonismo do agrupamento de Ramos Elementares, com taxas robustas de cresci-
mento dos seguros de Automéveis, Patrimoniais, Habitacional, Transportes, Crédito e
Garantias, e Rural. O mesmo se pode dizer dos Planos de Risco em Coberturas de Pessoas,
com expressivos 10,9%, embora a continua queda do ritmo dos VGBL e PGBL tenha con-
tribuido para a estagnacdo da arrecadacdo do agrupamento de Coberturas de Pessoas.

Digno de nota é o desempenho, nesses cinco meses do ano, do Ramo Pres-
tamista, crescendo superlativos 251%, na esteira da expansdo do cré-
dito pessoal. O que tem ajudado a alavancar a representatividade da linha de
negocios de Planos de Risco em Coberturas de Pessoas, atualmente com 15,6% de toda
a arrecadacdo de seguros, ex-DPVAT. Maior do que o ramo de Automéveis, com 15%.

Como antes ja verificado, em abril, os Planos de Capitalizagdo vém incrementando o ritmo, sustentando a sua participacdo. A arre-
cadagdo total, até o més de maio, foi de R$ 99,6 bilhdes. As provisdes técnicas nos cinco meses do ano cresceram 12,9% comparati-
vamente a 2017, tendo alcancado R$ 939,4 bilhdes.

O grafico a seguir mostra o comportamento, em série de 12 meses moveis, das taxas de crescimento, segregando-as (sem DPVAT e
sem Saude Suplementar), em Ramos Elementares, Cobertura de Pessoas — Planos de Risco, Cobertura de Pessoas — Planos de Acu-
mulacao e Titulos de Capitalizacdo. Ele contribui para demonstrar, tendencialmente, que o mercado de seguros permanece com bom
desempenho, mesmo em presenca do ciclo econémico volatil.

O professor Lauro Faria analisa em profundidade, nesta Carta, os dados divulgados até o més de maio.

Boa leitura!

CRESCIMENTO NOMINAL DA ARRECADAGAO - 12 MESES MOVEIS
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ANALISE CONJUNTURAL

por Lauro Faria
Economista da Escola Nacional de Seguros

Em maio passado, a arrecadacdo em prémios e contribuicdes do mercado segurador regulado pela Susep foi de R$ 19.801,7
milhdes, 7,3% abaixo da arrecadagao de abril. E um resultado preocupante, mas menos grave se levarmos em conta que, em termos
de grandes grupos, a referida queda ficou circunscrita ao DPVAT e aos planos de acumulacéo, cujo peso é de quase 50% no mer-
cado regulado pela Susep.

De fato, os aportes a tais planos somaram R$ 8.372,9 milhées em maio, 18,2% abaixo do dado de abril. Desfez-se assim a recu-
peracdo desse grupo de produtos ensaiada em marco e abril passados, quando os aportes cresceram fortemente sobre os meses
anteriores. Os prémios de DPVAT, de R$ 398 milh&es, tiveram queda de 8,6% em maio sobre abril de 2018, 28,5% em maio de 2018
sobre maio de 2017 e 22,8% no acumulado de 2018, contra igual periodo de 2017, sem surpresa em func¢do da reducdo do prémio
fixada pelo CNSP em fins de 2017.

No grupo de seguros de ramos elementares (exceto DPVAT), o crescimento da arrecadacao foi de 3,8% sobre abril de 2018, 5,8%
sobre maio de 2017 e 8,8% no acumulado de 2018 contra igual periodo de 2017. No grupo de planos de risco de coberturas de
pessoas, as taxas de variacdo nessas mesmas bases de comparacao foram de 4%, 7,7% e 10,9%, respectivamente. Houve, assim,
manutencdo do crescimento, porém, a taxas decrescentes, denotando desaceleracdo.

Observando os diversos ramos de seguros gerais, constatamos que a referida desaceleracdo ocorreu em funcdo do desempenho de
seguros de automoveis, que é o carro-chefe do grupo e cuja taxa de acréscimo caiu de 8,8% no acumulado de 2018 ante o mesmo
periodo de 2017, para 2,7% em maio de 2018 sobre maio de 2017, e do seguro de crédito e garantias, com variacoes de 8% e 1,9%
nesses mesmos periodos. Os demais ramos, com a exce¢do notavel dos seguros maritimos e aeronauticos, cuja arrecadagéo ainda
mostra queda frente ao ano anterior, aceleraram a expanséo. Isso se deu, inclusive, com o seguro de transportes (crescimento de
25,5% em maio de 2018 sobre maio de 2017 e 17,7% no acumulado de 2018 contra igual periodo de 2017).

No grupo de coberturas de pessoas, foram notaveis os seguintes fatos: a) o avanco da arrecadagdo do seguro prestamista, cuja taxa
de acréscimo subiu de 25,1% no acumulado de 2018 sobre o mesmo periodo de 2017 para 38,6% em maio de 2018 sobre maio de
2017, denotando recuperacdo do crédito ao consumidor; b) o aprofundamento da queda da receita do seguro viagem, que passou
de -7,2% no acumulado de 2018 sobre o mesmo periodo de 2017 para -21% em maio de 2018 sobre maio de 2017, certamente
devido a desvalorizacdo do real e ¢) a ja mencionada reducao dos aportes aos planos de acumulacéo, que pode estar ligada a reo-
rientacOes de carteiras de investimento em razdo do cenario interno e externo de grandes incertezas. Acresca-se a isso, conforme
o Banco Central, a expectativa de manutencao da taxa Selic, de 6,5% ao ano em 2018, e aumento para 8% em 2019, que pode estar
postergando maiores aportes nesses planos.

Os aportes a titulos de capitalizagdo permaneceram praticamente estaveis em maio sobre abril, mas cresceram 8,1% em maio de
2018 sobre maio de 2017 e 8,1% no acumulado de 2018 contra igual periodo de 2017, mostrando, portanto, recuperagao.

O crescimento com relativa desaceleracdo do mercado de seguros é consistente com o movimento geral da economia brasileira.
Desde o inicio do ano, o Boletim Focus do Banco Central aferiu queda da expectativa de crescimento do PIB real em 2018, de cerca
de 3% para os atuais 1,53%, bem como, no caso da producdo industrial, de 3,1% para atuais 2,7%. Ao mesmo tempo, a mediana
das proje¢des do mercado para a inflacdo (IPCA) em 2018 subiu nesse mesmo periodo de 3,95% para 4,2%. No caso do IGP-DI, a
projecao atual é de um acréscimo de 7,7% em 2018. Assim, a estimativa de crescimento do mercado de seguros para 2018 é de
taxas positivas, mas menores do que se esperava no inicio do ano.

No mercado como um todo, exceto DPVAT, a sinistralidade continuou em queda, situando-se em 43,7% no periodo janeiro-maio
de 2018, com variacao absoluta de -1,8% sobre o verificado no mesmo periodo de 2017. A sinistralidade do grupo de seguros
de ramos elementares foi de 53,5%, com queda de 1,8 ponto de percentagem na mesma base de comparacédo, e a do grupo de
planos de risco de coberturas de pessoas, de 25%, com queda absoluta de 1,7 ponto percentual sobre o mesmo periodo de 2017.
O indice de despesas de comercializacdo do mercado como um todo, exceto DPVAT, foi de 24,8% no acumulado do ano até maio,
com aumento de 0,6 ponto de percentagem frente ao mesmo periodo de 2017, sendo de 21,9% em ramos elementares e 30,3% no
grupo de planos de risco de coberturas de pessoas.

Nos primeiros cinco meses de 2018, as despesas administrativas das seguradoras reguladas pela Susep cresceram 5,9% ante igual
periodo de 2017, o resultado financeiro caiu 14,4% e o resultado patrimonial cresceu 15,7%. Estimulado pelo aumento de receita,
o lucro liquido agregado dessas empresas cresceu 6,7% nessa base de comparacdo. Desse modo, a rentabilidade do patrimonio
liquido agregado das seguradoras reguladas pela Susep foi de 21,4%, estavel em relacdo ao verificado em janeiro-maio de 2017.
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DESEMPENHO DO SETOR SEGURADOR

Sem Satide Suplementar Até maio Variagso % maio maio oo o
(em milhdes R$) 2017 2018 2018/2017 2017 2018 B
1 Ramaos Elementares (sem DPVAT) 25.346,5 27.580,3 BE% 5.407.3 57228 5,8%
1.1 Automadvel 13.338,1 14.517.6 B.B% 2.948.1 3.028,0 2.7%
111 Acidentes Pessoais de Passageiros 238,6 2399 0,5% 51,8 486 -6,2%
112 Casco 9.367,9 10.050,0 7.3% 2.071,8 2.086,1 0,7%
113 Responsabilidade Civil Facultativa 28302 31919 12,8% 620,2 6679 T7%
114 Outros 901,3  1.0358 14,9% 2043 2254 10,3%
1.3 Patrimonial 4.222,1 4.533,5 74% B47.9 916.,9 B 1%
131 Massificados 3.058,9 3.455,7 13,0% 6472 7272 12,4%
1311 Compreensivo Residencial 1.034,7 1190,9 15,1% 2180 246,2 12,9%
1312 Compreensivo Condominial 153,7 175,0 13,9% 36,4 398 9,1%
1313 Compreensivo Empresarial B30,7 9211 10,9% 1835 200,7 9,3%
1314 Qutros 1.039,8 1.168,6 12,4% 209,2 240,5 15,0%
132 Grandes Riscos 1.052,6 967,1 -B1% 180,1 1716 -4 B%
133 Risco de Engenharia 110,6 110,7 0,1% 206 182 -11,6%
1.4 Habitacional 1.539,7 1.658,7 7,7% 3123 3385 B 4%
1.5 Transportes 1.040.6 1.224.6 17, 7% 2122 2663 255%
151 Embarcador Nacional 336,5 3864 14, 8% b6,8 B4y 26, 7%
152 Embarcador Internacional 170,6 195,1 14.4% 36,1 529 46, 2%
153 Transportador 535,6 B45,2 20,5% 109,35 1287 17,8%
1.6 Crédito e Garantia 1.449,1 1.564,8 8,0% 323.,6 329.8 1,9%
1.7 Garantia Estendida 1.1123 1.237.8 11,3% 217.3 2350 B1%
1.8 Responsabilidade Civil 660,9 656,4 -0,7% 1173 124,0 57%
181 Responsabilidade Civil D&O 150,8 1397 -71,5% 293 220 -24,9%
182 Outros 510,1 516,7 1,3% 2B, 101,9 15,9%
19 Rural 1.475,2 1.626,0 10,2% 339.8 387.8 14,1%
1.10 Maritimos e Aeronduticos 275,2 265,0 -3,7% S4B 54,5 -0,7%
1101 Maritimos 142,3 1340 -5,9% 288 312 B,2%
1.10.2 Aeronauticos 132,9 131,0 -1,5% 26,0 233 -10,6%
111 Outros 233,2 295,9 26,9% 33.9 42,1 24,1%
2 Coberturas de Pessoas 60.754,5 60.734,1 0,0% 12.684,2 11.923.1 -6,0%
2.1 Planos de Risco 13,6546  15.144.,5 10,9% 2.987.9 3.217.3 7.7%
211 Vida 54248 59279 9.3% 11871 12377 4.3%
212 Prestamista 3.6145 45212 25,1% 7481 1.038,1 38,6%
213 Viagem 2111 195,9 -7.2% 488 386  -21,0%
214 Qutros 4.404,2 44595 2,2% 1.002,9 903,0 -10,0%
2.2 Planos de Acumulagdo 45.310,7 43.9170 -3,1% 9.307.8 B.3729 -10,0%
221 Familia VGBL 417359 403428 -3,3% B.532,7 7.700,0 -9,8%
222 Familia PGBL 35848 35742 -0,3% 775,1 6729  -13,2%
2.3 Planos Tradicionais 1.789,2 1.672.6 -6,5% 3B88.5 3329 -14,3%
3 Capitalizacao 7.915,9 B.558,3 B.1% 1.624.6 1.756,2 B.1%
=1+2+3  Setor Segurador (sem DPVAT) 94.017,00 96.876,1 3.0% 19.716,1  19.403.,5 -L6%
4 DPVAT 3.499,8 2.701,8 -22,8% 556,6 398,2 -28,5%
=1+2+3+4 Setor Segurador 97.516,7 99.578.0 2,1% 20,2728 19.801.7 -2,3%
Fonte: SES (Susep) Nota: valores referentes ao ramo Dotal Misto foram incluidos na parte de
Data de extragdo: 09/07/18 Planos de Risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulagao.

Fonte: Superintendéncia de Estudos e Projetos (SUESP) da CNseg
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