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AUTOMOVEIS
JAN A OUT - 2015

1- MERCADO GLOBAL:

Como sabemos a modalidade de Automoveis é o carro-chefe do segmento de seguros.
Com o agravamento da situacdo econémica do Pais (inflacdo, desemprego, reducdo da
atividade produtiva e crises politicas) o segmento vem apresentando crescimentos
bem inferiores ao da inflagdo média (IPCA).

De uma forma geral ainda temos uma sinistralidade comportada e inferior a registrada
em 2014 com custos de producdo idénticos para ambos os periodos. Contudo com a
tendéncia de reducdo de massa critica (volume de itens) e aumentos de custos é bem
provavel que venha ocorrer um desequilibrio forcando o segmento a reajustes
inevitaveis de precos.

A concorréncia ira se acirrar e com a falta de crescimento real de vendas poderemos
ter o chamado troca monte, ou seja, as carteiras ficaram migrando de empresa para
empresa e a que pagar mais leva o monte. Isso é histdrico.

O aumento da taxa basica de juros esta dando sustentagdo ao crescimento elevado
dos resultados do segmento e do mercado. Como este ultimo aprendeu, quando do
declinio da taxa de juros no passado, vem mantendo niveis industriais (Combined Ratio
<100%) positivos fazendo com que os ganhos financeiros das provisdes técnicas e fluxo
de caixa passem a ser adicionais a operacdo. Todavia, ja tivemos a utilizacdo desses
ganhos para concessdo de descontos o que assusta caso a Economia ndo venha a se
recuperar.

Sem sombra duvida os horizontes para 2016 e 2017 nao sado favoraveis. A incerteza na
Economia, a falta de um governo eficiente e eficaz, sucessivas descobertas de novas
fraudes e uma crise politica sem precedentes nos deixa bastante preocupados e
apreensivos.

RESULTADOS:

A modalidade encerrou o periodo em tela com uma margem equivalente a 18,9% dos
prémios ganhos contra 16,4% de 2014. Esse desempenho pode ser atribuido a
sinistralidade retida que alcancou a 61,7% dos prémios ganhos contra 64,3% do ano
passado. As despesas comerciais sem mantiveram estdveis em 19,4% dos prémios
ganhos para ambos os periodos.

O detalhamento das coberturas é apresentado a seguir:
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
AUTOMOVEIS JAN A OUT 2015
R$
%15/14
2014 % 2015 %
PREMIOS EMITIDOS RS 26.695.127.967 100,00% R$ 27.537.915.656  100,00% 3,16%
PREMIOS GANHOS RS 25.377.301.313 100,00% RS 27.383.282.644  100,00% 7,90%
SINISTROS OCORRIDOS RS 16.306.148.420 64,25% RS 16.885.801.077  61,66% 3,55%
RESULTADO RESSEGURO RS 8.853.435 0,03% -R$ 1.725.117  -0,01% *
MAGEM TECNICA R$ 9.080.006.328 35,78% R$ 10.495.756.450  38,33% 15,59%
DESPESAS COMERCIAIS R$ 4.925.119.122 19,41% R$ 5.311.737.969  19,40% 7,85%
MARGEM RS 4.154.887.206 16,37% R$5.184.018.481  18,93% 24,77%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
AUTOMOVEIS - CASCOS JAN A OUT 2015
R$
2014 % 2015 % %15/14
PREMIOS EMITIDOS RS 18.573.424.097 100,00% R$ 19.240.708.564  100,00% 3,59%
PREMIOS GANHOS RS 17.752.998.242 100,00% R$ 19.079.723.420 100,00% 7,47%
SINISTROS OCORRIDOS R$ 12.135.462.742 68,36% R$ 12.251.446.547  64,21% 0,96%
RESULTADO RESSEGURO RS 15.746.847 0,09% -R$ 3.846.404  -0,02% *
MAGEM TECNICA RS 5.633.282.347 31,73% RS 6.824.430.469  35,77% 21,14%
DESPESAS COMERCIAIS RS 3.571.998.199 20,12% RS 3.843.172.080  20,14% 7,59%
MARGEM R$ 2.061.284.148 11,61% R$ 2.981.258.389  15,63% 44,63%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
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AUTOMOVEIS - RCF JAN A OUT 2015
R$
2014 % 2015 % %15/14
PREMIOS EMITIDOS RS$ 6.018.752.510 100,00% R$ 6.020.683.938 100,00%  0,03%
PREMIOS GANHOS RS 5.704.402.566 100,00% R$ 6.101.908.116  100,00% 6,97%
SINISTROS OCORRIDOS RS 3.582.832.136 62,81% R$3.914.797.471  64,16% 9,27%
RESULTADO RESSEGURO -R$ 281.152 0,00% R$9.267.405  0,15% *
MAGEM TECNICA R$2.121.289.278 37,19% R$2.196.378.050  35,99% 3,54%
DESPESAS COMERCIAIS R$ 1.000.525.443 17,54% R$ 1.070.429.366  17,54% 6,99%
MARGEM R$ 1.120.763.835 19,65% R$ 1.125.948.684  18,45% 0,46%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
AUTOMOVEIS - DEMAIS JAN A OUT 2015
R$
2014 % 2015 % %15/14
PREMIOS EMITIDOS R$ 2.102.951.360 100,00% R$ 2.276.523.154 100,00%  8,25%
PREMIOS GANHOS R$ 1.919.900.505 100,00% R$ 2.201.651.108 100,00%  14,68%
SINISTROS OCORRIDOS R$ 587.853.542 30,62% R$ 719.557.059  32,68% 22,40%
RESULTADO RESSEGURO -R$ 6.612.260 -0,34% -R$7.146.118  -0,32% 8,07%
MAGEM TECNICA R$ 1.325.434.703 69,04% R$ 1.474.947.931  66,99% 11,28%
DESPESAS COMERCIAIS RS 352.595.480 18,37% RS 398.136.523  18,08% 12,92%
MARGEM R$ 972.839.223 50,67% R$ 1.076.811.408  48,91% 10,69%
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O volume de vendas somou RS 27,5 bilhdes contra RS 26,7 bilhdes de 2014, um
crescimento de 3,2% (inferior a inflagdo média do periodo — IPCA). O lider de mercado
€ o Grupo Porto Seguros com 26,78% das vendas totais (em 2014 era de 26,38%)
seguida pelo Grupo BB — Mapfre, Grupo Bradesco, Grupo Sul América e HDI Seguros.

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS JAN A OUT 2015
MARKET SHARE - AUTOMOVEIS

%15/14

2014 % 2015 %

GRUPO PORTO SEGURO RS 7.041.055.678 | 26,38% RS 7.373.883.850 | 26,78% 4,73%
GRUPO BB MAPFRE R$ 4.036.952.563 | 15,12% RS 4.153.885.514 | 15,08% 2,90%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS RS 3.536.748.219 | 13,25% RS 3.301.349.382 | 11,99% -6,66%
SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS R$ 2.520.874.932 | 9,44% RS 2.919.843.297 | 10,60% 15,83%
HDI SEGUROS S.A. R$ 1.969.973.196 | 7,38% RS 2.363.580.084 | 8,58% 19,98%
LIBERTY SEGUROS S.A. RS 1.636.934.182 | 6,13% RS 1.839.486.669 | 6,68% 12,37%
TOKIO MARINE SEGURADORA S.A. R$ 1.522.215.961 | 5,70% RS 1.819.618.163 | 6,61% 19,54%
ALLIANZ SEGUROS S.A. R$ 1.315.766.147 |  4,93% R$1.199.135.839 | 4,35% -8,86%
MARITIMA SEGUROS S.A. R$ 936.023.124 | 3,51% RS 731.137.615 | 2,66% -21,89%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. R$521.199.553 | 1,95% RS 387.444.066 | 1,41% -25,66%
ALFA SEGURADORA S.A. RS 244.545.158 |  0,92% RS 231.289.843 | 0,84% -5,42%
CHUBB DO BRASIL COMPANHIA DE SEGUROS R$ 318.415.886 | 1,19% RS 225.755.613 | 0,82% -29,10%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S.A. RS 169.966.119 | 0,64% RS 184.553.332 | 0,67% 8,58%
GENERALI BRASIL SEGUROS S.A. R$ 395.238.862 | 1,48% RS 178.379.616 | 0,65% -54,87%
CAIXA SEGURADORA S.A. RS 144.506.216 | 0,54% RS 162.160.426 | 0,59% 12,22%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS R$93.031.114 | 0,35% RS 76.896.293 | 0,28% -17,34%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A. RS 78.166.571 | 0,29% R$ 75.012.021 | 0,27% -4,04%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S.A. R$ 37.223.773 | 0,14% RS 72.916.243 | 0,26% 95,89%
BANESTES SEGUROS S.A. R$56.830.278 | 0,21% R$52.303.740 | 0,19% -7,97%
SUHAI SEGUROS S.A. RS 21.662.407 | 0,08% RS 42.072.336 | 0,15% 94,22%
DEMAIS R$396.746 | 0,00% RS 38.682.118 | 0,14% >1000%
AIG SEGUROS BRASIL S.A. R$ 167.035 | 0,00% RS 36.634.889 | 0,13% >1000%
CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A. R$ 30.232.816 | 0,11% RS 31.195.022 | 0,11% 3,18%
GENTE SEGURADORA S.A. R$ 8.487.105 | 0,03% RS 14.452.086 | 0,05% 70,28%
ASSURANT SEGURADORA S.A. R$ 6.736.577 | 0,03% RS 8.358.843 | 0,03% 24,08%
ESSOR SEGUROS S.A. R$6.939.921 | 0,03% RS 7.697.068 | 0,03% 10,91%
VIRGINIA SURETY COMPANHIA DE SEGUROS DO BRASIL R$ 5.809.253 | 0,02% RS 4.750.168 | 0,02% -18,23%
USEBENS SEGUROS S.A. R$3.407.394 | 0,01% R$3.396.112 | 0,01% -0,33%
ACE SEGURADORA S.A. RS 32.268.485 | 0,12% RS 2.045.408 | 0,01% -93,66%

3,16%

Totais RS 26.695.127.967 100,00%  R$ 27.537.915.656 100,00%
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2014

15,12%

13,25%
m GRUPQ PORTO SEGURO mGRUPO BB MAPFRE

B BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS mSUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS
 HDI SEGUROS S.A. mLIBERTY SEGUROS S.A.
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2015

20,28% 26,78%

10,60%

11,99%
= GRUPO PORTO SEGURD mGRUPO BB MAPFRE

= BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS  mSUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS
= HDI SEGUROS S.A. mLIBERTY SEGUROS S.A.

= DEMAIS

No que se refere a distribui¢cdo por unidade da federagao poderemos observar que o
Estado de Sao Paulo mantém a lideranga das vendas, entretanto com um crescimento
negativo!
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS JAN A OUT 2015
MARKET SHARE - AUTOMOVEIS
%14/13
2014 % 2015 3
3 R$ 10.936.842.346 | 42,00% | R$10.476.401.094 | 38,94% -4,21%
MG R$ 2.215.894.266 | 8,51% R$ 2.287.821.619 | 8,50% 3,25%
RJ R$ 2.150.975.819 | 8,26% R$ 2.262.703.028 | 8,41% 5,19%
RS R$ 1.705.858.584 | 6,55% R$ 1.987.986.176 | 7,39% 16,54%
PR R$ 1.941.207.987 | 7,45% R$ 1.983.337.263 | 7,37% 2,17%
sC R$ 1.261.969.131 | 4,85% R$ 1.364.425.715 | 5,07% 8,12%
BA RS 837.493.850 | 3,22% R$ 1.053.168.461 | 3,91% 25,75%
GO R$ 729.757.258 | 2,80% R$ 808.725.009 | 3,01% 10,82%
DF RS 695.434.201 | 2,67% RS 722.474.621 | 2,69% 3,89%
CE R$ 544.985.462 | 2,09% RS 612.698.571 | 2,28% 12,42%
PE R$ 556.951.199 | 2,14% R$ 582.405.553 | 2,16% 4,57%
ES RS 427.074.994 | 1,64% RS 465.858.455 | 1,73% 9,08%
MT R$ 377.116.971 | 1,45% RS 388.211.780 | 1,44% 2,94%
MS R$ 251.084.602 | 0,96% R$ 273.544.726 | 1,02% 8,95%
PA R$ 244.221.134 | 0,94% R$ 243.166.912 | 0,90% -0,43%
PB R$ 167.565.317 | 0,64% R$ 229.055.688 | 0,85% 36,70%
RN R$ 177.520.755 | 0,68% R$ 209.092.159 | 0,78% 17,78%
MA RS 156.964.843 | 0,60% R$ 167.073.055 | 0,62% 6,44%
AL R$ 145.177.765 | 0,56% R$ 166.174.245 | 0,62% 14,46%
SE R$ 120.528.905 | 0,46% R$ 145.238.282 | 0,54% 20,50%
AM R$ 122.196.282 | 0,47% R$ 129.685.058 | 0,48% 6,13%
PI R$ 105.726.919 | 0,41% R$ 120.345.493 | 0,45% 13,83%
RO RS 81.945.149 | 0,31% R$ 105.360.300 | 0,39% 28,57%
TO RS 66.756.268 | 0,26% RS 81.439.806 | 0,30% 22,00%
RR R$2.781.691 | 0,01% R$ 16.425.772 | 0,06% 490,50%
AP R$ 4.379.847 | 0,02% R$ 12.896.847 | 0,05% 194,46%
-23,49%
AC R$ 10.604.655 | 0,04% R$ 8.113.181 | 0,03%
Totais R$ 26.039.016.201 100,00%  R$ 26.903.828.870 100,00% 3,32%
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Os principais indicadores operacionais assim se apresentaram:

%
Sinistralidade

% Comercial

CASTIGLIONE

2015
INDICADORES 2014 2015 2014

ACE SEGURADORA S.A. 99,12% 75,71% 18,35% 19,05%
AIG SEGUROS BRASIL S.A. -230,47% 93,05% 3,30% 15,90%
ALFA SEGURADORA S.A. 62,02% 68,57% 18,36% 18,29%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 70,50% 68,25% 20,27% 20,00%
ASSURANT SEGURADORA S.A. 24,97% 5,22% 49,57% 51,34%
BANESTES SEGUROS S.A. 53,91% 48,55% 19,67% 20,52%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS 71,39% 66,98% 18,86% 16,85%
CAIXA SEGURADORA S.A. 65,49% 64,34% 17,09% 16,17%
CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A. 21,70% 42,66% 28,47% 15,21%
CHUBB DO BRASIL COMPANHIA DE SEGUROS 66,23% 61,83% 18,00% 18,19%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 90,03% 98,86% 17,94% 16,74%
CONFIANGA CIA DE SEGUROS 110,82% 0,00% 18,24% 0,00%
ESSOR SEGUROS S.A. 44,29% 14,90% 29,73% 29,26%
GENERALI BRASIL SEGUROS S.A. 100,65% 84,34% 19,94% 21,36%
GENTE SEGURADORA S.A. 54,50% 58,10% 10,65% 11,16%
HDI SEGUROS S.A. 67,17% 67,13% 19,21% 19,80%
GRUPO PORTO SEGURO 59,01% 54,56% 20,38% 21,01%
LIBERTY SEGUROS S.A. 60,08% 60,86% 19,90% 20,05%
GRUPO BB MAPFRE 64,05% 63,07% 16,37% 16,51%
MARITIMA SEGUROS S.A. 68,39% 65,79% 19,40% 19,23%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S.A. 65,34% 64,13% 18,88% 19,32%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S.A. 70,32% 67,15% 20,91% 14,17%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A. 77,90% 56,30% 18,53% 15,92%
SUHAI SEGUROS S.A. 53,31% 42,05% 4,85% 14,32%
SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS 61,52% 59,62% 21,45% 21,86%
TOKIO MARINE SEGURADORA S.A. 59,85% 60,62% 20,21% 19,70%
USEBENS SEGUROS S.A. 5,60% 14,18% 42,72% 31,78%
VIRGINIA SURETY COMPANHIA DE SEGUROS DO BRASIL 9,61% 9,12% 37,37% 36,41%
YASUDA SEGUROS S.A. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 56,09% 68,09% 18,20% 18,97%
DEMAIS 0,00% 0,00% 0,00% 18,79%

19,40%

Totais 64,25% 61,66% 19,41%
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% Margem
2015
INDICADORES 2014

ACE SEGURADORA S.A. -18,11% 30,08%
AIG SEGUROS BRASIL S.A. 327,16% -8,95%

ALFA SEGURADORA S.A. 19,58% 14,28%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 8,96% 11,67%
ASSURANT SEGURADORA S.A. 25,46% 43,43%
BANESTES SEGUROS S.A. 26,42% 30,93%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS 9,75% 16,17%
CAIXA SEGURADORA S.A. 17,17% 19,20%
CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A. 49,84% 42,12%
CHUBB DO BRASIL COMPANHIA DE SEGUROS 15,36% 19,58%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS -0,43% -13,93%
CONFIANCA CIA DE SEGUROS -16,79% 0,00%

ESSOR SEGUROS S.A. 19,20% 35,14%
GENERALI BRASIL SEGUROS S.A. -20,47% -5,92%
GENTE SEGURADORAS.A. 27,55% 23,90%
HDI SEGUROS S.A. 13,36% 13,04%
GRUPO PORTO SEGURO 20,58% 24,43%
LIBERTY SEGUROS S.A. 19,83% 18,97%
GRUPO BB MAPFRE 19,53% 20,36%
MARITIMA SEGUROS S.A. 12,11% 14,78%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S.A. 15,45% 16,46%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S.A. 18,72% 22,05%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A. 4,05% 25,06%
SUHAI SEGUROS S.A. 41,83% 43,63%
SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS 17,03% 18,51%
TOKIO MARINE SEGURADORA S.A. 20,01% 19,61%
USEBENS SEGUROS S.A. 51,68% 54,04%
VIRGINIA SURETY COMPANHIA DE SEGUROS DO BRASIL 53,02% 54,47%
YASUDA SEGUROS S.A. 0,00% 0,00%

ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 26,60% 13,32%
DEMAIS 0,00% 0,00%

18,93%

Totais

16,37%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
SINISTRALIDADE DIRETA - AUTOMOVEIS

JAN A OUT 2015

CASTIGLIONE

2014 2015

AC 63,98% 67,42%
AL 53,62% 50,55%
AM 52,55% 54,43%
AP 50,17% 55,92%
BA 60,68% 60,05%
CE 61,29% 63,65%
DF 94,16% 90,01%
ES 58,69% 59,97%
GO 68,47% 66,24%
MA 58,04% 60,36%
MG 65,97% 67,14%
MS 61,04% 58,17%
MT 63,08% 63,53%
PA 56,56% 57,65%
PB 49,67% 56,73%
PE 52,73% 56,18%
PI 56,79% 58,87%
PR 64,78% 67,42%
RJ 65,56% 70,78%
RN 54,80% 55,34%
RO 67,70% 61,80%
RR 106,63% 75,12%
RS 66,51% 67,76%
sC 68,38% 73,06%
SE 57,52% 61,46%
sp 66,52% 61,11%
TO 66,43% 68,42%
Totais 65,78% 64,63%
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