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ASSUNTOS DISCUTIDOS

Plano de Regulacao

O Coordenador-Geral da CGMOP solicitou um posicionamento sobre
eventuais propostas para o Plano de Regulagdo de 2018. O representante dos auditores
atuariais informou que o entendimento que prevaleceu na reunido com os auditores,
ainda que nao tenha sido de forma unanime, foi de que a revisdao do CPA002 ja seria
suficiente para tratar os pontos de duvidas existentes, desde que, naturalmente, ndo
gerasse nenhum conflito com a norma. O representante da COPRA indicou apenas que
tais discussdes eventualmente poderiam gerar a necessidade de ajustes pontuais na
norma de auditoria em si. No entanto, dado que os CPAs ja estdo previstos no Plano de
Regulacdo, o entendimento da CGMOP foi de que eventuais ajustes decorrentes da
discussdo do CPAOQO2 ja estariam abrangidos no referido Plano.

O representante do IBA informou que sera criado um GT com representantes
do IBA, dos auditores atuariais e da Susep para tratar da andlise dos dados no ambito da
auditoria atuarial. O GT podera tratar também de questdes relacionadas a eventuais
ajustes no CPA002.

O representante da Susep destacou que o procedimento de alteracdo
normativa no ambito da CGMOP foi definido no sentido de se consolidar todas as
altera¢des uma Unica vez por ano, de forma a evitar um excesso de procedimentos de
alteragdes normativas. Tendo em vista isso, sugeriu que as atualizagdes do CPA002
sejam finalizadas até o meio do ano, de forma a permitir que sejam adotadas - se for o
caso - N0 Mesmo ano.

A representante da CNSeg informou que as propostas estdo sendo discutidas

e que enviaria as sugestdes até novembro, dentro do prazo limite inicialmente



estabelecido; e a representante da FenaCap informou que iria verificar internamente se

havia algum tema a ser proposto.

Retomada do envio de informacdes de solvéncia

O Coordenador-Geral da CGMOP confirmou que serd retomado o envio das
informacgdes de solvéncia, mas com algumas alterag¢bes: ndo constarao os dados sobre
PLA e alguns indices contabeis; e as informacdes sobre capital serdo apresentadas de

forma segregada por cada parcela que compde o CMR.

Orientacoes “Sinistros X Outras Despesas Operacionais”

O representante da COPRA informou que teve uma reunidao na CNSeg em que
se discutiu mais detalhadamente alguns exemplos de casos "fora de vigéncia", e
destacou a preocupacgdao dos representantes do mercado de terem que provisionar
valores para casos em que, de fato, ndo ha risco de condenacdo. A Susep esclareceu que
a orientacdo de classificar os eventos "fora de vigéncia" como sinistros ndo inviabiliza
gue, para casos em que o valor esperado a pagar relacionado a determinada demanda
seja igual a zero, a respectiva provisdo reflita esse valor esperado nulo. Além disso,
reforcou que a Unica excepcionalidade que se mantém (casos de inexisténcia de apdlice)
fica restrita apenas a situacdes em que ndo existir qualquer apdlice relativa ao
demandante, de forma a evitar subjetividade. A representante da CNSeg reforgou todo
o esforco - técnico e operacional - envidado pelas empresas no intuito de atender as
orientagdes, convergindo para a padronizacao dos procedimentos. Por fim, a CNSeg
ficou de enviar até o final do més, por e-mail, um posicionamento da Confederacdao em
relacdo ao prazo proposto pela Susep - até 31 de dezembro de 2017 - para adaptacdo a

essa questdo especifica relacionada aos casos fora de vigéncia.

Expectativa de salvados e ressarcimentos

O representante da COPRA informou que as discussdes estdao sobrestadas em
funcdo de solicitacdo da FenSeg de um prazo de 60 dias para realizacdo de pesquisa. O
representante da FenSeg esclareceu que a Federacdo fez um levantamento para
contratar uma empresa de consultoria para realizacdo de pesquisa sobre as praticas

internacionais relativas a contabilizacao dessas expectativas. No entanto, esse processo



de contratacdo se mostrou mais complexo e moroso do que se imaginava inicialmente.
Adicionalmente, foi contratado um especialista técnico contadbil renomado para
elaboracdo de um parecer sobre o tema, de forma independente do resultado da
pesquisa conduzida pela consultoria. Tendo em vista o exposto, o representante da
FenSeg indicou que seria solicitada mais uma extensdao de prazo, de forma que os
trabalhos contratados pudessem ser finalizados antes do prosseguimento das

discussoes.

Auditoria Atuarial

O representante da COPRA reforcou que havera uma apresentagao ao
mercado sobre a auditoria atuarial no dia 25/10, para reforgar e esclarecer alguns
pontos necessarios para que a auditoria consiga atender aos objetivos de sua criacao, e
destacou mais uma vez que se trata de um trabalho bastante diferenciado do da
auditoria contdbil, sendo exigida uma conclusdo no relatério para cada item analisado,
além de um posicionamento mais claro e detalhado sobre a adequacdo de valores
estimados. Reforcou, ainda, que a Autarquia tem cobrado bastante dos auditores
atuariais, e que é importante que também as supervisionadas tenham conhecimento do
gue a Susep estd exigindo dos auditores.

O representante da Susep informou que ird disponibilizar no site da Susep o
checklist utilizado internamente pela COPRA em suas andlises, de forma a auxiliar os
auditores atuariais em seus trabalhos.

A representante da CNSeg questionou sobre o andamento da solicitagdo de
alteracdo do dispositivo sobre a obrigatoriedade do rodizio das firmas de auditoria a
cada 5 anos. O representante da Susep indicou que no ambito da auditoria contabil
houve, em um primeiro momento, concordancia da area contdbil em alterar o
dispositivo para que seja obrigatério o rodizio apenas dos membros responsaveis, de
forma de evitar maiores impactos no consolidado e de estar mais alinhado com as regras
do Bacen.

No ambito da auditoria atuarial, o Coordenador da COPRA destacou que, em
gue pese o auditor adquirir conhecimento especifico sobre a companhia ao longo dos
anos, nao seria salutar que uma mesma empresa de auditoria permanecesse

indefinidamente, ou por um tempo muito longo, auditando uma mesma supervisionada



e, por isso, o posicionamento da COPRA é pela permanéncia do rodizio da firma. O
representante da Fenaber destacou que as regras diferenciadas para cada auditoria
poderiam acabar forcando ou um rodizio conjunto ou um aumento de custos em se
contratar firmas diferentes para cada auditoria. O representante da Susep concordou
gue isso pode acontecer e que hd argumentos a favor e contra o rodizio, mas destacou
que tem verificado 6timos trabalhos de auditoria atuarial prestados por firmas
diferentes das que prestam a auditoria contdbil e que, sob essa ética, ndo vislumbra a

necessidade de se manter obrigatoriamente a mesma firma para ambos os servigos.

Reporte de subgrupos (subcomissao de riscos e revisao de fatores do risco

de subscricdo de danos)

(i) Subcomissdo de Riscos

O representante da CORIS iniciou comentando sobre o documento de
orientagdes do ORSA. Segundo ele, o mercado havia comentado metade do documento
proposto pela Susep na reunido de setembro, porém ndo apresentou comentdrios
adicionais na reunido mais recente do grupo (10/10). Aproveitou para reforcar a
necessidade de que a segunda metade do documento seja comentada e debatida na
préxima reunido, prevista para 14/11, para que haja tempo habil para a publicacdo do
documento até o final do ano (em linha com o planejado). Os representantes do
mercado disseram estar debatendo o assunto e se comprometeram com o prazo
mencionado. Esclareceram ainda que os comentdrios eventualmente apresentados tém
por objetivo fornecer esclarecimentos adicionais que facilitem uma implementacdo
gradual do ORSA.

Sobre a revisdo do Questiondrio de Riscos, o representante da CORIS reportou
que cerca de 60% das questdes ja foram implementadas e testadas pela Susep, de modo
gue é bastante provavel que o questionario esteja disponivel para preenchimento em
abril/2018 (referente a data base de margo de 2018), conforme alinhado em reuniGes
anteriores.

Quanto as discussdes sobre Modelos Internos, os representantes do mercado
informaram que ainda estdo estudando o tema e discutindo internamente

possibilidades para serem apresentadas e discutidas na subcomissdo. O representante



da CORIS comentou que o CPA de mensuragdo de riscos deve ser emitido em breve,
embora orientagdes mais especificas sobre adequagdo de modelos a diversos casos
serdo objeto de um CPAO, cuja discussao se iniciara em seguida.

Por fim, o representante da CORIS destacou que a principal discussdao da
ultima reunido do subgrupo foi sobre o Sistema de Controles Internos e a
regulamentacao da fun¢do de controle de Conformidade (Compliance), temas a serem
tratados no dmbito da revisdo de normas prevista para 2018. Comentou ainda que o
mercado apontou a necessidade de se discutir a fungao de controle Atuarial, ficando
acordado que a COPRA seria envolvida nesse debate. Os representantes do mercado
demonstraram também interesse em participar das discussdes da revisao da norma de
PLD, mas o representante da CORIS alertou que, embora o grupo busque acompanhar
revisdo, a mesma vem sendo conduzida pela Diretoria de Conduta da Susep (DICON) e

orientou que o mercado entrasse em contato diretamente com esse setor.

(ii) GT de revisdo dos fatores do Capital de Risco de Subscricdo (danos)

O representante da CORIS informou que, conforme planejado, os fatores que
deverdo vigorar a partir de 31/12/2017 ja foram definidos pelo grupo e foram divulgados
no relatério publicado pela Susep. No entanto, para que efetivamente passem a valer,
ainda é necessdria a aprovacao do CNSP (ver item a seguir).

Sendo assim, o grupo trabalha atualmente na avaliacdo de possiveis melhorias
a serem incorporadas numa proxima revisdo. Na ultima reunido (11/10), os principais
assuntos avaliados foram o uso de dados de exposicdo (numero de expostos) como
variavel explicativa do modelo e a possibilidade de utilizar dados dos resseguradores na

modelagem.

Reporte sobre revisao de normativos

Os representantes da Susep informaram que todas as modifica¢Oes previstas
na Resolugdo CNSP n2321/2015 (inclusive as revisdes nos capitais de risco de Subscri¢do
e Crédito) foram consolidadas e serdo submetidas ao CNSP para que delibere sobre sua
colocagdo em consulta publica. A intencdo é que a aprovacgdo se dé em dezembro.

Ja em relacdo as modificagGes na Circular Susep n2 517/2015, o processo que

as reune encontra-se em tramitacdo, sendo que, neste caso, a minuta consolidada nao



devera ser submetida a consulta publica. O representante da CORIS lembrou que a
regulamentacao de critérios para a utilizacdo de fatores reduzidos de risco (incluida
nesta revisdo) ja passou isoladamente por uma consulta no final do ano passado.

O representante da CORIS comentou especificamente a mudanga no requisito
de liquidez sobre o Capital de Risco, tratado tanto na Circular quanto na Resolucao.
Segundo ele, na reunido anterior o mercado havia prometido apresentar uma proposta
alternativa, que minimizaria os impactos para as supervisionadas®. Apds a ultima
reunido, o mercado enviou sua proposta, na qual o requisito corresponderia ao menor
valor entre o critério atual e o novo proposto pela Susep. Foi informado que a Susep
analisou e rejeitou a proposta, tendo em vista a falta de um embasamento tedrico para
a mesma?Z.

Sobre a revisdo do Capital de Risco de Crédito, o representante da CORIS
destacou que ainda permanece uma pequena divergéncia, relativa a frequéncia da

auditoria sobre o fator de ponderagao de risco (FPR).

Qutros Assuntos

CPAs

O representante da Susep destacou que recebeu dois CPAs (IBNR e Despesas)
para analise, mas que em func¢do da consolida¢do das altera¢des desse ano ja estarem
em sua fase final, a Autarquia deve avaliar a adocdo desses CPAs apenas no préximo
ano. E indicou que, em relacdo ao CPA de Despesas, provavelmente o assunto tera que
ser trazido a Comissao Atuarial, haja vista que a sua eventual adog¢dao deve provocar
alguns impactos operacionais e normativos, ndo sendo cabivel, portanto, uma adocao

imediata sem antes avaliar todos os impactos.

L A titulo de esclarecimento, o atual critério inclui fluxos “ndo registrados” no calculo do CR e permite
que o eventual acréscimo que tais fluxos geram no requerimento de liquidez seja compensado pelo
superavit desses mesmos fluxos. A proposta da Susep prevé que os fluxos “nao registrados” nao sejam
utilizados no cdlculo do Capital de Risco para fins de apuragdo do requisito de liquidez.

2 A justificativa para a proposta da Susep seria de que os “fluxos ndo registrados” se referem a riscos
ainda sequer contabilizados, o que indica se tratar de fluxo que ndo requer uma liquidez imediata
material. Desta forma, n3o seria razodvel que os mesmos gerassem uma demanda de capital imediata
para assegurar a liquidez.



Classificacdo de grupo para resseguradores locais que recebem riscos de

previdéncia

O representante da COPRA questionou em que grupo os resseguradores locais
registram as operac¢Oes advindas das atividades de previdéncia. Os representantes do
mercado informaram que, de forma geral, em funcdo da natureza similar, registram tais
operagdes nos grupos de pessoas; mas indicaram que talvez coubesse uma orientagao
formal da Autarquia para esclarecer essa questdo. Os representantes da Susep
indicaram que vao apresentar essa questao a area responsavel pela definicdo dos grupos

e ramos.

Ajustes no FIP relacionados aos produtos de Vida Universal e Transferéncia de

Riscos de Entidades Fechadas

O representante da COPRA destacou que serd necessario efetuar alguns
ajustes no FIP e no respectivo Manual de Preenchimento, de forma a receber as
informacgdes dos produtos de Vida Universal e das transferéncias de riscos das entidades
fechadas, e indicou que a ideia inicial é que o Vida Universal seja informado de forma
andloga aos produtos de Vida Individual e Dotais, e que ainda estd em discussdo o
registro dos riscos advindos das entidades fechadas. Sobre esse ponto, o representante
da Susep indicou que ndo seria necessaria nenhuma provocagao do mercado, dado que
a Autarquia ja estava avaliando essa questdo. A representante do mercado solicitou que
a Susep envie as alteracGes propostas para conhecimento e avaliacdo do mercado antes
de encerrar o assunto. O representante do mercado destacou que ha algumas
operacdes de resseguro relacionadas a riscos de sobrevivéncia/longevidade dos riscos
advindos das entidades fechadas que talvez requeiram uma orientacdo especifica. O
representante da Susep solicitou que a CNSeg e/ou a Fenaber apresentassem os casos
concretos para que a Susep possa avaliar e emitir uma orientagao especifica para esses

casos, se hecessario.

Resgates Parcelados

A representante da Susep informou que recebeu um questionamento de uma
empresa que gerou um alerta sobre a possibilidade de se ter uma orientagao mais clara

sobre esse ponto. A duvida recai sobre casos em que haja a previsdo de se resgatar parte



do valor acumulado sob a forma de renda e o restante de forma Unica apds o periodo
da renda. Por se tratar de um caso que foge um pouco do padrdo, foram levantadas
diversas possibilidades, ndo havendo uma definicao durante a reunido. A Susep afirmou
que vai considerar todas as colocagdes, solicitar informagGes mais detalhadas sobre a
operacao, de forma a fundamentar um entendimento, o qual deverd ser compartilhado

com os membros da Comissao.

Préxima reunido: 19 de dezembro de 2017 — 14:30h.




