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REGULAMENTO ANEXO |

Dispbe sobre o sobre o objeto, as modalidades, o acesso, a contratacdo e outros aspectos gerais
das operagbes de empréstimo realizadas ao amparo das Linhas Financeiras de Liquidez (LFL).

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° As Linhas Financeiras de Liquidez (LFL) do Banco Central do Brasil, permanentemente
disponiveis, compreendem operacdes de empréstimo concedidas pelo Banco Central do Brasil, em moeda
nacional, a instituicdes financeiras, nas condi¢des estabelecidas neste Regulamento.

Art. 2° Constituem as LFL as seguintes modalidades operacionais:

| - Linha de Liquidez Imediata (LLI), destinada ao gerenciamento de descasamentos de fluxos de
caixa de curto prazo, abrangendo operagdes pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias uteis, mediante rito
automatico de solicitagado, aprovagao e concessao;

Il - Linha de Liquidez a Termo (LLT), voltada a atender necessidades de liquidez decorrentes de
descasamentos entre operagdes ativas e passivas de instituigdes financeiras, abrangendo operacgbes pelo
prazo de até 359 (trezentos e cinquenta e nove) dias corridos.

Paragrafo unico. As operagdes de que tratam os incisos | e Il poderao ser liquidadas antes da data
de vencimento, de forma parcial ou integral, pelas instituigdes financeiras participantes das LFL.

Art. 3° Os Participantes LFL com Acesso Pleno poderéao realizar operagdes da LLT até um estoque
de principal maximo de operagdes em aberto, nos termos do art. 10 do Regulamento Anexo IV a esta
Resolugao, por tempo indeterminado, podendo o valor desse estoque ser atualizado periodicamente pelo
Banco Central do Brasil.

§ 1° O Banco Central do Brasil podera conceder autorizagao especifica aos Participantes LFL com
Acesso Pleno, nos termos do art. 11 do Regulamento Anexo IV a esta Resolugéo, para ampliacdo temporaria
do estoque de principal maximo de operagdes em aberto da LLT, em adigdo ao valor de que trata o caput,
caso em que fixara:

| - o valor adicional autorizado para o estoque de principal de operagdes em aberto;

Il - as datas de inicio e de vencimento para a autorizagdo, as quais englobam, em conjunto, o
periodo de realizagéo e o prazo das operagdes.

§ 2° A autorizacdo de que trata o § 1° podera ser concedida de forma escalonada em relagao aos
valores adicionados ao estoque de principal maximo, de forma progressiva ou regressiva, considerando o
prazo para o seu encerramento.

§ 3° A autorizacao especifica de que trata o § 1° considerara o enquadramento do Participante LFL
no tocante aos requerimentos minimos de Patrimdnio de Referéncia (PR), de Nivel I, de Capital Principal e de
Adicional de Capital Principal de que trata a Resolugdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de 2021.

§ 4° A instituigao financeira que solicitar ampliagéo temporaria do estoque de principal maximo de
operagcbes em aberto da LLT, de que trata o § 1°, devera fundamentar a efetiva necessidade de liquidez
decorrente de descasamentos entre operacdes ativas e passivas.

Art. 4° As Instituigdes financeiras, para se habilitarem as LFL, deverao:
| - ser participantes do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR);

Il - atender as exigéncias estabelecidas para adeséao contratual as LFL; e
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lll - passar por testes de homologagdo em cenarios de uso considerando a utilizacado de todas as
classes de ativos elegiveis as LFL como garantia, demonstrando estarem aptas para realizagdo dos
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Art. 5° As operagdes de empréstimo de que trata esta Resolugdo sujeitam-se a cobrangca de
encargos financeiros diarios, na forma estabelecida no art. 20.

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES
Art. 6° Para os efeitos desta Resolucao, considera-se:

| - Participante LFL.: instituicdo financeira habilitada a realizar operagdes de empréstimo no ambito
das LFL, nas condi¢des estabelecidas neste Regulamento;

Il - Sistema LFL: sistema de tecnologia de informagdo e comunicagdo operacionalizado pelo
Banco Central do Brasil, responsavel, no ambito das LFL, pelo gerenciamento das operagbes de empréstimos
e dos limites financeiros de crédito, pela desconstituicdo de gravames sobre ativos financeiros e valores
mobiliarios entregues em garantia, e pelas movimentagoes de recursos na Conta de Garantia em Espécie no
Banco Central do Brasil;

lll - Conta de Garantia em Espécie no Banco Central do Brasil (CGE): subtitulo da Conta Reservas
Bancarias ou da Conta de Liquidacdo do Participante LFL, de acordo com a condicdo de titularidade da
instituicdo, estabelecida nos arts. 35 e 36 do Regulamento Anexo a Resolugao BCB n° 105, de 9 de junho de
2021, onde sao mantidos recursos em espécie caucionados em favor do Banco Central do Brasil, como
garantia das operagdes de empréstimo realizadas ao amparo desta Resolugao;

IV - depositario central: pessoa juridica autorizada, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao
de Valores Mobiliarios, no ambito de suas respectivas competéncias, a exercer a atividade de depdsito
centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios, onde ocorre a constituicao de gravames sobre
ativos financeiros ou valores mobiliarios nela depositados, conforme as disposigbes da Lei n° 12.810, de 15
de maio de 2013, e regulamentacao em vigor;

V - entidade registradora: pessoa juridica autorizada, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobilidrios, no dmbito de suas respectivas competéncias, a exercer a atividade de
registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios, onde se efetua a constituicdo de gravames sobre ativos
financeiros ou valores mobiliarios nela registrados, conforme as disposi¢cdes da Lei n° 12.810, de 2013, e
regulamentacao em vigor;

VI - pré-posicionamento: a constituicao de gravame sobre ativos financeiros ou valores mobiliarios,
em favor do Banco Central do Brasil, de forma prévia a contratagdo de operagcédo de empréstimo, por meio da
transferéncia de ativos para conta de gravame titulada pelo Banco Central do Brasil na entidade em que os
ativos garantidores estiverem depositados ou registrados;

VIl - cesta de garantias: conjunto de ativos financeiros e de valores mobiliarios mantidos em conta
de gravame de titularidade do Banco Central do Brasil em depositario central ou na entidade registradora, e
de recursos em espécie, mantidos na CGE;

VIII - evento financeiro: obrigagdo de pagamento estabelecida nos ativos financeiros ou valores
mobiliarios, tais como, mas nao se limitando a, juros, amortizagdes e resgates;

IX - agenda de eventos: conjunto de informagdes mantido no depositario central ou na entidade
registradora, disponibilizado ao Banco Central do Brasil, em que sdo apresentados os eventos financeiros de
ativos financeiros ou valores mobiliarios, ocorridos no passado ou previstos para o futuro, contendo o seu tipo,
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a sua identificagcdo, a data de ocorréncia, o estado de liquidagdo e outras informacdes estabelecidas pelo
depositario central ou pela entidade registradora;

X - Agente de Notas: pessoa juridica que, de acordo com a nota comercial, representa a
comunhao dos titulares perante o emitente da nota comercial;

XI - Agente Fiduciario: pessoa juridica que, nos termos da regulamentacdo em vigor e do
estabelecido pelos documentos ou registros de emissao, representa a comunhao dos investidores perante o
emissor,;

XII - Agente de Pagamento: pessoa juridica participante de entidade registradora ou de depositario
central, responsavel pela cobranga de eventos financeiros incidentes sobre ativos financeiros e valores
mobiliarios e pela entrega do produto da cobranga a um sistema de liquidagao, para pagamento aos titulares
desses bens;

Xl - debéntures incentivadas: debéntures emitidas com a finalidade de financiar projetos de
investimento em infraestrutura, com tratamento tributario na forma do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011;

XIV - debéntures de infraestrutura: debéntures emitidas com a finalidade de financiar projetos de
investimento em infraestrutura ou em produgdo econdOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, nas
condigdes e tratamento tributario definidos na Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de 2024;

XV - retirada de garantias: operagado autorizada pelo Sistema LFL, a partir de solicitagdo do
Participante LFL, em que é feita a baixa de gravame, desvinculagcdo de ativos garantidores da conta de
gravame do Banco Central do Brasil e sua devolugdo para a custddia do Participante LFL, ou, no caso de
solicitagdo de retirada de garantia em espécie, a transferéncia de recursos da CGE para conta Reservas
Bancarias ou para Conta de Liquidagcao do Participante LFL;

XVI - admissibilidade de ativos: verificacdo das condicbes e caracteristicas consideradas
necessarias, mas nao suficientes, para que ativos estejam aptos a ser elegiveis como garantia em operagdes
de empréstimo ao amparo das LFL;

XVII - elegibilidade de ativos: verificacdo de condi¢des e caracteristicas consideradas suficientes
para que ativos admitidos estejam aptos a gerar limites de crédito para contratacdo de operagdes de
empréstimo ao amparo das LFL;

XVIII - aditamento de ativo: alteragcao de caracteristicas e condicbes de um ativo por iniciativa do
devedor ou em conjunto com o credor, que gera expectativa de impacto no fluxo de eventos financeiros, com
a obrigacdo de alteragdo de informagbes atinentes ao ativo junto ao depositario central ou entidade
registradora;

XIX - amortizagdo de uma operagao: um desconto correspondente a aplicagcao, sobre o valor
inicialmente contratado ou ao estoque de principal de uma operagéo, da razéo entre o valor de pagamento
parcial de uma operagao e seu saldo anterior a esse pagamento;

XX - estoque de principal: montante que corresponde ao valor inicialmente contratado de uma
operacao, descontado de suas amortizagdes, desconsiderando-se encargos financeiros acumulados.

CAPITULO Il

DA NATUREZA JURIDICA DAS OPERAGCOES E DE SUAS GARANTIAS, E DA CONTA DE
GARANTIA EM ESPECIE NO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 7° As LFL sao disponibilizadas sob a forma de operagdes de empréstimo, garantidas por cesta
de garantias integrada por ativos financeiros, valores mobiliarios e recursos em espécie.
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§ 1° Os ativos financeiros e os valores mobiliarios integrantes da cesta de garantias de que trata o
caput serdo alienados ou cedidos fiduciariamente ao Banco Central do Brasil, na forma do § 3° do art. 66-B da
Lei n®4.728, de 14 de julho de 1965.

§ 2° Todas as operagdes de empréstimo concedidas as instituicdes financeiras no ambito das LFL
sdo garantidas pela totalidade dos ativos integrantes da cesta de garantias de que trata o caput.

Art. 8° Os recursos em espécie integrantes da cesta de garantias de que trata o art. 7° ficam
caucionados, em favor do Banco Centra do Brasil, na CGE, e podem ser provenientes de:

| - pagamentos de eventos financeiros relacionados aos ativos garantidores depositados em
depositarios centrais ou registrados em entidades registradoras, inclusive os correspondentes a juros,
amortizagoes e resgates, liquidados no ambiente dos depositarios centrais e das entidades registradoras ou
em sistemas de liquidacao por eles definidos; e

Il - transferéncias voluntarias, pelo participante das LFL, para constituicdo de garantia em espécie
no Banco Central do Brasil.

§ 1° As movimentagcées na CGE por ordem dos Participantes LFL sao realizadas por meio do
Sistema LFL, com a utilizagdo de mensagens do Catalogo de Servigos do Sistema Financeiro Nacional.

§ 2° Sobre o saldo correspondente ao menor valor entre 0 saldo da CGE e o saldo total de
operagdes contratadas no ambito das LFL (S), incidira remuneragdo correspondentes a aplicagao da Taxa
Selic, definida consoante a regulamentacdo em vigor, apurada para cada dia util do periodo em que houver
saldo, mediante a seguinte formula:

R=SX I(l + Selic)zsz — 1], em que:

R: remuneragdo a ser creditada, expressa com duas casas decimais, com arredondamento
matematico; e

Selic: Taxa Selic anual, no formato unitario, expressa com quatro casas decimais, referente a data
do saldo a ser remunerado.

§ 3° A remuneracgao de que trata o caput é creditada na respectiva CGE até as 16h30 do dia util
seguinte.

§ 4° Os resultados parciais de multiplicagdo, divisdo e potenciacado utilizados na expressao
algébrica do calculo da remuneragcdo de que trata o § 2° devem conter oito casas decimais, com
arredondamento matematico.

Art. 9° A contratacao das operagdes de empréstimo ao amparo desta Resolugdo é condicionada
ao pré-posicionamento, pelo Participante LFL, de ativos financeiros ou de valores mobiliarios que estejam
registrados em entidade registradora ou depositados em depositarios centrais.

§ 1° O pré-posicionamento é a constituigdo de gravame sobre ativos financeiros ou valores
mobiliarios, em favor do Banco Central do Brasil, de forma prévia a contratacdo de operacdo de empréstimo,
ou para recomposi¢ao de suficiéncia de garantias na forma estabelecida nos arts. 28 e 29 do Regulamento
Anexo IV a esta Resolugéo, na entidade em que os ativos garantidores estiverem depositados ou registrados.

§ 2° O pré-posicionamento de ativos ensejara a abertura ou atualizagdo de limite financeiro de
crédito especifico para cada modalidade operacional das LFL, de acordo com a elegibilidade de acesso do
participante de que trata o art. 11, devendo ser observadas as condi¢des para concessao de crédito relativas
a cada uma dessas modalidades e as regras de elegibilidade para cada classe de ativos elegiveis as LFL.

CAPITULO IV
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DA PARTICIPAGAO OPERACIONAL, DO ACESSO E DA ADESAO

Secao |
Da participagao operacional

Art. 10. A participagao operacional de instituigdo financeira nas Linhas Financeiras de Liquidez &
condicionada a observancia do disposto no art. 4° e dos requisitos de elegibilidade de acesso para cada
modalidade das LFL de que trata o art. 11, sendo:

| - obrigatéria para pelo menos uma instituicdo financeira titular de Conta Reservas Bancarias
integrante de conglomerado prudencial dos segmentos S1 e S2;

Il - facultativa as instituigdes financeiras elegiveis ao acesso as LFL ndo compreendidas no inciso

Paragrafo unico. A participagéo operacional néo implica obrigatoriedade de pré-posicionamento de
ativos em garantia para as LFL ou de contratagao de operag¢des de empréstimo.

Secao ll
Do acesso as LFL
Art. 11. S&o elegiveis para acesso as LFL:

| - na modalidade LLT: os bancos multiplos, os bancos comerciais, os bancos de investimentos, as
caixas econdmicas, as sociedades de crédito, financiamento e investimento e as cooperativas singulares de
crédito, a excegao das cooperativas classificadas na categoria de capital e empréstimo;

Il - na modalidade LLI: além das instituicbes financeiras de que trata o inciso I, os bancos de
desenvolvimento, os bancos de cambio, as sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, as
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, as cooperativas de crédito classificadas na categoria
de capital e empréstimo, as sociedades de crédito imobiliario, as companhias hipotecarias, as associagbes de
poupanca e empréstimo, as sociedades de crédito ao microempreendedor, as sociedades de crédito direto e
as sociedades de empréstimos entre pessoas.

Secao lll
Da adesdo as LFL

Art. 12. Para adeséo contratual as LFL, observado o disposto no art. 11, as instituicbes financeiras
devem apresentar ao Departamento de Operagdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban) os
seguintes documentos:

| - Contrato de Abertura de Limite de Crédito Garantido por Alienagao ou por Cesséao Fiduciaria de
Ativos e por Caugdo de Recursos em Espécie para a Realizagdo de Empréstimos no ambito das Linhas
Financeiras de Liquidez, conforme modelo divulgado pelo Deban e disponibilizado no sitio do Banco Central
do Brasil na internet, firmado pela instituicdo financeira e pelo Banco Central do Brasil;

Il - documentos que comprovem que os poderes dos signatarios do contrato, de que trata o inciso
I, atendem as disposi¢des de que trata o § 2°;

lll - documentagdo expedida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional que certifique regularidade fiscal em relagdo a Seguridade Social, para fins de
observancia ao § 3° do art. 195 da Constituigdo Federal, e aos tributos federais, conforme previsto no art. 62
do Decreto-Lei n° 147, de 3 de fevereiro de 1967, e no art. 1°, § 1°, do Decreto-Lei n® 1.715, de 22 de
novembro de 1979;
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IV - documentagao expedida pela Caixa Econdmica Federal que ateste ndo haver débitos com o
Fundo de Garantia por Tempo de Servico, para fins de observancia do art. 27 da Lei n® 8.036, de 11 de maio
de 1990; e

V - formulario padrdo contendo a identificagdo de diretor responsavel pelas operagdes no ambito
das LFL, dos representantes signatarios do contrato de que trata o inciso | do caput, dos representantes
indicados para a realizacdo de contatos operacionais, e de numero de conta de custddia prépria, no
depositario central ou na entidade registradora de origem para o pré-posicionamento de ativos garantidores.

§ 1° O contrato de que trata o inciso | do caput deve ser assinado por meio de certificado digital
emitido por autoridade certificadora da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil).

§ 2° Sao necessarios dois representantes do Participante LFL para assinatura do contrato de que
trata o inciso | do caput, com poderes plenos, sem restricdes ou limites quanto aos valores das operacdes
contratadas, quanto aos seus encargos, e quanto a natureza ou aos valores dos ativos dados em garantia.

§ 3° Todas as constituigbes e desconstituicdes de gravames, realizadas no &dmbito da entidade
registradora ou do depositario central, sobre ativos dados em garantia as operagdes contratadas ao amparo
das LFL, constituem, para todos os fins de direito, aditivos ao contrato de que trata o inciso | do caput.

§ 4° O Deban divulgara, mediante ato especifico, os procedimentos necessarios para obtencao,
preenchimento e envio, por meio eletrénico, dos documentos de que trata o caput.

§ 5° O Participante LFL cujas documentagdes previstas nos incisos lll e IV do caput estejam com
datas de validade vencidas fica impedido de contratar novas operagdes ao amparo das LFL até que seja
apresentada ao Deban nova documentagao valida.

§ 6° O Banco Central do Brasil consultara a situagéo do Participante LFL no Cadastro Informativo
de Créditos n&do Quitados do Setor Publico Federal (Cadin), de que trata a Lei n°® 10.522, de 19 de julho de
2002, sem que eventual inscricdo nesse cadastro, por si s6, caracterize impeditivo a contratagcdo de
operagdes no ambito das LFL.

§ 7° A instituicao financeira em processo de adesdo as LFL devera realizar as confirmagdes
necessarias ao registro do contrato de que trata o inciso | do caput, conforme os procedimentos
regulamentares da entidade registradora ou do depositario central.

§ 8° O Deban informara aos representantes indicados pelos Participantes LFL a identificacao da
conta de gravame de titularidade do Banco Central do Brasil, de modo a permitir a constituicdo de garantias,
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo depositario central ou pela entidade registradora.

§ 9° Aplica-se o disposto neste artigo a quaisquer alteragdes nos termos do contrato de que trata o
inciso | do caput, inclusive nos casos de aditamentos ou de sua substitui¢ao.

Secao IV
Da classificagao dos participantes

Art. 13. A instituigao financeira que concluir os procedimentos para a adeséo as LFL, nos termos
do art. 12, torna-se Participante LFL e é classificada:

| - quanto ao acesso as modalidades operacionais previstas nos incisos | e Il do art. 11, como:
a) Participante com Acesso Imediato, elegivel, exclusivamente, a LLI; ou

b) Participante com Acesso Pleno, elegivel a LLI e a LLT;

Il - quanto a condigao operacional, como:

a) Participante Inativo: aquele que, temporaria ou definitivamente, isolada ou cumulativamente:
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1. ndo apresentar aptidao operacional necessaria para atuacéo nas LFL;

2. ndo observar as exigéncias estabelecidas no art. 12;
3. estiver suspenso do STR, do depositario central ou da entidade registradora;
4. for submetido a liquidagao extrajudicial nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974; ou

b) Participante Ativo: aquele que, apos ter sido aprovado nos testes de homologacao e efetuado a
adesao na forma do art. 12, ndo incorrer em nenhuma das situacdes indicadas na alinea "a" deste inciso;

lll - quanto a condigao financeira nas LFL, como:

a) Participante Devedor: aquele que néo liquidar operagao, de forma integral, até o prazo de seu
vencimento ou que ndo atender as solicitagbes de recomposi¢cado dos Limites Disponiveis até o horario de
fechamento do STR para ordens de transferéncias de fundos no mesmo dia em que recebida a notificacao;

b) Participante Inadimplente: aquele que, na condigdo prévia de Participante Devedor, for
considerado, por decisao do Banco Central do Brasil, inadimplente nos termos dos arts. 18 e 19; ou

c¢) Participante Adimplente: aquele que n&o incorrer em quaisquer das hipoteses previstas nas
alineas "a" e "b" deste inciso.

§ 1° Somente os participantes classificados como Ativo e Adimplente, concomitantemente, podem
contratar operagdes ao amparo das LFL.

§ 2° Os participantes podem liquidar suas operagbes em aberto, integral ou parcialmente,
independentemente da classificacao de que trata os incisos Il e lll do caput, ou realizar o pré-posicionamento
de ativos em garantia para as LFL, desde que ndo haja impedimento operacional no STR ou no depositario
central ou na entidade registradora.

§ 3° O Banco Central do Brasil podera alterar a classificagao operacional do Participante Ativo
para Participante Inativo se identificada alguma condigcao excepcional que traga riscos ao Banco Central do
Brasil ou ao Sistema Financeiro Nacional (SFN).

§ 4° Nao sera permitida a retirada de garantias por participante Devedor ou Inadimplente.

§ 5° O Participante Inadimplente esta sujeito, além da vedacgéo prevista no § 4°, a aplicacdo do
disposto nos arts. 18 e 19.

CAPITULO V

DO ACESSO TECNICO AO SISTEMA LFL, SUA CONTINGENCIA E SERVICOS
DISPONIBILIZADOS

Art. 14. O acesso técnico ao Sistema LFL é feito por intermédio da Rede do Sistema Financeiro
Nacional (RSFN) ou pela internet.

Art. 15. Os Participantes LFL que ndo possuirem acesso técnico ao STR por meio da RSFN
podem utilizar o Grupo de Servigos LFL por meio do aplicativo STR-Web, disponibilizado pelo Banco Central
do Brasil, e observar as disposigdes do Regulamento do STR.

Art. 16. Para os participantes com acesso técnico ao STR por meio da RSFN, a contingéncia para
utilizagao do Grupo de Servigos LFL ocorrera pela internet por intermédio do STR-Web.

Art. 17. O Sistema LFL apresenta, além dos servigos relacionados a movimentagdes de garantias,
contratagbes e pagamentos de operacdes, servigos especificos de consultas, comunicados e simulagdes aos
Participantes, constantes no Catalogo de Servigos do SFN.

CAPITULO VI
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DA INADIMPLENCIA E EXECUGAO DE GARANTIAS

Art. 18. O Participante Devedor que se mantiver em atraso na liquidagcao das operagdes por ele
contratadas ou nao atender, de forma reiterada, a exigéncia de recomposicdo de limites acarretando ao
Banco Central do Brasil riscos nao tolerados, podera ser decretado inadimplente.

Art. 19. A decretacdo de inadimpléncia sera realizada por decisdo do Banco Central do Brasil e
podera ensejar, a seu critério, o vencimento antecipado de todas as operagbes vincendas e nao pagas pela
instituicdo financeira, com a execucdo, total ou parcial, a alienacdo dos ativos financeiros ou valores
mobiliarios, que as estiverem garantindo, € o uso dos recursos mantidos na CGE para liquidagdo das
operacdes ndo pagas.

§ 1° Na execugdo e na alienagdo dos ativos financeiros e valores mobiliarios, oferecidos em
garantia nos termos do § 1° do art. 7°, o resultado de eventual excedente de garantias sera restituido a
instituicdo financeira contratante.

§ 2° Os contratos que formalizardo a adesao das instituicdes financeiras as LFL, nos termos do art.
12, deverao conter clausula prevendo a possibilidade de o Banco Central do Brasil, a seu critério, receber os
ativos financeiros ou valores mobiliarios garantidores em pagamento da divida caso a sua alienagao nao se
concretize, sem prejuizo ao disposto no § 3°.

§ 3° Se, apds a excussado das garantias constituidas sobre os ativos financeiros ou valores
mobiliarios garantidores, o produto resultante ndo bastar para a quitagdo da divida decorrente das operacgdes
de empréstimo, contratadas e ndo pagas, acrescida das despesas de cobranga judicial e extrajudicial, a
instituicao financeira continuara obrigada pelo saldo devedor remanescente, a ela se aplicando o disposto no
art. 1°-A da Lei n°® 11.882, de 23 de dezembro de 2008.

§ 4° A instituicdo financeira inadimplente ficara impedida de contratar novas operagdes de
empréstimo ao amparo das LFL enquanto perdurar a inadimpléncia, aplicando-se o disposto no art. 21.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS FINANCEIROS E MORATORIOS

Art. 20. As operagbes da LLI e da LLT sujeitam-se a encargos financeiros diarios correspondentes
a aplicacao, sobre o saldo devedor do empréstimo, da taxa obtida pela composicdo da Taxa Selic, definida
consoante a regulamentacdo em vigor, apurada para cada dia util do periodo da operagéo, com acréscimos
fixados na data da contragcao da operacao, assim definidos:

I - 0,65% a.a. (sessenta e cinco centésimos por cento ao ano) para as operagdes da LLI;

Il - 0,90% a.a. (noventa centésimos por cento ao ano) para as operacgoes da LLT no decurso do 1°
dia util até o 21° dia util seguinte ao da data da contratagdo ou até a data de liquidacdo do pagamento, se
esta ocorrer primeiro;

lll - 0,65% a.a. (sessenta e cinco centésimos por cento ao ano) para as operagdes da LLT no
decurso entre o 22° dia util e 126° dia util seguinte ao da data da contratagédo ou até a data de liquidagédo do
pagamento, se esta ocorrer primeiro;

IV - 0,55% a.a. (cinquenta e cinco centésimos por cento ao ano) para as operagdes da LLT no
decurso entre o 127° dia util seguinte ao da data da contratagcdo e a data de liquidacdo do pagamento das
operagdes.

§ 1° Sobre as operagbdes de empréstimo da LLI e da LLT cujos pagamentos forem liquidados na
mesma data em que as operagdes forem contratadas nao incidem encargos financeiros.
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§ 2° Os encargos de que trata o caput deixam de ser exigidos do Participante Inadimplente a partir
da data de decretagao de inadimpléncia.

Art. 21. Sobre o saldo das operagoes da LLI ou da LLT:

| - de Participante Devedor, ndo liquidadas até o vencimento, incidem encargos financeiros diarios
por atraso de pagamento, em adigdo aos encargos financeiros estabelecidos na forma do art. 20, com inicio
na data de vencimento, de 2,50% a.a (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano);

Il - de Participante Inadimplente, inclusive das operacbes que tiveram o seu vencimento
antecipado por decretagcédo de inadimpléncia, incidirdo a partir da data da decretagéo de inadimpléncia, juros
moratdrios e multa de mora na forma do art. 37 da Lei n® 10.522, de 2002.

§ 1° Os encargos de que trata o inciso | do caput, deixam de ser exigidos do Participante
Inadimplente a partir da data de decretacéo de inadimpléncia.

§ 2° O saldo devedor de cada operagao de empréstimo sobre os quais incidirdo os encargos de
que trata o inciso Il do caput sera o saldo de encerramento na data de decretacdo de inadimpléncia do
Participante LFL.

CAPITULO VIII
DO PRE-POSICIONAMENTO DE ATIVOS E DA CONSTITUIGAO DE GARANTIAS EM ESPECIE

Art. 22. Para obtencgao de limite de crédito para a contratagcdo de operagdes no ambito das LFL, as
instituicdes financeiras participantes devem, de forma prévia, constituir gravame sobre ativos financeiros e
valores mobiliarios, na forma do art. 9°, observando as condi¢des de elegibilidade estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil.

§ 1° A constituicdo de gravame ocorrera por meio de transferéncia, por comando Unico da
instituicao financeira, de ativos de sua titularidade, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
outra forma de constricdo, a conta de gravame especifica do Banco Central do Brasil, mantida em entidade
registradora ou em depositario central.

§ 2° Os ativos financeiros e valores mobiliarios a serem transferidos para a conta de gravame do
Banco Central do Brasil devem estar mantidos, antes da constituicdo de gravame, em conta de custddia
propria de titularidade do Participante LFL na entidade registradora ou no depositario central.

§ 3° O Participante LFL é parte garantidora, e, ao constituir o gravame de ativos financeiros ou de
valores mobiliarios, deve indicar, observado os procedimentos do depositario central ou da entidade
registradora e em fungao da classe de ativo elegivel as LFL, como serdo destinados os eventos financeiros
incidentes sobre os ativos com gravame: se ao Banco Central do Brasil, na condi¢cdo de parte garantida, ou se
para o proprio Participante LFL, na condigdo de parte garantidora.

Art. 23. Os participantes podem constituir garantia em espécie pela transferéncia de recursos, a
partir da conta Reservas Bancarias ou da Conta de Liquidagao de sua titularidade, para a CGE, por meio de
mensagem do Grupo de Servigos LFL do Catalogo de Servigos do SFN.

Paragrafo unico. Os recursos de que trata o caput ficardo caucionados em favor do Banco Central
do Brasil na CGE e s6 poderao ser retirados da conta pelo Participante LFL mediante autorizagdo do Banco
Central do Brasil, observando-se as disposigdes especificas para retirada de garantias.

Art. 24. Enquanto os ativos permanecerem na conta de gravame de titularidade do Banco Central
do Brasil, no depositario central ou na entidade registradora, cabera ao Participante LFL atuar de modo
diligente na defesa e na preservagéo dos direitos e interesses econdmicos subjacentes aos ativos gravados,
devendo exercer, nos termos do contrato de que trata o art. 12, inciso I:
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| - o direito de comparecer e votar em assembleias de debenturistas e de credores, ou em outras
esferas deliberativas, das quais deva ou possa participar o titular dos ativos; e

Il - a prerrogativa de efetuar protestos e cobrangas extrajudiciais e judiciais e adotar todas as
medidas administrativas ou judiciais necessarias para a preservagao dos direitos e interesses econdmicos
subjacentes aos ativos gravados que estejam em situagao de inadimpléncia, parcial ou total.

CAPITULO IX
DISPOSICOES APLICAVEIS A DEPOSITARIOS CENTRAIS E ENTIDADES REGISTRADORAS

Art. 25. O Banco Central do Brasil exercera a custddia em depositario central ou entidade
registradora dos ativos financeiros e valores mobiliarios a ele relacionados no ambito das LFL em seu proéprio
nome ou na condi¢ao de garantido.

Art. 26. As entidades registradoras e os depositarios centrais, para que tenham ativos e valores
mobiliarios neles registrados ou depositados elegiveis para uso como garantia nas LFL, deverao previamente
ajustar com o Banco Central do Brasil:

I - o fornecimento de informacdes relativas aos ativos, de forma a permitir a identificacédo das
caracteristicas dos ativos, no ambito da entidade registradora ou do depositario central, necessarias para a
verificagao das condi¢cdes de elegibilidade dos ativos e determinacao de seus fluxos de caixa, na forma e
condicoes estabelecidas entre as partes;

Il - a comunicagao e a informagao sobre a constituicdo e desconstituicdo de gravames sobre ativos
para garantia de operacdes das LFL;

lll - o procedimento de entrega a CGE de recursos decorrentes de eventos financeiros sobre os
ativos garantidores, de acordo com as disposi¢cdes de destinacdo estabelecidas para cada classe de ativo
integrante da cesta de garantias;

IV - os procedimentos voltados a assegurar o funcionamento integrado dos sistemas da entidade
registradora ou do depositario central com o Sistema LFL, com eficiéncia e seguranca.

CAPITULO X

DAS CLASSES DE ATIVOS ELEGIVEIS, DA CATEGORIZAGAO DE ATIVOS ELEGIVEIS E DA
QUALIDADE DE CREDITO DO EMISSOR DE ATIVOS

Secao |
Das classes de ativos elegiveis

Art. 27. Sao classes de ativos passiveis de gerar limites de crédito para as operagdes contratadas
ao amparo das LFL:

| - debéntures;

Il - notas comerciais;

Il - cédulas de crédito bancario; e

IV - recursos em espécie mantidos na CGE.
Secao ll

Da categorizac&o de ativos elegiveis

Art. 28. Os ativos elegiveis a geracao de limites de crédito para contratacdo de empréstimos ao
amparo das LFL, s&o categorizados em uma das seguintes cestas:
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| - Cesta A: compreende ativos elegiveis para geracao de limite financeiro de crédito para a LLI e
para a LLT; ou

Il - Cesta B: compreende ativos elegiveis para geragao de limite financeiros de crédito somente
para a LLT.

Secao lll
Da qualidade de crédito de emissores de ativos

Art. 29. Somente serdo aptos a gerar limite de crédito para contratagdo de operagdes de
empréstimo ao amparo das LFL, os ativos para os quais possa ser avaliada qualidade de crédito, baseada na
classificagcao de risco de crédito dos seus emissores.

Paragrafo unico. Os ativos de emissao de clientes ndo encontrados no Sistema de Informacdes de
Créditos (SCR), do ultimo més disponivel do calendario de envio, séo inelegiveis as LFL.

Art. 30. O emissor dos ativos garantidores é classificado, de forma complementar a classificagao
de risco de crédito, para fins de apuragéo de regras de elegibilidade de ativos e aplicagao de mitigadores de
risco ao precgo dos ativos (haircuts), quanto a diversificagdo de entidades avaliadoras de risco de crédito, em:

| - cliente exclusivo, quando o emissor possuir operagoes de crédito contratadas, desconsideradas
as operagdes excluidas do calculo de classificagao de risco de que tratam os §§ 3° e 4° do art. 31, em apenas
uma instituicao financeira ou em instituicdes de um unico conglomerado financeiro, no SCR, correspondente
ao ultimo més disponivel do calendario de envio;

Il - cliente comum, quando o emissor possuir operagdes de crédito contratadas no SFN,
desconsideradas as operagdes excluidas do célculo de classificagdo de risco de que tratam os §§ 3° e 4° do
art. 31, em mais de uma instituicdo financeira independente ou em instituigbes de mais de um conglomerado
financeiro, no SCR, correspondente ao ultimo més disponivel do calendario de envio; ou

lll - cliente ndo encontrado, quando o emissor nao possuir operagdes de crédito contratadas no
SFN, desconsideradas as operagbes excluidas do calculo de classificagdo de risco de que tratam os §§ 3° e
4° do art. 31, informadas no SCR, correspondente ao ultimo més disponivel do calendario de envio.

Art. 31. A classificagao de risco de crédito em que o emissor for pessoa juridica é calculada com
base na média ponderada de provisdes, aplicadas ao valor das operagdes de crédito efetivamente contraidas
por seus emissores e dos valores mobiliarios por eles emitidos, no ambito do SFN, informadas, processadas e
incorporadas ao repositério de dados do SCR.

§ 1° Para os emissores de debéntures e notas comerciais as provisées de que trata o caput sdo as
provisbes minimas, utilizadas de acordo com a Resolug¢ao n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999.

§ 2° Para os emissores de cédulas de crédito bancario as provisdes de que trata o caput
correspondem ao maior valor entre as provisdes contabeis constituidas e a as provisdes minimas, utilizadas
de acordo com a Resolugao n° 2.682, de 1999.

§ 3° Nao sao consideradas, para fins de calculo da classificagdo de risco de que trata o caput e
para a classificacado de cliente emissor de que trata o art. 30, as operagdes de crédito ou valores mobiliarios
que apresentarem garantias ou coberturas de risco por meio de:

| - cessao de direitos creditérios de aplicagdes financeiras de renda fixa e variavel;
Il - alienacao fiduciaria de veiculos e bens imoveis;
Il - garantias prestadas pelo Governo Federal ou Tesouro Nacional,

IV - seguros e assemelhados;
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V - fundos ou quaisquer outros mecanismos de cobertura do risco de crédito instituidos pela
Constituicao ou por lei federal, por lei do Distrito Federal, por lei estadual ou por lei municipal, ou criados por
organismos oficiais, ou administrados por instituicdo financeira controlada, direta ou indiretamente, pela
Unido, e pela Lei n® 9.531, de 10 de dezembro de 1997; ou

VI - acordos para compensacéo e liquidacao.

§ 4° Nao sao consideradas, para fins de calculo da classificagao de risco de que trata o caput e
para a classificagao de cliente emissor de que trata o art. 30, as operagdes informadas no SCR, nas seguintes
modalidades:

| - coobrigacdes;

Il - titulos de crédito fora da carteira classificada, exceto nas submodalidades de debéntures e
notas comerciais;

Il - limites de crédito; e
IV - retencéo de risco.

§ 5° A classificagao de risco de crédito do emissor de debéntures e notas comerciais utilizada para
fins de identificagdo da qualidade de crédito do ativo sera computada diariamente, devendo ser aquela de
maior risco, dentre as apuradas com base nas informacgdes:

| - do ultimo més disponivel no SCR;
Il - da média dos ultimos trés meses disponiveis no SCR; ou
Il - da média dos ultimos seis meses disponiveis no SCR.

§ 6° A classificagao de risco de crédito do emissor de cédula de crédito bancario utilizada para fins
de identificacdo da qualidade de crédito do ativo sera computada e atualizada mensalmente, no penultimo dia
do més posterior a ultima data-base disponivel no SCR.

§ 7° A classificagao de risco de crédito de que trata o caput sera assim atribuida:
I - AA, quando a provisao média ponderada for 0 (zero);

Il - A, quando o percentual da provisao média ponderada for maior que 0 (zero) e menor ou igual a
0,5% (cinco décimos por cento);

lll - B, quando o percentual da provisdo média ponderada for maior que 0,5% (cinco décimos por
cento) e menor ou igual a 1% (um por cento);

IV - C, quando o percentual da provisao média ponderada for maior que 1% (um por cento) e
menor ou igual a 3% (trés por cento);

V - D, quando o percentual da provisdo média ponderada for maior que 3% (trés por cento) e
menor ou igual a 10% (dez por cento);

VI - E, quando o percentual da provisdo média ponderada for maior que 10% (dez por cento) e
menor ou igual a 30% (trinta por cento);

VIl - F, quando o percentual da provisao média ponderada for maior que 30% (trinta por cento) e
menor ou igual a 50% (cinquenta por cento);

VIIl - G, quando o percentual da provisdo média ponderada for maior que 50% (cinquenta por
cento) e menor ou igual a 70% (setenta por cento);

IX - H, quando o percentual da provisao média ponderada for maior que 70% (setenta por cento).
REGULAMENTO ANEXO Il A RESOLUCAO BCB N° 374, DE 27 DE MARCO DE 2024
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Disciplina a admissibilidade, a elegibilidade, o aprecamento, os desagios e outros aspectos
relativos as debéntures e as notas comerciais oferecidas em garantia para geracao de limites de crédito no
ambito das Linhas Financeiras de Liquidez.

CAPITULO |
DA ADMISSIBILIDADE DE DEBENTURES E DE NOTAS COMERCIAIS

Art. 1° As debéntures e as notas comerciais, para serem admissiveis para geragao de limites de
crédito para as operagdes de empréstimo ao amparo das Linhas Financeiras de Liquidez (LFL), deverao:

| - ser denominadas em reais;

Il - ser depositadas em depositario central ou registrados em entidade registradora, autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios;

Il - ter por emissor pessoa juridica cuja inscricao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ)
esteja classificada na situagao cadastral "ativa" a que se refere o art. 9°, inciso |, da Instru¢do Normativa RFB
n° 2.119, de 6 de dezembro de 2022;

IV - prever data determinada para o seu vencimento;

V - prever a liquidagdo de seus eventos financeiros no ambiente do depositario central ou da
entidade registradora correspondente ou em sistema de liquidacao por eles definido, obrigatoriamente com a
mediagédo de Agente de Pagamento;

VI - apresentar agenda de eventos financeiros, informada ao depositario central, com informagdes
que permitam a verificagao da elegibilidade bem como o adequado apregamento do ativo;

VII - apresentar, para fins de determinagdo do seu fluxo de caixa e de seu valor presente,
estruturas de remuneracgao referenciadas a:

a) um percentual fixo sobre a taxa flutuante dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia
("Percentual do DI");

b) 100% (cem por cento) da taxa flutuante dos Depésitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, acrescida
de um percentual fixo ("Dl + acréscimo");

c) taxa pés-fixada correspondente ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
acrescida de um percentual fixo ("IPCA + acréscimo"); ou

d) taxas pré-fixadas;

VIII - ter por emissor pessoa juridica com classificagdo de risco equivalente aos niveis "AA", "A" ou
"B", obtida na forma dos arts. 29 e 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugao.

§ 1° Observado o disposto no caput, ndo sdo admissiveis a gerar limites de crédito ao amparo das
LFL, as debéntures e as notas comerciais que, isolada ou cumulativamente:

| - tenham por emissor:

a) holdings de institui¢des financeiras;

b) sociedade de arrendamento mercantil;

¢) companhia hipotecaria;

d) entidades que atuem como veiculo de securitizagédo de créditos;
e) sociedade de fomento mercantil; ou

f) instituicbes de pagamento;
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Il - apresentem fluxo de caixa na agenda de eventos financeiros do depositario central ou da
entidade registradora em que exista ocorréncia de:

a) vencimento ou amortizagao, desacompanhados de pagamento de juros, para a mesma data; ou
b) vencimento e amortizagéo, para a mesma data;

Il - apresentem pendéncias ou restrigdes, relativas ao préprio ativo ou ao seu emissor, no
depositario central ou na entidade registradora;

IV - apresentem no histoérico ou no fluxo futuro de eventos financeiros a ocorréncia de eventos que:
a) denotem caracteristica de renda variavel presente no ativo; ou

b) decorram do acionamento de clausulas do instrumento de emissdo ou de tomada de decisbes
pelo emissor ou por titulares dos ativos que implicam pagamentos extraordinarios nao previstos originalmente
na agenda de eventos ou que ndo correspondam a juros, amortizagédo e resgate;

V - apresentem no histoérico de eventos financeiros a ocorréncia de inadimpléncia;

VI - tenham como emissor pessoa juridica que possua a classificagéo de risco no nivel "B" e que
seja cliente exclusivo, com apuragao na forma dos arts. 29, 30 e 31 do Regulamento Anexo | a esta
Resolugao, no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

§ 2° O Banco Central do Brasil podera, a seu exclusivo critério, tornar ndo admissiveis, ainda que
observados os critérios do caput e do § 1°, debéntures e notas comerciais de emissores que apresentarem
indicios de incapacidade de pagamento de suas obrigac¢des, conforme informagdes publicas e nao utilizadas
no procedimento regular de apuragéo da classificagéo de risco de crédito de emissores de que tratam os arts.
29 e 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugao.

Art. 2° Além do disposto no art. 1°, para serem admissiveis a gerar limite de crédito para
operacdes das LFL, as debéntures devem:

| - ter a indicacdo de Agente Fiduciario, informada no depositario central ou na entidade
registradora;

Il - ter prazo de vencimento a decorrer, contado a partir da data de avalicdo de sua
admissibilidade, inferior a 40 (quarenta) anos;

lll - apresentar formulacao de calculo de preco unitario de acordo com padrdes estabelecidos pelo
depositario central ou pela entidade registradora e ter preco unitario ao par calculado pelo depositario central
ou pela entidade registradora;

IV - ter como data de referéncia, para corregao de preco unitario um dia indicado entre os dias 15
(quinze) e 28 (vinte e oito) do més, quando a estrutura de remuneragéo da debénture for indexada ao IPCA,;

V - adotar sistematica de calculo dos juros na forma exponencial, com base temporal de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

Paragrafo unico. Observado o disposto no caput, ndo sdo admissiveis a gerar limite de crédito no
ambito das LFL, as debéntures que, isolada ou cumulativamente:

| - contiverem clausula de subordinagéo ou de conversibilidade em instrumentos de capital;
Il - apresentarem eventos de participagao informados na agenda de eventos;
Il - apresentarem incorporacdo de juros ao valor nominal na FOc&o de calculo de preco unitario;

IV - tiverem sido objeto de repactuacao em até 90 (noventa) dias corridos anteriores a data de
avaliacdo da admissibilidade do ativo.
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Art. 3° Além do disposto no art. 1°, as notas comerciais, para serem admissiveis para geracdo de
limites de crédito para operagbes das LFL, deverdo ter a indicacdo de Agente de Notas ou de Agente
Fiduciario, informada no depositario central ou na entidade registradora.

CAPITULO I
DA ELEGIBILIDADE DE DEBENTURES E DE NOTAS COMERCIAIS (AS CESTAS AE B)

Art. 4° Para classificacdo na Cesta A, as debéntures e as notas comerciais deverdo ser
admissiveis e, cumulativamente:

| - ter sido objeto de emiss&o por oferta publica ou por oferta publica com esforgos restritos;

Il - apresentar indice de concentragdo de mercado médio (IM ., ), num periodo mével de 21 (vinte
e um) dias uteis, inferior ou igual a 0,7 (sete décimos);

Il - ser depositadas em depositario central de valores mobiliarios; e

IV - ter como emissores empresas que apresentem classificagdo de risco, apurada na forma dos
arts. 29 e 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugao, nos niveis "AA" ou "A", observado o disposto nos §§
3°% e 4°.

§ 1° O indice de concentracdo de mercado (IM) de um determinado ativo mede o grau de
pulverizacdo desses ativos entre diferentes detentores e é calculado, pelo Banco Central do Brasil, para um
determinado dia, com base na seguinte férmula:

2

M= |¥" Q—Q , onde:
=1

Qi: é a quantidade de um determinado ativo em poder de "i-ésima" posi¢do de custédia de cada
detentor do ativo;

"n": é a "n-ésima" posi¢ao de custodia de cada detentor do ativo.

§ 2° Para os efeitos do § 1° ndo séo consideradas as posi¢cdes de custddias detidas pelo Banco
Central do Brasil ou por outros detentores em contas de gravame, as posi¢oes individualizadas de comitentes,
e as posi¢coes de custddia vinculadas a compromissos de revenda no depositario central ou na entidade
registradora dos ativos garantidores.

§ 3° Para ser elegivel a classificacao na Cesta A, a nota comercial deve ter como emissor um
cliente comum, nos termos do inciso Il do art. 30 do Regulamento Anexo | a esta Resolugéo.

§ 4° Para ser elegivel a classificagao na Cesta A, a debénture com classificagéo de risco de nivel
"A" deve ter como emissor um cliente comum, nos termos do inciso Il do art. 30 do Regulamento Anexo | a
esta Resolucao.

Art. 5° Para serem elegiveis a classificagdo na Cesta B as debéntures e as notas comerciais
devem ser admissiveis, observando as disposicdes dos arts. 1° e 2°, e ao mesmo tempo nao se qualificarem,
na forma do art. 4°, para a Cesta A.

Paragrafo unico. As debéntures e as notas comerciais que apresentarem classificagdo de risco de
nivel "B" e que tenham como emissor um cliente exclusivo, nos termos do inciso | do art. 30 do Regulamento
Anexo | a esta Resolugéo, nédo sao elegiveis a Cesta B.

Art. 6° O Banco Central do Brasil divulgara diariamente o rol de debéntures e de notas comerciais
elegiveis as LFL, a partir de seus codigos de identificagdo no depositario central ou na entidade registradora,
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e em qual das cestas de que trata o caput do art. 28 do Regulamento Anexo | a esta Resolugdo, estao
classificadas.

Art. 7° Nao serao atribuidos limites de crédito para as LFL a partir de ativos ndo passiveis de
integrar as Cestas A e B transferidos pelo Participante LFL para a conta de gravame do Banco Central do
Brasil no depositario central ou na entidade registradora.

Art. 8° Os recursos mantidos em Conta de Garantia em Espécie no Banco Central do Brasil (CGE)
séo classificados na Cesta A.

CAPITULO Il
DO APRECAMENTO DE DEBENTURES E DE NOTAS COMERCIAIS

Art. 9° O Banco Central do Brasil adotara modelo proprio para apregcamento das debéntures e das
notas comerciais elegiveis a garantir operagbes ao amparo das LFL, o qual tomara por base os fluxos
financeiros previstos na agenda de eventos para cada ativo, descontados pela composi¢cao de uma taxa de
juros livre de risco e de uma taxa correspondente a um prémio de risco, ajustados ao prazo de cada fluxo.

§ 1° As taxas de juros livres de risco serao determinadas a partir de taxas de juros referenciais do
mercado futuro de juros e de swaps, a exemplo da "taxa pré" (DI x Pré) e do cupom de IPCA (DI x IPCA),
publicamente divulgadas por bolsa de valores ou entidade administradora do mercado de balcado organizado.

§ 2° As taxas de juros correspondentes ao prémio de risco serdo determinadas a partir de um
modelo matematico de otimizagdo que visa a minimizar o erro observado entre os pregos unitarios apurados
nesse modelo e os pregos unitarios referenciais de mercado para amostras de debéntures, disponibilizado por
entidades do mercado financeiro acreditadas pelo Banco Central do Brasil ndo participante das LFL.

§ 3° Seréao definidas curvas para taxas de juros de prémio de risco, em fungdo da segmentacao da
classificagado de risco do emissor, nos termos dos arts. 29 e 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugéo, e
de classificacdo do ativo no ambito do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 4° Poderao ser estabelecidas janelas méveis para definicdo das curvas de que trata o § 3° com o
objetivo de reduzir a volatilidade das taxas correspondentes aos prémios de risco.

Art. 10. A cada ativo integrante das Cestas A e B sera atribuido diariamente, como resultado da
aplicagcao do procedimento previsto no art. 9°, um prec¢o unitario de referéncia (PUref), utilizado para fins de
verificagao de regras de concentragédo na cesta de garantias por emissor e de estabelecimento de limites de
credito.

CAPITULO IV
DOS DESAGIOS APLICAVEIS A DEBENTURES E NOTAS COMERCIAIS

Art. 11. O Banco Central do Brasil aplicara desagios (haircuts) aos valores apregados para cada
debénture e nota comercial integrante da cesta de garantias, observadas as condi¢gdes de concentracédo da
cesta de cada ativo elegivel integrante da cesta de garantias de que trata o art. 3° do Regulamento Anexo IV
a esta Resolucéo, no intuito de mitigar riscos e de estimar o valor recuperavel para a cesta de garantias, na
hipétese de inadimpléncia do Participante LFL, conforme as caracteristicas de cada debénture ou nota
comercial elegivel a garantir operagdes das LFL, levando em consideragéo os riscos de crédito, de mercado e
de apregamento dos ativos.

§ 1° O risco de crédito de que trata o caput € medido por um percentual que representa a
possibilidade de que o emissor do ativo, de determinada classificagdo de risco de crédito apurada de acordo
com os arts. 29 e 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugéo, tenha a sua classificagdo de risco migrada
para classificagdes de risco maiores ou iguais a "E", num horizonte de um ano.
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§ 2° O risco de mercado, de que trata o caput € entendido como a possibilidade de que variagbes
na curva de juros e nos prémios de risco dos ativos reduzam o preco unitario de debéntures ou de notas
comerciais elegiveis num horizonte de recuperagao de vinte dias uteis.

§ 3° O risco de apregamento, de que trata o caput é entendido como a possibilidade de que erros
inerentes a modelagem de precos dos ativos ou eventuais erros nos dados utilizados levem ao apregamento
incorreto, a maior, para debéntures e notas comerciais elegiveis.

§ 4° A composigao do percentual de desagio total (H { ) é definida conforme a féormula a seguir:
Ht (%) =11 - (1-Hc) x (1-Hm) x (1-Hv ) ] x 100, em que:

H ¢ : componente de desagio para mitigagao de risco de crédito (0<H  <1);

H m : componente de desagio para mitigacao de risco de mercado (0<H , <1); e

H , : componente de desagio para mitigagao de risco de apregamento (0<H , <1).

Art. 12. A definicdo dos desagios totais levara em consideragdo o prazo a decorrer até o
vencimento do ativo, a qualidade de crédito do emissor, a diversidade de avaliacdo de crédito do emissor no
SFN e a estrutura de remuneracao da debénture ou da nota comercial.

Paragrafo unico. No caso de debéntures sera também levada em consideragdo sua eventual
classificacdo como debénture incentivada, no ambito do art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, ou como debénture
de infraestrutura, no ambito da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Art. 13. Os percentuais de desagios totais, de que trata o art. 11, aplicaveis sobre os Valores
Liquidos de Concentragédo na Cesta, conforme definido no art. 3° do Regulamento Anexo |V a esta Resolugéo,
para debéntures e notas comerciais elegiveis estdo disponiveis nas tabelas constantes dos Anexos V e VI a
esta Resolugéo.

CAPITULO V
DO TRATAMENTO DE EVENTOS FINANCEIROS

Art. 14. Os recursos provenientes de eventos financeiros relacionados a debéntures e notas
comerciais integrantes da cesta de garantias depositados ou registrados, com liquidagéo financeira cursada
no depositario central ou em entidade registradora ou em sistema de liquidagao por eles definido, inclusive os
correspondentes a juros, amortizagdes e resgates, deverao ser direcionados pelos depositarios centrais ou
pelas entidades registradoras ao Banco Central do Brasil e constituirdo garantias em espécie dos
Participantes LFL depositadas na CGE.

Art. 15. A liquidagao financeira da transferéncia de recursos relativos aos eventos financeiros de
debéntures e notas comerciais integrantes da cesta de garantias, pelo depositario central ou pela entidade
registradora ou por sistema de liquidagéo por eles definido, devera ser realizada por meio de mensagens do
Grupo de Servigos LFL, do Catalogo de Servigos do SFN, e ocorre em carater irrevogavel e irretratavel.

Paragrafo unico. Se identificado crédito de eventos financeiros na CGE do Participante LFL a
maior ou menor valor, devera ser efetuada, pelo Participante LFL, a devolugdo dos recursos a entidade
registradora ou ao depositario central, por meio de mensagem do Grupo de Servigos LFL, do Catalogo de
Servicos do SFN, devendo-se observar a manutengao de limites disponiveis positivos, uma vez realizada a
devolugéo, para a sua concretizagao.

REGULAMENTO ANEXO Il A RESOLUGAO BCB N° 374, DE 27 DE MARCO DE 2024

Disciplina a admissibilidade de operacdes de crédito e a elegibilidade, o aprecamento, os desagios
e outros aspectos relativos as cédulas de crédito bancario oferecidas em garantia para geracao de limites de
crédito no ambito das Linhas Financeiras de Liquidez.
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CAPITULO |

DA ADMISSIBILIDADE DE OPERACOES DE CREDITO E DOS SERVICOS DE CONSULTA
Secao |
Da admissibilidade de operagdes de crédito

Art. 1° Somente sdo admissiveis as operagoes de crédito informadas, processadas e incorporadas
ao repositério de dados do Sistema de Informagdes de Créditos (SCR), que cumulativamente apresentarem
as seguintes caracteristicas:

| - operagdes identificadas com o Identificador Padronizado de Operagao de Crédito (IPOC);
Il - operagbes concedidas a pessoas juridicas, em uma das seguintes submodalidades:
a) 215 - capital de giro com prazo de vencimento até 365 dias;

b) 216 - capital de giro com prazo vencimento superior a 365 dias;

c) 401 - aquisicao de bens - veiculos automotores;

d) 501 - financiamento a exportagao;

e) 599 - outros financiamentos a exportacao;

f) 601 - financiamento a importacao;

g) 801 - financiamentos rurais - custeio;

h) 802 - financiamentos rurais - investimento;

i) 803 - financiamentos rurais - comercializagao;

j) 804 - financiamentos rurais - industrializagéo;

lll - operagdes em que a qualidade de crédito do cliente tomador de crédito estiver nas seguintes
classificagbes de risco de crédito, apurada na forma do art. 31 do Regulamento Anexo | a esta Resolugao,
quando aplicavel a emissores de cédula de crédito bancario:

a) AA;
b) A; ou

¢) B, quando o cliente tomador de crédito for cliente comum, nos termos do inciso Il do art. 30 do
Regulamento Anexo | a esta Resolugéo;

IV - operacgdes concedidas pelo proprio Participante LFL;
V - operagbes com as seguintes origens de recursos:
a) livres, no dominio 199 - outros, do SCR; ou

b) direcionados, nos seguintes dominios do SCR: 208 - recursos captados em depdsitos de
poupanga pelas entidades integrantes do SBPE destinados a operagbes de financiamento imobiliario, ou 209
- financiamentos concedidos ao amparo de recursos controlados do crédito rural, ou 213 - FGTS - Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo, ou 299 - outros.

Paragrafo unico. Observado o disposto no caput, ndo sao admissiveis as operagdes de crédito que
possuam uma ou mais das seguintes caracteristicas:

| - operagbes cujos devedores nao possuam inscricao valida no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ);
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Il - operagdes concedidas a holdings de instituigbes financeiras, sociedades de arrendamento
mercantil, companhias hipotecarias, sociedades de fomento mercantil, instituicdes de pagamento, e entidades
que atuem como veiculo de securitizagdo de créditos;

Il - operagdes consideradas ativos problematicos nos termos do art. 24 da Resolugao n°® 4.557, de
23 de fevereiro de 2017;

IV - operagbes recuperadas de prejuizo;

V - operagdes renegociadas do Programa Especial de Saneamento de Ativos (Pesa), nos termos
da Resolucdo n® 2.471, de 26 de fevereiro de 1998;

VI - operagdes renegociadas nos termos do Programa de Revitalizagdo de Cooperativas de
Producao Agropecuaria (Recoop);

VII - operagdes em cobranca judicial ou cujo emissor esteja em recuperacéo judicial;

VIII - operagdes que nao tenham pagamentos previstos nos 6 (seis) meses posteriores ao ultimo
més de referéncia utilizado para verificagdo da admissibilidade das operacgdes;

IX - operagbes que possuam valores a liberar;

X - operagbes vinculadas a repasses interfinanceiros do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social (BNDES), da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame), de fundos
constitucionais, de fundos estaduais ou distritais, de fundos ou programas especiais do Governo Federal e
operacgdes vinculadas a repasses de qualquer espécie do exterior e financiamentos concedidos ao amparo de
recursos controlados do creédito rural;

XI - operagdes consideradas nao venciveis por forga de ato normativo;
XII - operagdes com data de vencimento postergada por for¢a de ato normativo;

XIII - operagbes com pagamento de operagao deferido por 6rgéo ou programa oficial aguardando
liberacéo dos recursos;

XIV - operagdes realizadas com partes relacionadas, nos termos do art. 2° da Resolugao n° 4.693,
de 29 de outubro de 2018, excetuadas, neste caso, as hipoteses previstas no art. 8° daquela Resolugao; ou

XV - operagoes alienadas a fundos garantidores de crédito.

Art. 2° A condicdo de admissibilidade de uma operacado de crédito ndo implica a sua aceitacao
como garantia nas LFL, devendo-se observar, para fins de elegibilidade, as condigbes estipuladas no Capitulo
Il.

Secao ll
Servigos disponibilizados para a admissibilidade de operagdes de crédito

Art. 3° O Banco Central do Brasil disponibiliza, aos Participantes LFL, um servigo de consulta, por
arquivo, as operagbes de crédito admissiveis, contendo a relacdo dessas operagdes, com as seguintes
informacoes:

| - IPOC da operacéo;
Il - o identificador do contrato do cliente tomador de crédito;
Ill - a submodalidade da operagao;

IV - a identificagao do cliente em cadastro mantido pela Receita Federal do Brasil, de acordo com
a sua natureza;
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V - uma estimativa de valor para obtengéo de limite financeiro para compor o limite financeiro total
para a Linha de Liquidez a Termo (LLT), na hipétese de a operagao de crédito, uma vez representada por
cédula de crédito bancario (CCB), vir a ser elegivel para obtengao de limites financeiros nas LFL.

Paragrafo unico. A estimativa do valor de que trata o inciso V sera apurada de forma analoga ao
valor ajustado de que trata o art. 9°, e com desagio aplicado de acordo com as definicdes do Capitulo V.

Art. 4° Serao disponibilizados, mensalmente, para cada Participante LFL, dois arquivos contendo
as avaliagbes das operagdes referentes ao més anterior, ja informadas por meio do documento 3040,
processadas e disponibilizadas pelo SCR ao Sistema LFL, do seguinte modo:

| - um arquivo de admissibilidade "prévia", divulgado no 14° (décimo quarto) dia util do més,
contendo a avaliagao preliminar, até essa data;

Il - um arquivo de admissibilidade "definitiva", divulgado no penultimo dia util do més, contendo a
avaliacao final, até essa data.

§ 1° O sistema LFL comunicara a disponibilidade do arquivo por meio de mensagem do Catalogo
de Servicos do Sistema Financeiro Nacional.

§ 2° O SCR processara e disponibilizara ao Sistema LFL as informagdes enviadas por meio do
Documento 3040, ou de eventuais substituigdes totais ou parciais das informagdes do Documento 3040,
respeitando a ordem de entrega e o prazo de processamento dos documentos, disponivel na pagina do
Banco Central do Brasil na internet.

§ 3° Fica facultado ao Departamento de Operagdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos
(Deban) efetuar, em casos de problemas com informagdes necessarias para a execugao dos procedimentos
deste servico, a postergacao de datas ou a disponibilizagcdo de mais de um arquivo de admissibilidade, prévia
ou definitiva, em substituigdo ao anteriormente disponibilizado.

§ 4° O arquivo de admissibilidade definitiva sera utilizado pelo Banco Central do Brasil para a
verificagao da elegibilidade e aprecamento de CCB, em todo o més seguinte ao de sua primeira geragao.

Art. 5° Para cada arquivo de admissibilidade de operacgdes disponibilizado, de que trata o art. 4°, o
Participante LFL podera solicitar, por meio de mensagem do Catalogo de Servigos do SFN, um arquivo
complementar contendo a relagcdo de operagdes nao admissiveis e o resultado para os diferentes critérios
analisados, de que trata o paragrafo unico do art. 1°.

§ 1° O sistema LFL informara aos Participantes LFL que solicitarem o arquivo de operagdes nao
admissiveis a sua disponibilidade por meio de mensagem do Catalogo de Servigos do SFN.

§ 2° Somente sdo apresentados os resultados para cada operagao de crédito da carteira dos
Participantes LFL nas submodalidades admissiveis de que trata o inciso Il do caput do art. 1°.

CAPITULO I
DA ELEGIBILIDADE DE CEDULAS DE CREDITO BANCARIO

Art. 6° Sao elegiveis a geragao de limites financeiros de crédito para contratacdo de empréstimos
ao amparo das LFL as CCB que observarem as seguintes condigdes:

| - devem representar operagdes de crédito admissiveis, na forma da Secédo | do Capitulo I;

Il - terem sido depositadas em depositario central, na forma estabelecida nos regulamentos do
depositario central;

lll - terem tido os IPOC das operagbes de crédito, por elas representadas, informados ao
depositario central, na forma estabelecida nos regulamentos do depositario central;
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IV - ndo apresentarem pendéncias ou restrigdes relativas ao titulo ou ao seu emissor, no
depositario central; e

V - ndo apresentarem indicativo de inadimpléncia no depositario central.

§ 1° Nao sao elegiveis as CCB que estejam vinculadas como lastro de ativos financeiros, de
valores mobiliarios e nem vinculadas a certificados de cédula de crédito bancario.

§ 2° As operagbes de crédito admissiveis que nao forem representadas por CCB n&o sao
elegiveis.

§ 3° Podem ser elegiveis as CCB de emisséo cartular ou escritural.

Art. 7° As CCB elegiveis de que trata o art. 6° fazem parte da Cesta B, de que trata o inciso Il do
art. 28 do Regulamento Anexo | a esta Resolugéo.

CAPITULO Il
DO APRECAMENTO DE CEDULAS DE CREDITO BANCARIO ELEGIVEIS

Art. 8° O Banco Central do Brasil adotara metodologia prépria para apre¢camento das CCB
elegiveis e preposicionadas, a qual tomara por base:

I - os fluxos financeiros previstos no SCR, na data-base de referéncia utilizada para a
disponibilizagdo do arquivo mensal definitivo de operagdes de crédito admissiveis, representadas pelas CCB;

Il - o preco unitario das CCB disponibilizado ao Banco Central do Brasil pelo depositario central; e
Ill - a quantidade de ativo depositada, no depositario central.

Art. 9° Define-se o Valor Ajustado (ValorAjust) como o valor corresponde ao somatério dos fluxos a
vencer, desconsiderados os fluxos dos préoximos 90 (noventa) dias, livre de provisdes, para cada operagao de
crédito admissivel, na data base de referéncia do SCR utilizada na elaboragao do arquivo de admissibilidade
definitivo:

ValorAjust = (VV -VV90 ) x (1 -Pp ), em que:
VV: é o somatodrio do valor dos fluxos de caixa a vencer de uma operagao;

VV90: é o somatério do valor dos fluxos de caixa a vencer em até 90 (noventa) dias de uma
operacgao; e

Pp: é o percentual de provisionamento da operagao, obtido pela razdo entre a provisdo constituida
e o valor total da operacao ativa.

Art. 10. Diariamente sera atribuido um prego unitario de referéncia (PUref) para cada CCB
integrante da cesta de garantias, para fins de verificagdo de regras de concentragdo na cesta de garantias por
emissor e de estabelecimento de limites de crédito, assim definido:

PUref = minimo ( ValorAjust/QtD , PUd ), em que:
ValorAjust: valor ajustado na forma definida no art. 9°, constante no més de sua utilizagao;
QtD: Quantidade total depositada de determinada CCB, no depositario central; e

PUd: Preco unitario de determinada CCB disponibilizado diariamente ao Banco Central do Brasil
pelo depositario central.

Paragrafo unico. As instituigbes financeiras deverdo atualizar as informagbes sobre o prego
unitario das CCB preposicionadas no depositario central na hipotese de ocorréncia de eventos financeiros nao
previstos, inclusive amortizagdes extraordinarias e pagamentos totais antecipados.
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CAPITULO IV

DOS DESAGIOS APLICAVEIS A CCB

Art. 11. O Banco Central do Brasil aplicara desagios (haircuts) aos valores aprecados para cada
CCB, observadas as condi¢cdes de concentragcao da cesta de cada ativo elegivel integrante da cesta de
garantias de que trata o art. 3° do Regulamento Anexo IV a esta Resolucéo, no intuito de mitigar riscos e de
estimar o valor recuperavel para a cesta de garantias, na hipétese de inadimpléncia do Participante LFL,
conforme caracteristicas das CCB garantidoras das operagdes das LFL.

Art. 12. A quantificagao de desagios leva em consideracgao:

| - a submodalidade de crédito;

Il - a classificagao de risco apurada para o emissor do ativo, atribuida ao ativo;
lll - o tempo estimado de recuperagao de garantia pelo Banco Central do Brasil;

IV - o risco de crédito, representado pela deterioragdo, no periodo de recuperacao, esperada para
uma carteira homogénea em termos de submodalidade e classificagdo de risco; e

V - a redugado mediana esperada do valor de uma carteira, no periodo de recuperacgéo, devido a
pagamentos realizados pelos emissores das CCB.

§ 1° O risco de crédito € medido por um percentual que representa a possibilidade de que o
emissor do ativo, de determinada classificagéo de risco de crédito, tenha a sua classificagao de risco migrada
para classificagdes de risco maiores ou iguais a "E", num horizonte de um ano.

§ 2° O risco correspondente a redugdo de valor de uma carteira de CCB, no tempo de
recuperacgao, € medido por um percentual correspondente a mediana de redugéo de valor dessa carteira, num
horizonte de 1 (um) ano.

§ 3° As medidas de que tratam os §§ 1° e 2° sdo construidas a partir de matrizes de migragéo de
crédito para as instituicbes do SFN, com percentis estatisticos de 99% (noventa e nove por cento) para o risco
de crédito e de 50% (cinquenta por cento) para a risco de reducéo de carteira, e sdo as mesmas utilizadas
para todos os Participantes LFL.

§ 4° A composicao do percentual de desagio total (Ht) é definida conforme a formula a seguir:
H{(%)=(H +H,;)x100, em que:
H . : componente de desagio para mitigacéo de risco de crédito (0<H . <1); e

H  : componente de desagio para mitigacao de risco de redugéo do valor da carteira no tempo de
recuperagao (O<H [ <1).

Art. 13. A definicdo dos desagios totais leva em consideracao a qualidade de crédito do emissor, o
tipo de emissor e a submodalidade de crédito, e esta disponivel na Tabela do Anexo VIl a esta Resolugéo.

CAPITULO V
DO TRATAMENTO DE EVENTOS FINANCEIROS DE CCB E ADITAMENTOS

Art. 14. Os recursos provenientes de eventos financeiros relacionados as CCB integrantes da
cesta de garantias, com liquidacao financeira cursada no depositario central, inclusive os correspondentes a
juros, amortizacgdes e resgates, deverao ser direcionados pelos depositarios centrais ao Participante LFL, na
condigcao de parte garantidora.

Paragrafo unico. Os depositarios centrais poderdo estabelecer mecanismos que impegam o pré-
posicionamento de CCB em que nao tenha sido feita a indicagéo de fluxo de eventos financeiros para a parte
garantidora.
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Art. 15. O Participante LFL devera providenciar, observando a suficiéncia de garantias para as
operacgdes contratadas no ambito das LFL, a retirada de CCB preposicionadas em garantia em caso de
necessidade ou ocorréncia de:

| - aditamentos de CCB;

Il - eventos financeiros extraordinarios néo previstos originalmente na agenda de eventos de CCB,
tais como pagamentos de juros e amortizacdes extraordinarias;

Il - quitagcao ou resgate total antecipado na CCB;
IV - inadimpléncia na CCB; e

V - operagdes envolvendo as CCB que exijam, de acordo com o regulamento do depositario
central, duplo comando das partes garantidora e garantida.

REGULAMENTO ANEXO IV A RESOLUGAO BCB N° 374, DE 27 DE MARCO DE 2024

Dispbe sobre os limites financeiros de crédito, a retirada de garantias, a recomposi¢do desses
limites e os procedimentos para contratacdo e pagamento de operag¢des de empréstimo realizadas ao amparo
das Linhas Financeiras de Liquidez.

CAPITULO |
DA CONCENTRAGAO DE ATIVOS POR EMISSOR NA CESTA DE GARANTIAS

Art. 1° Constitui Valor Posicionado Total das garantias (Vpos) o valor correspondente ao do prego
unitario de referéncia (PUref) dos ativos garantidores de cada uma das Cestas A e B, multiplicados pelas
correspondentes quantidades (Qtd) pré-posicionadas, acrescido do saldo em espécie (GE) caucionado na
Conta de Garantia em Espécie no Banco Central do Brasil (CGE), nos termos da equacao seguinte:

Vioos =GE + Z(Puref,-) % Qtd,
i=1

Em que: i representa o i-ésimo ativo elegivel da cesta de garantias.

Art. 2° Constitui Valor Posicionado de um Emissor (Vpos ¢ ) o valor correspondente ao do prego
unitario de referéncia (PUref) dos ativos elegiveis de um determinado emissor "e", integrante da cesta de
garantias, multiplicados pelas correspondentes quantidades (Qtd) pré-posicionadas, nos termos da equagao a
seqguir:

Vpos, = Z PUref, x Qtd,
k=1

Em que:

k representa o k-ésimo ativo da cesta de garantias de um determinado emissor "e";
PUref « representa os PUref do k-ésimo ativo do emissor "e"; e

Qtd k representa as quantidades do k-ésimo ativo da cesta de garantia do emissor "e".

Art. 3° Para fins de aproveitamento integral das quantidades de ativos elegiveis pré-posicionados
na cesta de garantias, devera ser observado indice de concentragdo por emissor (IC ¢ ) maximo de 20% (vinte
por cento), apurado com tolerancia de 0,1 p.p (um décimo de ponto percentual), e calculado a cada
modificagdo na cesta de garantias ou atualizagdo de pregos de referéncia, calculado da forma a seguir:
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Vpos,
[Ce(%) = Vpos X 100

Vpos ¢ : é o valor posicionado das garantias de um emissor "e"; e
Vpos: é valor posicionado total das garantias referido no art. 1°.
§ 1° Nao havera restricao de concentragao por emissor para o saldo mantido na CGE.

§ 2° A apuracgéo de IC . superior ao definido no caput resultara na aplicagdo de um Fator de
Restricdo de Concentracdo de Cesta (Frcc ), que correspondera a um fator de redugéo sobre o valor
posicionado de um mesmo emissor, utilizado para fins de apuracao de limites de crédito, para a totalidade de
ativos integrantes das Cestas A e B.

§ 3° O calculo do Frcc ¢ sera feito com o auxilio de um mecanismo de otimizacao do Sistema LFL,
que maximizara o aproveitamento de ativos da Cesta A, para um mesmo emissor que tenha ativos
classificados nas Cestas A e B.

§ 4° Realizada a otimizagao de que trata o § 3°, o valor posicionado de cada ativo integrante da
cesta de garantias sera ajustado a um Valor Liquido de Concentragao na Cesta (VLCC ; ), nos termos da
férmula a seguir:

VLCC; = (1 — Frec, ;) X PUref; x Qtd;
Em que:

Frcc ¢ € o fator de restricdo de concentracdo de cesta para o emissor "e", otimizado para o ativo
"i" da cesta de garantias, desse emissor.

§ 5° Uma vez atendida a condig&o estabelecida no caput, o valor do Frcc ¢ sera igual a 0 (zero).

§ 6° Nas hipoteses em que os ativos integrantes da cesta de garantias nao houverem sido
emitidos por pelo menos 3 (trés) emissores distintos, o Banco Central do Brasil estabelecera Frcc ¢ ; de 100%
(cem por cento) para todos os ativos da cesta.

CAPITULO I

DOS LIMITES FINANCEIROS DE CREDITO
Secao |

Dos limites totais, de utilizacdo e brutos

Art. 4° Os valores livres de desagios totais para os ativos das Cestas Ae B (VLD o e VLD g,
respectivamente) consistem na soma dos valores liquidos de concentragao de cada um dos ativos elegiveis
das Cestas A e B, definidos no art. 3°, ajustados pela aplicagdo dos desagios totais correspondentes a cada
ativo, segundo as formulas a seguir:

n
_ Hy;
VLD, = GE+ ) VLCG;x (1-—2

=3

n
VLDr = ) VLCC e,
= X\~ To0

i=1

Em que:
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VLD 4 : € o valor total livre de desagios para ativos da Cesta A;

VLD g : é o valor total livre de desagios para ativos da Cesta B;

VLCC ; : é o valor liquido de concentragdo de cesta, para o "i-ésimo" ativo integrante da cesta,
conforme definicdo no § 4° do art. 39

H t; : € o percentual de desagio total aplicado ao "i-ésimo" ativo integrante de cada cesta; e
GE: é o saldo da CGE.

Art. 5° O Limite Financeiro Total para operagdes da Linha de Liquidez Imediata (LT.LLI)
corresponde ao valor total livre de desagios para os ativos da Cesta A (VLDA), conforme a equacao a seguir:

LT.LLI = VLD a

Art. 6° O Limite Financeiro Total para as operagdes da Linha de Liquidez a Termo (LT.LLT)
corresponde a soma do valor total livre de desagios para os ativos da Cesta A (VLD p ) e do valor total livre de
desagios para os ativos da Cesta B (VLD g ), conforme a equagao a seguir:

LT.LLT = VLD 5 + VLD g

Art. 7° Os Limites Financeiros Utilizados para as operagoes da LLI (LU.LLI) e da LLT (LU.LLT),
consistem no saldo total das operagdes em aberto de cada uma dessas linhas, nos termos das férmulas
seguintes:

n
LU.LLI = Z SLLI;
i=1

m
LU.LLT = Z SLLT;
k=1

Em que:
SLLI;: é o saldo devedor da "i-ésima" operagcédo em aberto da LLI; e
SLLT ¢ : é o saldo devedor da "k-ésima" operagao em aberto da LLT.

Art. 8° O Limite Bruto para as operagbes da LLI (LB.LLI) consiste na diferenga entre o Limite
Financeiro Total para operagdes da LLI (LT.LLI) e o Limite Utilizado para as operagbes da LLI (LU.LLI),
conforme a equagao a seguir:

LB.LLI = LT.LLI - LU.LLI

Art. 9° O Limite Bruto Composto (LBC) corresponde ao Limite Financeiro Total para as operagoes
da LLT (LT.LLT) deduzido dos Limites Financeiros Utilizados nas operagdes de LLI (LU.LLI) e de LLT (LU.LLT),
conforme a equagao a seguir:

LBC =LT.LLT - LU.LLI - LU.LLT
Secao ll
Do valor operacional permanente, do adicional temporario e do limite operacional da LLT

Art. 10. Os Participantes LFL com Acesso Pleno poderao realizar operagées da LLT até um
estoque de principal maximo de operag¢des em aberto, correspondente ao valor operacional permanente (VO).
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§ 1° O VO sera estipulado como sendo um percentual do patriménio liquido ajustado (PLA) do
Participante LFL de Acesso Pleno, relativo a posigéo do balango patrimonial anual, e sera atualizado no inicio
do segundo semestre de cada ano.

§ 2° Ficam estabelecidos os seguintes percentuais para o VO, em funcédo do PLA de cada
Participante LFL:

I - 5% (cinco por cento) para instituicdes integrantes do segmento prudencial S1; e
Il - 8% (oito por cento) para as demais.

§ 3° Nos casos em que um Participante LFL estiver no inicio de sua operagdo no Sistema
Financeiro Nacional, ou tiver alteracdo de seu enquadramento na segmentagdo prudencial, ou passar por
fusdes, cisbes e incorporagbes, ou na auséncia de informagdes na forma estabelecida no § 1°, o Banco
Central do Brasil podera estipular o VO tendo como referéncia a primeira informacao disponivel do PLA da
instituicao financeira, na nova condicao, até a proxima atualizagao prevista.

Art. 11. O Banco Central do Brasil podera conceder autorizagao especifica para os Participantes
LFL com acesso Pleno para ampliacao temporaria do estoque de principal maximo de operagdes em aberto
da LLT ("adicional temporario"), em adi¢cdo ao VO, na qual serao fixados:

I - um valor adicional temporario (VV) para o estoque de principal maximo de operagbes em aberto
permitido; e

Il - as datas de inicio e de vencimento para a autorizagdo, que representam um periodo de
manutencdo de estoque de principal maximo de operagdes em aberto permitido, encampando,
conjuntamente, o periodo de realizagdo e o prazo de vencimento das operacoes.

§ 1° A autorizacao de que trata o caput podera ser concedida de forma a estabelecer o VV e datas
de que trata o inciso Il de modo escalonado, inclusive para o seu encerramento.

§ 2° Nao é permitida a existéncia de mais de uma autorizagao especifica em vigor para um mesmo
Participante LFL para ampliagdo adicional temporaria para o estoque de principal maximo permitido para a
realizagdo de operacdes da LLT.

§ 3° O VV podera ser estabelecido por iniciativa do Banco Central do Brasil, visando a prover
liquidez aos Participantes LFL de forma abrangente, ou por pleito de Participante LFL, com a fundamentagao
da efetiva necessidade de liquidez decorrente de descasamentos entre operagdes ativas e passivas.

Art. 12. O Estoque de Principal Maximo de operagbes em aberto permitido em determinado
momento "i" (EP max; ) € @ composicao do VO e do VV durante um periodo "t", no qual ndo ha atualizacdo de
um ou dois desses parametros.

[EP maxilt=[VO +VV ]

Paragrafo unico. O EP ,ax pode sofrer alteragdes em fungdo do fim de autorizagbes para o
adicional temporario, mudancgas escalonadas no seu valor, ou de atualizagdo do VO.

Art. 13. Além do Limite Bruto Composto, as operagdes da LLT ficam restringidas por um Limite
Operacional (LO.LLT), que indicara valores maximos para contratacdo de novas operagbes em diferentes
horizontes de autorizacao para o adicional temporario, assim definido:

[LO.LLTi]t=[EP maxi-EPi]t
Em que:
i: momento em que se verifica o LO.LLT para contratagdo de uma operagao da LLT;

t: representa um periodo em dias uteis em que se mantém os parametros do VV; e
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EP ; : Estoque de Principal das operagdes em aberto, em determinado momento "i".

§ 1° O LO.LLT é informado por meio de parametros de prazos e valores maximos permitidos para
contratagdes com vencimento dentro desses prazos.

§ 2° Os prazos informados no LO.LLT estabelecem periodos de manutengdo para o
EP max permitido e representam prazos conjuntos para contratagdo e vencimento das operagoes.

§ 3° O LO.LLT sera disponibilizado pelo Banco Central do Brasil aos Participantes LFL para
diferentes periodos de manutencdo em que haja constancia do VV.

§ 4° O LO.LLT é recomposto por ocasido de pagamentos parciais ou totais de operagdes da LLT.

§ 5° A fixagdo do LO.LLT para contratagbes com vencimentos posteriores a alteragdes do VV
pressupde o adimplemento das operagbes em aberto.

§ 6° A hipdtese de ocorréncia de valor negativo para o LO.LLT de Participante LFL constitui um
desenquadramento operacional passivo na LLT, implicando o impedimento de contratacdo de novas
operagdes da LLT.

Secao lll
Dos limites disponiveis para contratagao

Art. 14. Os Limites Disponiveis, por modalidade das Linhas Financeiras de Liquidez (LFL),
constituem os limites financeiros de crédito sobre os quais os Participantes LFL, de acordo com a
classificagcdo de acesso que possuem, poderao contratar operagbes em cada modalidade das LFL, e sao
definidos na forma a seguir:

| - o Limite Disponivel para a Linha de Liquidez Imediata (LD.LLI) sera o menor valor entre o Limite
Bruto para as operagbes da LLI (LB.LLI) e o Limite Bruto Composto (LBC), conforme a equagéao a seguir:

LD.LLI = minimo ( LB.LLI, LBC)

Il - o Limite Disponivel para a Linha de Liquidez a Termo (LD.LLT) sera o menor valor entre o
Limite Bruto Composto (LBC) e o Limite Operacional (LO.LLT), conforme a equagao a seguir:

[ LD.LLT ] { = minimo ( maximo (0, [LO.LLT ] ), LBC)

Paragrafo unico. O LD.LLT sera disponibilizado pelo Banco Central do Brasil de acordo com os
periodos de manutencdo de estoque de principal maximo de operagdes da LLT em aberto permitido,
estabelecidos para o Limite Operacional da LLT.

Art. 15. Os limites financeiros totais, de que tratam os arts. 5° e 6°, sdo atualizados:

| - na abertura do Sistema LFL, quando é atualizada a relagéo de ativos elegiveis e os pregos
unitarios de referéncia; e

Il - a cada agdo do Participante LFL de pré-posicionamento ou de retirada de garantias, ou de
movimentagdes de recursos na CGE, autorizados pelo Sistema LFL.

Art. 16. Os limites financeiros utilizados, de que trata o art. 7°, sdo atualizados:

| - na abertura do Sistema LFL, quando sao atualizados os saldos devedores das operagdes das
LFL em aberto, em decorréncia da incidéncia de encargos financeiros; e

Il - a cada acao do Participante LFL de contratagdo ou pagamento de operagéo de LFL, realizadas
durante a janela de funcionamento do Sistema LFL.

Art. 17. O Limite Bruto para as operagdes da LLI (LB.LLI) e o Limite Bruto Composto (LBC), de que
tratam os arts. 8° e 9°, respectivamente, sao atualizados a cada alteragao em quaisquer dos limites totais ou
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utilizados que os determinam.

Art. 18. O Limite Operacional para operagdes da LLT (LO.LLT) é atualizado:
| - na abertura do Sistema LFL;

Il - a cada nova autorizagao especifica, de que trata o § 1° do art. 3° do Regulamento Anexo | a
esta Resolugdo, em que se estipula o VV e seus periodos de manutencao;

lll - a cada atualizagao periddica para o VO,;
IV - a cada nova contratacado de operacédo de LLT; e
V - a cada pagamento, parcial ou total, de operagéo da LLT.

Art. 19. Os Limites Disponiveis sdo atualizados a cada alteracdo em quaisquer dos limites que os
determinam, conforme os arts. 16, 17 e 18.

CAPITULO IlI

DA CONTRATAGAO E DO PAGAMENTO

Secao |

Das disposicdes especificas para operagdes da LLI

Art. 20. As operagdes da LLI sdo autorizadas aos participantes com acesso Imediato e Pleno com
base na existéncia de Limite Disponivel para a LLI, e contratadas por meio de solicitagbes dos Participantes
LFL por meio de mensagens do Grupo de Servigos LFL, do Catalogo de Servigos do Sistema Financeiro
Nacional, desde que apds a contragao o LD.LLI se mantenha positivo.

§ 1° Na contratagao devera ser indicado, na mensagem, a LLI como modalidade utilizada e o valor
financeiro solicitado.

§ 2° As contratagbes poderdo ser realizadas durante o horario de funcionamento do Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR) para liquidagdo de ordens de transferéncias de fundos, conforme a
Resolugcao BCB n° 105, de 9 de junho de 2021.

§ 3° O Departamento de Operacdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban) podera
estabelecer valor positivo minimo necessario para manutencdo do LD.LLI para fins de concessdo de
operacao da LLI, com o objetivo de reduzir a frequéncia de notificagdes para recomposicées do LD.LLI, e
valor minimo por operacao.

Art. 21. Os pagamentos de operagdes da LLI serdo realizados de forma individualizada por
operagao, por iniciativa do Participante LFL, mediante mensagens do Grupo de Servigos LFL do Catalogo de
Servigos do SFN, com a identificagdo da operacao que se deseja pagar e do valor do pagamento.

§ 1° E admitido o pagamento antecipado, parcial ou total, antes do prazo maximo definido para as
operacdes da LLI, inclusive no mesmo dia da contratagao.

§ 2° Os recursos a serem utilizados no pagamento das operagdes da LLI somente poderao ser
originarios da CGE, da conta Reservas Bancarias ou da Conta de Liquidagao do participante do STR.

§ 3° A mensagem de pagamento indicara em qual das contas previstas no § 2° tiveram a origem os
recursos utilizados no pagamento.

§ 4° Os pagamentos das operagbes da LLI poderdo ser realizados durante o horario de
funcionamento do STR para liquidacdo de ordens de transferéncias de fundos, conforme previsto na
Resolugdo BCB n° 105, de 2021.

Secao ll
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Das disposicdes especificas para operagdes da LLT

Art. 22. As operagdes da LLT poderao ser realizadas:

| - independentemente de autorizagao especifica do Banco Central do Brasil, para contratacao de
um Estoque de Principal Maximo de operagdes da LLT, nos termos do art. 3°, caput, do Regulamento Anexo I;
ou

Il - mediante autorizagdes especificas do Banco Central do Brasil, concedidas a partir de
solicitacdo dos Participantes LFL, para ampliagdo temporaria do Estoque de Principal Maximo de operacdes
em aberto da LLT, nos termos do art. 3°, § 1°, do Regulamento Anexo .

Paragrafo unico. Nao é permitida a existéncia de mais de uma autorizagcao especifica para a
realizacao de operacdes da LLT em vigor para um mesmo Participante LFL.

Art. 23. As solicitacdes de que trata o inciso Il do art. 22 devem ser realizadas pelo Participante
LFL e dirigidas ao Deban, que:

| - estabelecera a forma de envio e recepgao dessas solicitagoes;

Il - divulgara calendario ou procedimento que estipule as datas para recepgao das solicitagcdes e
para comunicacdo da decisdo quanto as solicitacdes.

Art. 24. As solicitagdes de que trata inciso Il do art. 22 devem conter:

| - o periodo em dias uteis para manutencdo do VV para ampliacdo do Estoque de Principal
Maximo de operagbes em aberto de LLT, e quando for o caso, periodos escalonados, no ambito da
autorizacao pretendida;

Il - os montantes correspondentes ao VV nos periodos de que trata o inciso .

Paragrafo unico. Na hipétese de haver autorizagdo especifica em vigor, nova autorizagao, se
concedida, atualizara os parametros de contratacdo da LLT para o Participante LFL, encerrando-se a
autorizacao original.

Art. 25. O Sistema LFL disponibilizara atualizagao do Limite Operacional para as operagdes da LLT
(LO.LLT) até o dia util seguinte a data em que for concedida autorizagédo de que trata o art. 24.

Paragrafo unico. O Participante LFL podera consultar o Limite Operacional para as operagbes da
LLT (LO.LLT) e o Limite Disponivel para operagdes da LLT (LD.LLT) por meio de mensagem do Grupo de
Servicos LFL do Catalogo de Servigos do SFN.

Art. 26. As contratagdes sdo realizadas por meio de solicitagbes dos Participantes LFL mediante
mensagens do Grupo de Servigos LFL do Catalogo de Servigos do SFN, e concedidas financeiramente se,
apos a concessao, se mantiver Limite Disponivel positivo para operagdes da LLT (LD.LLT).

§1° Na mensagem, de que trata o caput, deverao ser indicados:
| - a modalidade LLT;

Il - o prazo da operacéo em dias uteis; e

Il - o valor financeiro solicitado.

§ 2° O Deban podera estabelecer valor positivo minimo necessario para manutengao do LD.LLT,
para fins de concessédo de operagdo da LLT, com o objetivo de reduzir a frequéncia de notificagbes para
recomposi¢oes do LD.LLT, e valor minimo por operacao.

Art. 27. Os pagamentos de operagbes da LLT devem ser efetuados de forma individualizada por
operacao, por iniciativa do Participante LFL, por meio de mensagens do Grupo de Servigos LFL do Catalogo
de Servigos do SFN, com a identificagcdo da operagéo a que se deseja pagar e do valor de pagamento.
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§ 1° E admitido o pagamento antecipado, parcial ou total, antes do prazo definido para as
operagdes da LLT, inclusive no mesmo dia da contratagao.

§ 2° Os recursos a serem utilizados no pagamento das operagdes da LLT somente poderéo ser
originarios da CGE ou da conta Reservas Bancarias ou da Conta de Liquidagcao do participante do STR.

§ 3° A mensagem de pagamento indicara de qual das contas previstas no § 2° for a origem dos
recursos utilizados no pagamento.

§ 4° Os pagamentos das operagdes da LLT poderao ser realizados durante o horario de
funcionamento do STR, estabelecido na Resolugcdo BCB n° 105, de 2021.

CAPITULO IV

DA RECOMPOSIGAO DE LIMITES E DA RETIRADA DE GARANTIAS
Secao |

Da recomposigao dos limites disponiveis

Art. 28. O Participante LFL deve manter os Limites Disponiveis, de que trata o art. 14, positivos,
efetuando sua pronta recomposicao, na forma do art. 29, caso se apresentem negativos.

§ 1° O Participante LFL que nao observar o disposto no caput sera notificado para realizar a
recomposi¢cao dos Limites Disponiveis, na forma do art. 29, devendo fazé-lo no mesmo dia em que recebida a
notificagéo, até o horario de fechamento do STR para ordens de transferéncias de fundos, nos termos da
Resolucdo BCB n° 105, de 2021.

§ 2° A notificagéo de que trata o § 1° sera realizada por meio da mensagem do Grupo de Servigos
LFL, na qual se informara o valor para recomposi¢ao de limites, expedida nos termos do Catalogo de Servigos
do SFN.

§ 3° A mensagem de que trata o § 2° constitui notificagdo ao Participante LFL, para todos os fins
de direito.

§ 4° O pré-posicionamento de ativos realizado no depositario central ou na entidade registradora
apos o horario de que trata o § 1° ndo sera considerado para fins de recomposi¢ao de limites no mesmo dia
da notificacao.

§ 5° O Participante LFL que nao atender a notificagdo para recomposi¢éo de Limites Disponiveis
nas condicdes estabelecidas no caput sera classificado como Participante Devedor.

§ 6° O nao atendimento, de forma reiterada, do dever de recomposigdo de Limites Disponiveis
podera ensejar a aplicagéo do disposto no art. 18 do Regulamento Anexo | a esta Resolugao.

§ 7° Na hipétese de falha operacional que implique erros na notificagdo de que trata o § 2° fica o
Deban autorizado a proceder ao seu cancelamento, informando ao Participante LFL interessado.

Art. 29. A recomposicao de limites disponiveis tem por objetivo assegurar a suficiéncia de
garantias nas operacdes das LFL, a partir da manuteng¢ao de valor ndo negativo para os limites disponiveis da
LLI e LLT, podendo ser atendida:

| - pela redugao do valor dos limites utilizados (LU.LLI e LU.LLT), por meio de pagamento, parcial
ou total, de operagbes, nas formas estabelecidas nos arts. 21 e 27; ou

Il - pelo aumento do valor dos limites totais (LT.LLI e LT.LLT), por meio do pré-posicionamento de
ativos elegiveis, devendo-se observar a necessidade de pré-posicionamento de ativos de Cesta A na
ocorréncia de limite disponivel negativo para a LLI (LD.LLI < 0), ou de transferéncias de recursos para a CGE.

Secao ll
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Da retirada de garantias

Art. 30. A retirada de ativos como garantia de operagdes no ambito das LFL pode ser solicitada
pelo Participante LFL somente por meio de mensagens especificas do Catalogo de Servigcos do SFN, as quais
devem conter a identificagdo dos ativos e quantidades pretendidas para devolugao.

§ 1° Na hipétese de solicitagdo de retirada de recursos da CGE, o Participante LFL devera:

| - observar o horario de fechamento do STR para liquidagdo de ordem de transferéncia de fundos,
conforme previsto na Resolugéo BCB n° 105, de 2021; e

Il - informar o valor financeiro para retirada, que sera entregue na Conta Reservas Bancarias ou na
Conta de Liquidacao do Participante LFL.

§ 2° A devolucao de ativos garantidores depositados em depositarios centrais ou registrados em
entidades registradoras sera processada no mesmo dia da solicitacdo de retirada caso a mensagem
especifica de que trata o caput seja enviada em até sessenta minutos antes do fechamento do STR para a
liquidacdo de ordens de transferéncias de fundos.

§ 3° O Deban podera estabelecer horario limite distinto daquele previsto no § 2° nos casos em que
a entidade registradora ou o depositario central apresentar horario limite para movimentagdo de ativos
garantidores inferior ao do fechamento do STR para a liquidagcado de ordens de transferéncia de fundos.

Art. 31. Aretirada de garantias solicitada somente seré autorizada e efetuada pelo Sistema LFL no
depositario central ou na entidade registradora se os limites disponiveis ndo se tornarem negativos com a
retirada.

§ 1° Uma vez autorizada, a baixa de gravame sera processada mediante a desvinculagao de
ativos garantidores da conta de gravame do Banco Central do Brasil e sua devolugdo, nas quantidades
requisitadas, para a conta de custodia prépria do Participante LFL, previamente informada no procedimento
de adesao.

§ 2° A autorizagao para o processamento de baixa de gravame ocorre para a totalidade de ativos
garantidores com requisicao de retirada, ndo havendo baixa de parte do conjunto desses ativos, razéo pela
qual o Participante LFL demandante devera, diligentemente, selecionar quais ativos podem ser retirados
como garantia, valendo-se de servigos disponibilizados pelo Banco Central do Brasil para o conhecimento de
seus ativos elegiveis.

§ 3° O Banco Central do Brasil podera, por sua propria iniciativa, efetuar a baixa de gravame de
ativos garantidores, quando estiverem vencidos, inadimplentes ou que n&o sejam elegiveis por 6 (seis) meses
consecutivos ou mais.

Anexo VTabela de percentuais de desagios totais aplicados sobre o valor liquido de concentragao
na cesta para debéntures elegiveis as LFL (%)

prazo a decorrer até o vencimento

P Classificagao . entre 1 |entre 2 | maior
Classificacdo de | Estrutura de cliente emissor No atée 1 ) 65 que 5

risco do emissor | remuneragao SFN ano | 0s  anos anos

(366a |(731a |(maior
(365 1730 ~ 1825  que 1825

Debéntures

dias) | gias) | dias) | dias)

AA B‘fme”t“a' do | comum 67 (86 164 (227
Exclusivo 10,4 (12,2 19,7 25,7

DI + Acréscimo | Comum 8,0 10,2 20,2 23,8

https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-bcb-n-374-de-27-de-marco-de-2024-550908469 31/33



28/03/24, 07:42 RESOLUCAO BCB N° 374, DE 27 DE MARGO DE 2024 - RESOLUCAO BCB N° 374, DE 27 DE MARGO DE 2024 - DOU - Im...

Exclusivo 16 137 [233 268
ﬁpég;fxado em | comum 89 103 (202 238
Exclusivo 124 138 (233 268
Pré Comum 99 (123 242 (313
Exclusivo 134 158 (273 343
A Blerce”t“a' do | comum 157 (174 230 295
Geral Exclusivo 243 259 (30,9 367
DI + Acréscimo | Comum 16,8 18,9 26,5 30,5
Exclusivo 253 271 (340 | 37.6
IFl’D"’CS;fxado em | Comum 176 (189 (265 305
Exclusivo 26,0 272 (340 37,6
Pré Comum 186 1209 (310 385
Exclusivo 270 292 (385 456
B Blerce”t“a' do 335 350 (392 44,0
DI + Acréscimo | Comum 344 36,1 42,0 448
Pos-fixado em
e 350 (361 420 448
Pré 36,0 381 470 533
AA ﬁfg;fxado em | Comum 74 82 159 (193
Exclusivo 101 108 183 216
Pré Comum 99 (123 242 (313
Exclusivo 134 158 (273 343
Incentivadas e Pos-fixado em
meentaca A e Comum 126 134 (223 249
Infraestrutura*® Exclusivo 18,1 (18,7 271 29,5
Pré Comum 186 1209 (310 385
Exclusivo 270 292 (385 456
B ﬁfg;fxado em | Comum 239 245 (318 351
Pré 36,0 381 470 533

* Art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 e Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Anexo VI Tabela de percentuais de desagios totais aplicados sobre o valor liquido de concentragao
na cesta para notas comerciais elegiveis as LFL (%)

prazo a decorrer até o vencimento

Classificacao de Estrutura de Classificagao cliente |até 1 |entre 1 e |entre 2 e |maior que 5
risco do emissor remuneragao emissor no SFN ano 2 anos 5 anos anos
(365 (366 a (17832153 (maior que
dias) |730 dias) dias) 1825 dias)
AA Percentual do DI |Comum 13,2 15,0 22,2 28,1
Exclusivo 17,3 19,0 259 31,5
DI + Acréscimo Comum 14,5 16,4 25,8 29,1
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Pré

Percentual do DI

DI + Acréscimo

Pré

Percentual do DI

DI + Acréscimo
Pré

Exclusivo
Comum
Exclusivo
Comum
Exclusivo
Comum
Exclusivo
Comum
Exclusivo

Comum

18,5
16,2
20,2
22,9
32,2
24,0
33,1
25,7
30,5
41,9
42,7
44,2

20,4
18,5
22,5
24,5
33,6
25,8
34,8
27,9
32,7
43,2
44,2
46,3

29,3
29,8
33,3
29,6
38,1
32,8
40,9
37,3
41,6
46,9
49,3
54,3

32,4
36,6
39,9
35,6
433
36,5
44,1
44,5
48,6
51,1
51,8
60,3

RESOLUCAO BCB N° 374, DE 27 DE MARGO DE 2024 - RESOLUCAO BCB N° 374, DE 27 DE MARGO DE 2024 - DOU - Im...

Anexo VII Tabela de percentuais de desagios totais aplicados sobre o valor liquido de

concentracdo na cesta para CCB elegiveis as LFL (%)

Tipo de pessoa | Submodalidade SCR

401
215
216
501
Juridica PJ 599
601
801
802
803
804

aquisi¢cao de bens - veiculos automotores
capital de giro com prazo de vencimento até 365 d
capital de giro com prazo vencimento superior 365 d

financiamento a exportagao

outros financiamentos a exportagao

financiamento a importagao

custeio
investimento
comercializagao
industrializagao
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Classificagao de risco do ativo

AA

30,5
43,5
43,5
41,5
41,5
41,5
21,5
21,5
21,5
21,5

A

49,5
55,0
55,0
59,5
59,5
59,5
30,0
30,0
30,0
30,0

B - cliente comum

61,5
75,0
75,0
67,5
67,5
67,5
40,5
40,5
40,5
40,5
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