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O Mercado Brasileiro de Seguros e Previdéncia Privada encerrou o periodo em foco apresentando
um Lucro Liquido ndo consolidado tecnicamente de RS 10,2 bilhdes contra RS 9,8 bilhdes do ano
passado, um crescimento nominal de 3,9%. Excluindo o Resultado de Coligadas e Controladas o Lucro
Liquido passa para RS 6,4 bilhdes contra RS 5,6 bilhdes de 2012, um aumento de 14,2%.

Pela primeira vez no ano temos , em termos absolutos, um crescimento de resultados. Contudo, em
termos relativos, a rentabilidade operacional de 2012 ainda se mantém superior a desse ano. Esta
passou de 22,2% dos prémios ganhos para 20,5% dos mesmos em 2013.

1- A extingdo da receita com emissio de apdlice que passou de RS 1,3 bilhdo em 2012 para RS 778
milhdes em 2013, uma queda de 37,7. S6 aqui temos uma varia¢do desfavoravel de RS 708 milhdes
(ja considerando o fato comentado a seguir). Esse fato sera compensado ao longo dos anos via
reducdo de PPNG (custos iniciais de contratacdo — nesse periodo ja temos RS 496,8 milhdes);

2- Impacto da redugao da taxa de juros, influenciando diretamente o Resultado Financeiro. Esse
somou RS 4,7 bilhdes em 2013 contra RS 6,3bilhdes em 2012, uma redugio de 24,6%. A varia¢ido
desfavoravel foi de RS 2,7 bilhdes.

A Combined Ratio foi equivalente a 88,88% dos prémios ganhos contra 92,54% do ano passado. Aqui
tentou-se compensar as perdas acima citadas. Aumento da eficiéncia operacional.

A Taxa Média de Retorno do Patrimonio Liquido foi equivalente a uma aplicagao financeira com
remunera¢ao anual de 19,04% contra 19,38% de 2012.
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O volume de prémios emitidos sem efeitos de provisdes somou RS 104,9 bilhdes contra RS 92,3
bilhoes de 2012, um crescimento de 13,7%. Excluido o VGBL o segmento de seguros gerou uma
receita de RS 61,1 bilhGes contra RS 41,4 bilhdes de 2012, uma expansio de 18,8%. A modalidade de
Automodveis mantém a lideranga com 35,5% das vendas totais de seguros (era 35,1% no ano
passado). O Estado de Sao Paulo correspondeu a 48,2% das vendas totais de seguros (era 50,1% em
2012.

Como podemos observar o Mercado vem repetindo as rentabilidades do ano passado apesar de um
maior volume de vendas. De fato grande parte desses desempenhos estao concentrados em alguns
conglomerados financeiros. Temos muitas empresas onde o Capital de Giro do Acionista vem
financiando a operacdo, o que nao é um bom indicador, mesmo vendendo mais!

Todos os numeros aqui relatados foram extraidos do sistema SES — SUSEP, calcado nos FIPES que as
empresas encaminham mensalmente para a SUSEP, portanto numeros oficiais.

Nesse relatdrio apresento os nimeros mensais e diversos graficos com indicadores patrimoniais e
operacionais.

A seguir apresento os principais desempenhos.

Luiz Roberto Castiglione

Consultor de Mercado
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RCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E
IDENCIA JAN A SETEMBRO
IL

‘2012 % ‘2013 % %13/12
VIIOS TOTAIS - SEGUROS + VGBL RS 92.263.335.716 RS 104.922.017.735 13,72%

ROS
PREMIOS EMITIDOS
PREMIOS EMITIDOS SEM EFEITOS

RS 51.445.516 100,00% RS 60.544.575 100,00% 17,69%

RS 51.449.125 RS 61.142.832 18,849
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 4.793.065 -9,32% -RS 5.855.990 -9,67% 22,18
REMIOS RETIDOS RS 46.652.451 90,68% RS 55.185.401 91,15% 18,2¢
REMENTO PROVISOES TECNICAS -R$ 3.931.580 -7,64% -R$ 4.487.661 -7,41% 14
10S GANHOS RS 42.720.871 100,00% RS 50.697.740 100,00% 18

ROS RETIDOS -R$ 21.509.523 -50,35% -R$ 23.961.883 -47,26%

AS DE COMERCIALIZAGAO -R$ 10.102.015 -23,65% -R$ 11.372.438 -22,43%

OM EMISSAO DE APOLICES RS 1.250.040 2,93% RS 777.987 1,53%

D. OPERACIONAIS -R$ 2.072.018 -4,85% -R$ 2.981.309 -5,88%
MARGEM DE SEGURO R$ 10.287.355 24,08% R$ 13.160.098 25,96% 27,92%
MARGEM DE PREVIDENCIA RS 1.860.662 4,36% RS 2.354.765 4,64% 26,56%

MARGEM DE CONTRIBUICAO RS 12.148.017 28,44% R$ 15.514.863 30,60%

-R$ 7.363.695 -17,24% -RS 8.030.363 -15,84%

-R$ 1.595.512 -3,73% -R$ 1.848.061 -3,6"
RESULTADO INDUSTRIAL RS 3.188.810 7,46% RS 5.636.440 11,12%
92,54% 88,88%
RS 6.294.073 14,73% RS 4.749.0

RESULTADO OPERACIONAL R$ 10.385.477 20,49%

RS 9.482.883 22,20%
S 2

RESULTADO ANTES TRIBUTOS/PLR/EQUITY RS 9.637.823 22,56% R$ 10.832.999 21,37%

RESULTADO ANTES DE EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL

RS 5.603.581 13,12% RS 6.396.455 12,62%

LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO R$ 9.771.092 22,87% R$ 10.161.012 20,04%
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BRASILEIRO DE SEGUROS E
IA

RETORNO PATRIMONIO LiIQUIDO

2012

2013

RS 65.838.451.381
RS 71.705.594.201
14,21%

1,49%

19,38%

RS 75.352.061.644
RS 70.137.869.733
13,97%

1,4

AXA MEDIA RETORNO PATRIMOL!




N4 Castiglione

Consultoria Empresarial

RASILEIRO DE SEGUROS E

TORNO - INVESTIMENTOS

‘2012 ‘2013
ALDO INICIAL RS 29.108.680 RS 33.478.484
DO FINAL RS 32.162.022 RS 27.272.606
0 13,60% 12,39%
1,43% 1,
18,54%

TAXA MEDIA AO ANO
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BRASILEIRO DE SEGUROS E
A

RETORNO - PATRIMONIO OPERACIONAL

‘2012

‘2013

- SALDO INICIAL RS 36.729.771.602
ALDO FINAL RS 39.543.572.485
ODO 14,69%
1,53%

20,06%

RS 41.873.577.918
RS 42.865.263.539
15,10%
1,579
20

TAXA MEDIA AO ANO
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COMBINED RATIO

| 92,54%
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DO BRASILEIRO DE SEGUROS E

ENCIA JAN A SETEMBRO
‘2012 % ‘2013 % %13/12
UTOMOVEIS RS 18.037.477.052 35,06% RS 21.681.284.627 35,46% 20,20%
IDA EM GRUPO RS 7.486.010.616 14,55% RS$ 8.519.169.818 13,93% 13,80
PRESTAMISTA RS 4.091.460.815 7,95% RS 5.248.240.851 8,58% 28,27
CIDENTES PESSOAIS RS 3.274.439.455 6,36% RS 3.652.004.129 5,97% 11,5
DPVAT RS 2.948.854.118 5,73% RS 3.329.453.958 5,45% 12,
195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral RS 1.842.448.208 3,58% RS 2.126.401.761 3,48% 1
118 - Compreensivo Empresarial RS 1.405.183.938 2,73% RS 1.670.823.372 2,73%
HABITACIONAL RS 1.305.990.238 2,54% RS 1.614.357.969 2,64%
RISCOS RURAIS RS 993.106.276 1,93% RS 1.562.402.932 2,56%
196 - Riscos Nomeados e Operacionais RS 1.360.273.921 2,64% RS 1.552.024.419 2,54%
114 - Compreensivo Residencial RS 1.244.763.736 2,42% RS 1.542.569.278 2,52%
RANSPORTES NACIONAIS RS 1.274.514.985 2,48% RS 1.364.795.399 2,23%
IDA INDIVIDUAL RS 673.726.244 1,31% RS 993.567.937 1,62%
171 - RISCOS DIVERSOS RS 871.629.473 1,69% RS 941.834.663 1,54%
ARANTIAS RS 562.177.604 1,09% RS 764.424.768 1,25%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS RS$ 538.918.838 1,05% RS 596.301.889 0]
351 - R. C. Geral RS$ 529.261.055 1,03% RS 575.032.798
234 - RISCOS DE PETROLEO RS 394.250.647 0,77% RS 553.651.932
167 - RISCOS DE ENGENHARIA RS 468.027.081 0,91% RS 454.387
REDITO INTERNO 61.112.508 0,70% RS
RANSPORTES INTERNACIONAIS 0,81%
FIANCA LOCATICIA
433 - Maritimos
435 - AERONAUTICOS
EGUROS PARA ONIBUS
116 - Compreensivo Condominio
310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O
378 - R. C. Profissional
DEMAIS
REDITO EXPORTACAO
313 - R. C. Riscos Ambientais
SEGUROS TOTAL R$51.449.125.368 100,00% R$ 61.142.831.864 100,00% 18,84%
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12 MESES SET 2012

%

12 MESES SET 2013

%

ERNO E RENUNCIA FISCAL
RS 23.640.737.683
RS 5.173.230.742
RS 2.450.163.676

RS 1.616.053.598
RS 32.880.185.699

RS 1.709.186.893
RS 1.494.391.400
RS 785.611.353

RS 3.989.189.646

36.869.375.345

34,99%
7,66%
3,63%

2,39%
48,67%

2,53%
2,21%
1,16%
5,90%
54,57%

RS 28.397.728.843
RS 6.913.265.077
RS 2.869.669.907

RS 1.958.490.751
RS 40.139.154.578

RS 2.081.960.547
RS 2.050.746.747
RS 991.253.296

45,43%

35,72%
8,70%
3,61%

2,46%
50,49%
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% RESSEGURO % SINISTRALIDADE

INDICADORES 2012 2013 2012 2013
0114 - Compreensivo Residencial 1,40% 1,40% 25,22% 25,07%
0116 - Compreensivo Condominio 19,61% 19,08% 46,42% 50,45%
0118 - Compreensivo Empresarial 17,57% 17,89% 44,18% 44,67%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 70,81% 67,04% 18,69% 47,09%
0171 - RISCOS DIVERSOS 18,08% 16,90% 17,37% 19,19%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 0,08% 0,01% 18,12% 17,66%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 80,87% 80,62% 43,25% 40,29%
0234 - RISCOS DE PETROLEO 89,71% 86,95% 6,53% 22,01%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O 48,39% 47,48% 11,67% 14,74%
0313 - R. C. Riscos Ambientais 21,49% 23,86% 50,36% 42,93%
0351 - R. C. Geral 42,37% 39,55% 43,26% 52,42%
0378 - R. C. Profissional 29,99% 31,90% 40,89% 36,86%
0433 - Maritimos 43,01% 48,45% 57,39% 79,93%
D435 - AERONAUTICOS 79,78% 73,07% 86,24% -28,22%
AUTOMOVEIS 0,26% 0,96% 66,40% 61,90%
SEGUROS PARA ONIBUS 30,53% 25,61% 45,23% 63,61%
RANSPORTES NACIONAIS 13,17% 17,04% 66,04% 67,78%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 25,54% 26,02% 33,88% 29,44%
ARANTIAS 53,54% 47,23% 15,22% 10,29%
FIANCA LOCATICIA 0,63% 0,78% 24,57% 22,20%
REDITO EXPORTACAO 46,91% 42,52% 9,21% 21,55%
REDITO INTERNO 21,09% 19,74% 14,61% 59,41%
PRESTAMISTA 0,20% 0,20% 21,72% 15,42%
ACIDENTES PESSOAIS 1,20% 1,17% 16,68% 18,58%
IDA INDIVIDUAL 2,29% 1,80% 21,10% 20,35%
IDA EM GRUPO 1,91% 1,93% 49,04% 46,45%
HABITACIONAL 3,87% 5,58% 33,64% 25,55%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 3,55% 3,45% 24,69% 22,33%
RISCOS RURAIS 34,43% 34,35% 28,24% 29,26%
DEMAIS 76,27% 20,83% 43,55% 22,45%
SEGUROS DIRETOS 8,81% 8,93% 47,09% 44,65%
DPVAT 0,00% 0,00% 87,42% 87,78%
SEGUROS TOTAL 8,30% 8,45% 49,84% 47,50%
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% COMERCIAL % MARGEM

INDICADORES 2012 2013 2012 2013

D114 - Compreensivo Residencial 32,94% 31,36% 41,83% 43,57%
D116 - Compreensivo Condominio 35,37% 36,25% 18,21% 13,30%
P118 - Compreensivo Empresarial 29,31% 29,75% 26,51% 25,58%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 10,01% 10,60% 71,30% 42,31%
D171 - RISCOS DIVERSOS 50,71% 49,28% 31,92% 31,53%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 64,06% 59,89% 17,82% 22,45%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 14,33% 9,38% 42,42% 50,32%
0234 - RISCOS DE PETROLEO 13,53% 15,78% 79,94% 62,21%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O 4,88% 7,77% 83,45% 77,50%
D313 - R. C. Riscos Ambientais 28,34% 22,78% 21,29% 34,29%
D351 - R. C. Geral 21,64% 18,26% 35,10% 29,33%
D378 - R. C. Profissional 18,59% 19,51% 40,52% 43,63%

D433 - Maritimos 17,20% 15,30% 25,41% 4,77%
D435 - AERONAUTICOS 37,97% 11,18% -24,21% 117,04%
AUTOMOVEIS 21,36% 19,26% 12,23% 18,84%
SEGUROS PARA ONIBUS 12,35% 13,50% 42,41% 22,89%
RANSPORTES NACIONAIS 22,71% 17,69% 11,25% 14,53%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 25,31% 23,81% 40,81% 46,75%
ARANTIAS -10,34% -8,41% 95,12% 98,12%
IANCA LOCATICIA 28,00% 29,37% 47,43% 48,43%
REDITO EXPORTACAQ 5,46% 9,17% 85,33% 69,27%
REDITO INTERNO 14,67% 14,60% 70,72% 25,99%
PRESTAMISTA 34,47% 35,87% 43,80% 48,71%
ACIDENTES PESSOAIS 31,03% 33,52% 52,29% 47,90%
IDA INDIVIDUAL 18,20% 16,28% 60,70% 63,37%
IDA EM GRUPO 24,68% 25,12% 26,28% 28,43%
ABITACIONAL 3,81% 4,60% 62,55% 69,85%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 19,86% 21,27% 55,45% 56,40%
RISCOS RURAIS 7,15% 4,85% 64,61% 65,89%
DEMAIS 6,03% 10,37% 50,42% 67,18%
SEGUROS DIRETOS 25,29% 24,24% 27,62% 31,11%

DPVAT 1,44% 1,60% 11,14% 10,62%

SEGUROS TOTAL 23,66% 22,74% 26,50% 29,76%
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DPVAT E VGBL
SEGUROS Prémio Direto (2012) % Prémio Direto (2013) % %13/12
SP RS 24.124.531.744 50,05% RS$ 27.611.005.399 48,16% 14,45%
RJ RS 4.510.744.366 9,36% RS 5.403.597.418 9,43% 19,79%
MG RS 3.617.454.029 7,50% RS 4.147.725.348 7,23% 14,66%
PR RS 3.077.607.650 6,38% RS 3.846.174.176| 6,71% 24,97%
RS R$ 2.915.623.140 6,05% RS 3.628.359.150 6,33% 24,45%
SC RS 1.630.825.887, 3,38% RS 2.051.371.085 3,58% 25,79%
DF RS 1.263.962.413 2,62% RS 1.690.208.775 2,95% 33,72%
BA R$ 1.177.019.158 2,44% RS 1.545.368.140 2,70% 31,30%
GO RS$ 956.008.165 1,98% RS 1.160.669.745 2,02% 21,41%
PE RS 818.608.600 1,70% RS 989.482.376 1,73% 20,87%
CE RS 692.827.709 1,44% RS 887.823.734 1,55% 28,14%
MT RS 487.647.592 1,01% RS 656.873.945 1,15% 34,70%
ES R$ 552.395.738 1,15% RS 647.015.602 1,13% 17,13%
MS RS$ 393.027.852 0,82% RS$ 513.102.568] 0,89% 30,55%
PA RS 378.270.641 0,78% RS 509.066.808] 0,89% 34,58%
MA RS 230.999.207 0,48% RS 317.421.044 0,55% 37,41%
RN RS 224.800.646 0,47% RS 284.999.472 0,50% 26,78%
AM R$217.010.193 0,45% R$ 271.117.922 0,47% 24,93%
PB RS 215.414.404 0,45% RS 269.976.414 0,47% 25,33%
AL R$ 176.932.455 0,37% RS$ 215.672.807, 0,38% 21,90%
Pl RS 149.221.946) 0,31% RS$ 175.222.520 0,31% 17,42%
RO RS 124.247.644 0,26% RS 165.129.063] 0,29% 32,90%
SE R$ 131.986.375 0,27% RS 161.143.039 0,28% 22,09%
TO RS 77.864.450 0,16% RS 104.971.227, 0,18% 34,81%
AP RS$ 19.816.131 0,04% RS 26.929.651 0,05% 35,90%
AC RS 22.608.367 0,05% RS 26.499.136 0,05% 17,21%
RR RS 16.716.258 0,03% RS 23.346.086 0,04% 39,66%
RS 48.204.172.762 100,00% R$ 57.330.272.646 100,00% 18,93%
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SEGUROS Prémio Direto (2012) % Prémio Direto (2013) % %13/12

SUDESTE

RS 32.805.125.877

68,05%

RS 37.809.343.767

65,95%

15,25%

SUL

RS 7.624.056.677

15,82%

RS 9.525.904.411]

16,62%

24,95%

NORDESTE

RS 3.437.589.347

7,13%

RS 4.354.465.982)

7,60%

26,67%

CENTRO - OESTE

RS 3.178.510.472

6,59%

RS 4.125.826.260

7,20%

29,80%

NORTE

RS 1.158.890.389

2,40%

RS 1.514.732.226

2,64%

30,71%

TOTAL

RS 48.204.172.762

100,00%

R$ 57.330.272.646

100,00%

2012

2,40%

2013

2,68%

18,93%
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97,88%
89,32%
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MENSAL

JAN A SET - 2013 FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

8,21% 9,03% 8,43% 9,56% 8,02% 12,27% 12,19%

49,21% 42,56% 51,60% 46,42% 50,94% 41,80%

20,33% 20,45% 22,78% 23,23% 25,69% 20,23%
32,66% 21,78% 25,92% 19,98%

22,41% 30,58%
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MENSAL

JAN A SET - 2012 FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO

6,64% 10,95% 8,86% 8,07% 12,39% 10,23% 9,08%

46,49% 55,28% 50,36% 51,44% 47,59% 48,42% 53,

26,15% 19,53% 23,80% 23,33% 24,21% 23,45%

22,76% 25,44% 23,84% 26,72%

23% 29



