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Esse estudo foi calcado nas informagoes do SES — SUSEP referentes aos periodos de jan a outubro de
2012 e 2011. Como sabemos existe uma defasagem de um més entre a divulgacao dos numeros do
Mercado de Seguros e o de Resseguros.

Nesse periodo o Mercado de Resseguros Local encerrou com um Lucro Liquido de RS 330 milhdes
contra RS 253 milhdes do ano passado, um crescimento de 31%. A Taxa Média de Retorno do
Patrimonio Liquido foi equivalente a uma aplicagao financeira com rendimento de 9,34% ao ano
contra 9,67% ao ano de 2011. Aqui é importante destacar que tivemos entrada de novas
resseguradoras ainda nao operacionais e aumentos de capital, o que distorce a taxa em questao.

O volume de prémios emitidos alcangou a cifra de RS 3,3 bilhdes contra RS 2,5 bilhdes de 2011, um
crescimento de 29%. Dois fatos chamam a atengao: (a) aumento das despesas comerciais (maior
concorréncia); (b) aumento dos custos administrativos (investimentos em capital humano e
tecnologia). Esses dois fatos responderam pela ligeira piora na Combined Ratio do mercado que
passou a representar 111,6% dos prémios ganhos contra 107,3% do ano passado.

Devido aos pontos acima, aqui amenizado pelo ganhos financeiros, a Rentabilidade Operacional foi
equivalente a 28,7% dos prémios ganhos contra 31,9% de jan a outubro de 2011.

A seguir apresento os principais desempenhos.
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DRE JAN - OUT/2011 % JAN - OUT/2012 % %12/11
PREMIOS EMITIDOS R$ 2.518.659.103 100,0% RS 3.256.625.755 100,0% 29,3%
+) Prémios de Resseguros RS 2.416.134.551] 95,9% RS 2.511.646.634 77,1% 4,0%
+) Prémios - Riscos Vigentes Ndo Emitidos RSO 0,0% RS$ 621.750.273 19,1% 0,0%
+) Operagdes com Exterior RS 41.662.027 1,7% RS 105.813.259 3,2% 154,0%
+) RetrocessBes Aceitas RS 60.862.525 2,4% RS 17.415.589 0,5% -71,4%
+/-) Prémios Cedidos de Retrocessdo -RS$ 1.137.463.545 -45,2% -R$ 1.456.080.029 -44,7% 28,0%
-) VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS -R$ 181.900.066] -7,2% -R$ 416.396.782] -12,8% 128,9%
=) PREMIOS GANHOS R$ 1.199.295.492 100,0% RS 1.384.148.944] 100,0% 15,4%
-) SINISTROS RETIDOS -R$ 913.163.451 -76,1% -RS 1.053.637.790) -76,1% 15,4%
-) CUSTOS DE COMERCIALIZAGCAO -RS 103.700.602 -8,6% -RS$ 176.486.221 -12,8% 70,2%
-) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS -RS 5.363.140 -0,4% RS 52.235.991 3,8% *
MARGEM DE CONTRIBUIC[\O R$ 177.068.299 14,8% R$ 206.260.924 14,9% 16,5%
-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS -RS 203.308.309 -17,0% -R$ 295.727.755 -21,4% 45,5%
-) Pessoal Préprio -RS$ 117.501.566) -9,8% -RS$ 202.329.128| -14,6% 72,2%
-) Servicos de Terceiros -R$ 57.729.006 -4,8% -RS$ 52.433.189 -3,8% -9,2%
-) Localizagdo e Funcionamento -R$ 21.814.418 -1,8% -RS 28.369.416| -2,0% 30,0%
-) Publicidade e Propaganda -R$917.584) -0,1% -RS$ 875.815 -0,1% -4,6%
-) Publicagdes -RS 775.021 -0,1% -R$ 2.091.041 -0,2% 169,8%
-) Donativos e Contribuicdes -RS$ 219.896 0,0% -RS$ 326.255 0,0% 48,4%
-) Despesas Administrativas Diversas -R$ 4.350.818 -0,4% -R$9.302.911 -0,7% 113,8%
-) DESPESAS COM TRIBUTOS -RS$ 61.569.341 -5,1% -RS$ 71.701.280 -5,2% 16,5%
RESULTADO INDUSTRIAL -RS 87.809.351 -7,3% -R$ 161.168.111 -11,6% 83,5%
+) RESULTADO FINANCEIRO RS 470.268.524) 39,2% RS 558.758.836| 40,4% 18,8%
+) Receitas Financeiras RS 565.635.481 47,2% RS 798.369.780) 57,7% 41,1%
-) Despesas Financeiras -R$ 95.366.957 -8,0% -R$ 239.610.944 -17,3% 151,3%
RESULTADO OPERACIONAL R$ 382.459.173 31,9% R$ 397.590.725 28,7% 4,0%
+) RESULTADO PATRIMONIAL RS 41.563.800 RS 56.544.856) 36,0%
+) Receita C/ Imdveis de Renda RS$ 41.293.612 RS 36.234.870 -12,3%
-) Despesas C/ Imdveis Destinados a Renda ou Venda -R$ 877.914 -R$ 3.607.749 310,9%
+) Receitas com Ajustes de Investimentos em Controladas e Coligadas RS 235.715) RS 405.506| 72,0%
-) Despesas com Ajustes de Investimentos em Controladas e Coligadas -R$ 1.391.564| -R$ 504.472] -63,7%
+) Remuneragdo Capital do Acionista RS 2.303.950 RS 24.802.602 976,5%
-) Despesas com Outros Investimentos RSO -R$ 785.902] 0,0%
+) GANHOS OU PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES -RS 10.402 -RS 4.852] -53,4%
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACGES R$ 424.012.571 35,4% R$ 454.130.729 32,8% 7,1%
-) IMPOSTO DE RENDA / CONTRIBUICAO SOCIAL -RS$ 167.115.468 -39,4% -RS$ 121.032.940 -26,7% -27,6%
-) PARTICIPACOES SOBRE O RESULTADO -RS$ 4.188.201] -1,6% -RS$ 2.689.631 -0,8% -35,8%
(=) LUCRO LIQUIDO / PREJUIZO RS 252.708.902 RS 330.408.158 30,7%

AXA MEDIA DE RETORNO - % aa
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JAN - OUT/2011 JAN - OUT/2012

% Cessao de Retrocessao 45,16% 44,71%
% Sinistralidade Retida 76,14% 76,12%
% Comercializacao 8,65% 12,75%
% Margem de Contribuigdo 14,76% 14,90%
% Despesas Administrativas 16,95%

% Resultado Industrial -7,32%

% COMBINED RATIO

% Rentabilidade Operacional

% Lucro Liquido / Prémios Ganhoos
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MARKET SHARE PREMIOS TOTAIS JAN - OUT/2011 % JAN - OUT/2012 % %12/11

RS 1.523.337.177 60,48% RS 2.094.722.543 64,32% 37,51%
RS 423.930.345 16,83% RS 385.199.690 11,83% -9,14%
RS 188.651.425 7,49% RS 215.395.837 6,61%

RS 131.217.339 5,21% RS 181.702.657 5,58%
RS 144.448.827 5,74% RS 117.988.697 3,62%
RS 36.503.325 1,45% RS 113.343.438 3,48%
RS 67.318.716 2,67% RS 91.047.399 2,80%
RS 3.251.949 0,13% RS 26.801.629 0,82%
RSO 0,00% RS 25.657.025
RSO 0,00% RS 4.766.840

RSO 0,00%

R$ 2.518.659.103 100,00% RS 3.256.625.755 100,00% 29,30%
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JAN - OUT/2011
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TAXA MEDIA DE RETORNO PATRIMONIO - % aa JAN - OUT/2011 JAN - OUT/2012

7,70% 14,81%
0,00% 0,00%
0,00%
4,79%
4,65%
9,65%
8,65%
8,05%
-18,53%

0,00%

9,67% 9,34%
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COMBINED RATIO JAN - OUT/2011 JAN - OUT/2012

99,40% 91,93%
0,00% 0,00%
0,00% 946,00%

242,29%
897,07%

112,62%

81,18%

107,39%

95,85%

0,00%

107,32% 111,64%
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Grupo

Prémios de Resseguro (2011)

%

Prémios de Resseguro (2012)

%

%12/11

01 - Patrimonial

RS 926.074.003

38,33%

RS 1.019.938.027

40,61%

10,14%

07 - Riscos Financeiros

RS 378.281.743

15,66%

RS 246.652.663

9,82%

-34,80%

06 - Transportes

RS 157.152.996

6,50%

RS 245.518.522

9,78%

56,23%

09 - Pessoas Coletivo

RS 210.899.380

8,73%

RS 233.643.776

9,30%

10,78%

02 - Riscos Especiais

RS 124.278.134

5,14%

RS 198.414.054

7,90%

59,65%

11 - RURAL

RS 160.794.212

6,66%

RS 121.445.534]

4,84%

-24,47%

03 - Responsabilidades

RS 73.013.161

3,02%

RS 107.587.612

4,28%

47,35%

15 - Aerondauticos

RS 43.089.451

1,78%

RS 88.381.096

3,52%

105,11%

05 - Automovel

RS 112.864.182

4,67%

RS 83.201.155

3,31%

-26,28%

10 - Habitacional

RS 38.704.142

1,60%

RS 53.492.477

2,13%

38,21%

14 - Maritimos

RS 19.458.337

0,81%

RS 40.025.212

1,59%

105,70%

12 - Outros

RS 80.667.029

3,34%

RS 23.837.475

0,95%

-70,45%

04 - Cascos

RS 51.721.267

2,14%

RS 22.200.818

0,88%

-57,08%

08 - Crédito

RS 35.295.672

1,46%

RS 15.994.115

0,64%

-54,69%

RS 3.840.841

0,16%

RS 11.314.097

0,45%

194,57%

MERCADO DE SEGUROS

R$ 2.416.134.552100,00%

R$ 2.511.646.633100,00%

3,95%
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Prémios de Resseguro (2011) Prémios de Resseguro (2012)

18,98% 17,76%
| 38,33% |

6,66%

5,14%

8,73%
6,50% 9,82%
()
15,66% 978

01 - Patrimonial m 07 - Riscos Financeiros M 01 - Patrimonial m 07 - Riscos Financeiros

06 - Transportes M 09 - Pessoas Coletivo 06 - Transportes M 09 - Pessoas Coletivo
© 02 - Riscos Especiais 11 - RURAL 17 02 - Riscos Especiais 11 - RURAL

DEMAIS DEMAIS
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