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1- INTRODUCAO:

A SUSEP liberou no dia 30/07/2015 os numeros do Mercado Interno de
Resseguros referente ao periodo de jan a maio de 2015. Cabe ainda lembrar
gue esses numeros se referem ao banco de dados SES o qual toma como base
os FIPES enviados pelas empresas a essa superintendéncia.

Também é importante destacar que a SUSEP alterou os conceitos dos nimeros

que detalham a producdo e outros por empresa e por grup nto. Os prémios
de resseguro e os de retrocessao consideram deducao dos i
comissionamentos. No estudo em tela esses itens fora

sempre a SUSEP embolando as informagdes!

2- RESULTADOS SUSEP — JAN / MAIO —2015:

Da mesma forma que no Mercado de ' eguros) o
Mercado Interno de Resseguros também

Economia. Entretanto, apresento vendas da ordem de
5,6% (inferior a inflagdo mé Pela maior concentracdo em
negocios de baixo risco (I Mercado Interno acabou
absorvendo 75% dos ercado de Seguros contra 57%
do ano passado. o crescimento dos prémios da ordem
de 41,7%, alé substancial em retrocessGes e operacdes no
exterior.

O Lugro Liqu rdem de RS 283,7 milhdes contra RS 257,4 milhdes do

um crescimento de 11,4%.

orno do Patrimonio Liquido foi equivalente a uma
nceira com remunerac¢ao anual de 11,96% contra 13,31% do ano

Esse desempenho esta atrelado ao Resultado Financeiro que apresentou um
crescimento de 79,7%. O Prejuizo Industrial foi de RS 67,8 milhdes contra um
Lucro Industrial de 114,1 milhdes de 2014, uma inversao importante. A
Combined Ratio foi equivalente a 103,84% dos prémios ganhos contra 90,98%
do ano passado.

Essa performance Industrial esta relacionada com os seguintes itens:
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a)

b)

Agravamento da sinistralidade retida que passou de 52,8% dos prémios
ganhos para 66,8% dos mesmos em 2015. S6 aqui uma variagdo
desfavoravel de RS 247 milhdes;

Aumento dos custos de comercializagdo. Esses representaram 16,6% dos
prémios ganhos contra 14,1% dos mesmos em 2014. Aqui temos
manutencdo das comissdes de resseguro em 17,0% dos prémios cedidos
com queda nas recuperacées de comissdes (retrocessao) de 17,6% em 2014
para 17,4% no periodo em foco. Uma variacdo desfavoravel de RS 45
milhGes;

Como favoravel temos os ganhos de escala nos cus

Esses representaram 11,5% dos prémios ganhos cont 4,

passado.

A seguir apresento os demonstrativos:

MERCADO DE RESSEGURO INTERNO

JAN A MAIO 2015

JAN A MAIO 2014 % JAN A MAIO 2015 % %15/14

PREMIOS RESSEGURADOS
RESSEGUROS BRUTOS
RVNE
RETROCESSAO
OPER. EXTERIOR
TOTAL

RS 2.766.279.434  92,24% 41,69%
1,53% -R$72.917.763  -2,43% *
3,58% RS 178.377.733  5,95% 138,39%
1,53% RS 127.307.916  4,24% 298,49%

100,00% R$ 2.999.047.320 100,00%  43,41%

PREMIOS RETROCESSAO -R$ 954.587.514  -45,65% -R$ 1.243.207.567 -41,45% 30,24%

PREMIOS RETIDO

.136.594.438 54,35% RS 1.755.839.753  58,55% 54,48%

RS 127.295.933  6,09% RS 12.108.030  0,40% -90,49%
R$ 1.263.890.371 100,00% R$ 1.767.947.783 100,00%  39,88%

-R$570.326.306  -45,12% -R$ 1.000.654.792  -56,60% 75,45%

-R$99.520.010 -7,87% -R$ 150.164.073  -8,49% 50,89%
R$2.615.048  0,21% -R$29.694.747  -1,68% *
TOTAL -R$ 667.231.268 -52,79% -R$ 1.180.513.612 -66,77%  76,93%
COMERCIALIZAGAO
COMISSAO RESSEGURO -R$ 353.795.163  -27,99% -R$ 509.653.247  -28,83% 44,05%
COMISSAO RETROCESSAO RS 168.155.067  13,30% RS 216.741.811  12,26% 28,89%
DIFERIMENTO RS 7.599.177  0,60% -R$ 1.286.958  -0,07% *
TOTAL -R$ 178.040.919  -14,09% -R$ 294.198.394 -16,64%  65,24%
OUTRAS R/D. OPERACIONAIS -R$ 67.609.278  -5,35% -R$ 74.059.126  -4,19% 9,54%
MARGEM DE CONTRIBUICAO R$ 351.008.906 27,77% R$ 219.176.651 12,40%  -37,56%

Icastiglione@uol.com.br - 011-99283-6616 Pagina 2



&, Castiglione

Consultoria Empresarial (IVILRV)

MERCADO DE RESSEGURO INTERNO

JAN A MAIO 2015
JAN A MAIO 2014 % JAN A MAIO 2015 % %15/14
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -R$ 181.523.563  -14,36% -R$203.280.101 -11,50%  11,99%
DESPESAS COM IMPOSTOS -R$55.425.358  -4,39% -R$ 83.872.736  -4,74%  51,33%
RESULTADO INDUSTRIAL R$ 114.059.985  9,02% -R$ 67.976.186  -3,84% *
COMBINED RATIO 90,98% 103,84%
RESULTADO FINANCEIRO RS$ 290.692.315  23,00% R$522.288.912 29,54%  79,67%
RESULTADO OPERACIONAL R$ 404.752.300  32,02% R$ 454.312.726  25,70%  12,24%
RESULTADO PATRIMONIAL RS$ 20.313.726 RS 15.895.27 -21,75%
GANHOS/PERDAS ATIVOS NAO RECORRENTES RS 42.756 5,55%
RESULTADO ANTES TRIBUTOS E PLR R$ 425.108.782  33,63% 10,62%
DESPESAS COM TRIBUTOS -R$ 166.968.147  -39,28% 97%
PARTICIPAGAO NOS LUCROS EMPREGADOS -R$ 3.475.445  -1,35% 1,10%
LUCRO/PREJUiZO DO PERIODO RS 254.665.190  20,15% RS 283.683.327 16,05%  11,39%
MERCADO DE RESSEGURO INTERNO A MEDIA RETORNO - PL
JAN A MAIO 2015
JAN A MAIO 2014 JAN A MAIO 2015
% NO PERIODO 4,82%
% AO MES 0,95%
% AO ANO 11,96%
MERCADO DE RESSEGURQ INTERNO
% RETENCAO NO MERCAD!
JAN A MAIO 2014 JAN A MAIO 2015
o} DOS RS 3.416.269.586 RS 3.685.637.087
URO RS$ 1.952.352.833 RS 2.766.279.434
GRAU DE RETENGAO 57,15% 75,06%
MERCADO EXTERNO 42,85% 24,94%
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MERCADO DE RESSEGURO INTERNO

INDICADORES OPERACIONAIS

JAN A MAIO 2015
JAN A MAIO 2014 JAN A MAIO 2015
% CESSAO RETROCESSAO 45,65% 41,45%
% COMISSAO DE RESSEGURO 16,92% 16,99%
% COMISSAO RETROCESSAO 17,62% 17,43%
% SINISTROS RETIDOS 52,79% 66,77%
% SINISTROS LIQUIDOS (EX-PROVISOES) 45,12% 56,60%
% MARGEM DE CONTRIBUIGCAO 27,77% 12,40%
% DESPESAS ADMINISTRATIVAS 14,36% 11,50%
% COMBINED RATIO 90,98% 103,84%
% RESULTADO FINANCEIRO 23,00% 4%
% RESULTADO OPERACIONAL 32,02% 5,70%
PREMIOS DE RESSEGURO BRUTO JAN A MAIO 2014 % JAN A MAIO 2015 % %15/14 |

IRB BRASIL RESSEGUROS S.A. RS 816.236.378  41,81% RS 1.382.875.727  49,99% 69,42%
ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S.A. R$ 228.793.535  11,72% RS 314.298.246  11,36% 37,37%
ALLIANZ GLOBAL CORPORATE & SPECIALTY RESSEGUROS
BRASILS.A. RS 147.473.580  7,55% RS 238.900.503  8,64% 62,00%
AUSTRAL RESSEGURADORA S/A RS 108.960.749  5,58% RS 182.528.365  6,60% 67,52%
MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A. R$ 198.188.220  10,15% RS 122.158.064  4,42% -38,36%
J.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A R$53.995.866  2,77% RS 85.695.806  3,10% 58,71%
SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A. RS 80.901.690  4,14% RS 82.021.220  2,97% 1,38%
ACE RESSEGURADORA S/A R$72.442.218  3,71% RS 71.760.763  2,59% -0,94%
MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS R$ 125.779.187  6,44% RS 67.876.995  2,45% -46,03%
BTG PACTUAL RESSEGURADORA S.A. R$29.739.405  1,52% RS 63.214.736  2,29% 112,56%
SCOR BRASIL RESSEGUROS S.A. RSO0  0,00% RS 48.639.668  1,76% 0,00%
TERRA BRASIS RESSEGURADORA S.A R$27.294502  1,40% R$39.919.239  1,44% 46,25%
AIG RESSEGUROS BRASIL S.A. R$25.943.098  1,33% RS 36.678.271  1,33% 41,38%
XL RESSEGUROS BRASIL S.A. R$ 27.470.037  1,41% RS 19.514.089  0,71% -28,96%
AXA CORPORATE SOLUTIONS BRASIL E AMERICA LATINA
RESSEGUROS S.A. RS0  0,00% RS 7.083.594  0,26% 0,00%
MARKEL RESSEGURADORA DO BRASIL S.A. R$9.134.366  0,47% R$3.114.148  0,11% -65,91%

Totais R$ 1.952.352.833 100,00% R$ 2.766.279.434 100,00%  41,69%
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PREMIOS DE RESSEGURO - BRUTO  JAN A MAIO 2014 % JAN A MAIO 2015 % %15/14
01 - Patrimonial RS 772.652.608 | 39,58% R$919.131.693 | 33,23% 18,96%
07 - Riscos Financeiros RS 204.283.109 | 10,46% RS 275.389.725 9,96% 34,81%
12 - Outros RS 42.254.757 2,16% RS 252.143.705 9,11% 496,72%
06 - Transportes RS 165.360.858 8,47% RS 241.007.654 | 8,71% 45,75%
11 - RURAL RS 172.520.036 8,84% RS$ 220.910.354 | 7,99% 28,05%
03 - Responsabilidades RS 149.897.226 | 7,68% R$ 192.147.869 | 6,95% 28,19%
05 - Automovel RS 118.760.195 6,08% RS 191.091.576 6,91% 60,91%
09 - Pessoas Coletivo R$ 105.191.696 | 5,39% R$ 150.810.625 | 5,45% 43,37%
02 - Riscos Especiais RS 117.188.879 6,00% RS 107.250.622 3,88% -8,48%
15 - Aeronduticos R$ 41.701.138 | 2,14% RS 81.302.092 | 2,94% 94,96%
14 - Maritimos RS 33.947.005 1,74% RS 66.382.040 2,40% 95,55%
10 - Habitacional RS 22.670.409 1,16% RS 61.455.819 2,22% >1000%
13- Pessoas Individual R$6.043.334 | 0,31% RS$ 6.567.650 | 0,24% 8,68%
04 - Cascos RS 0 0,00% RS 681.256 0,02% 0,00%
08 - Crédito -R$118.419 | -0,01% RS 6.757 0,00% -105,71%
Totais RS 1.952.352.832 100,00% RS 2.766.279.435 100,00% 41,69%

2015

33,23%

9,96%

371% 9,11%

M 01 - Patrimonial W07 - Riscos Financeiros W12 - Outros B 06 - Transportes

u NAO DETALHADO 03 - Responsabilidades 5 DEMAIS
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