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Considerando os numeros divulgados pela SUSEP referente ao periodo em questao o Mercado
Interno de Resseguros apresentou um Prejuizo Liquido de RS 21,3 milhdes contra um Lucro Liquido
de RS 91,5 milhdes do ano passado, uma invertida importante. A Taxa Média de Retorno do
Patrimonio Liquido correspondeu a uma aplicacao financeira com remuneragao igual a (-) 0,56% ao
ano contra (+) 2,88% ao ano de 2012. Cabe lembrar que em 2013 tivemos inclusao de outras
empresas sem efetivo resultado operacional o que distorce a base de calculo.

O volume de produgao (aqui considerando prémios de resseguro, retrocessao aceita e operagoées no
exterior) somou RS 1,9 bilhdo contra RS 1,3 bilhdo de 2012, um crescimento nominal de 54,5%. A
participacao do Mercado Interno nos prémios cedidos pelo mercado de seguros e previdéncia passou
de 57,5% para 76,4% ( maior retengao interna).

O IRB-RE mantém a lideranga isolada com um market share de 55,4% (ano passado era de 56,5%). A
modalidade de riscos patrimoniais representaram 41,1% do total (ano passado era 38,9%).

Dois pontos determinaram esse desempenho:

1- As despesas com comercializagao disparam passando a representar 22,3% dos prémios ganhos
contra 8,9% em 2012. A concorréncia se acirrou de vez;

2- Queda do Resultado Financeiro em 38,1% quando comparado como o de 2012.
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sse estudo inseri um DRE por Origem da Operacao, onde fica claro que as despesas com
ercializagcao aumentaram de forma importante enquanto que as recuperagoes de comissao —
ocessao — se mantiveram estaveis.

ir apresento os desempenhos do segmento:
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MERCADO DE RESSEGUROS INTERNO

RS JAN A MAIO
DRE 2012 % 2013 % %13/12
PREMIOS EMITIDOS
+) Prémios de Resseguros R$ 927.425.617 72,97% RS 1.947.073.253 97,11% 109,94%
+) Prémios - Riscos Vigentes N3o Emitidos RS 322.970.545 25,41% -R$ 14.420.146 -0,72% -104,46%
+) OperagGes com Exterior RS 15.518.838 1,22% RS 63.883.027 3,19% 311,65%
+) Retrocessdes Aceitas RS 4.974.657 0,39% RS 8.383.619 0,42% 68,53%
=) PREMIOS EMITIDOS TOTAL RS 1.270.889.657 100,00% RS 2.004.919.753 100,00% 57,76%
-) Retrocessdes Cedidas -R$ 572.898.252 -45,08% -RS$ 834.304.700 -41,61% 45,63%
=) PREMIOS RETIDOS RS 697.991.405 54,92% R$ 1.170.615.053 58,39% 67,71%
-) Incremento de ProvisGes Técnicas -RS$ 86.023.727 -6,77% -R$ 195.563.373 -9,75% 127,34%
=) PREMIOS GANHOS R$ 611.967.678 100,00% RS$ 975.051.680 100,00% 59,33%
INISTROS RETIDOS
-) Sinistros Liquidos -RS$ 488.632.212 -79,85% -R$ 611.107.048 -62,67% 25,06%
+/-) IBNR / IBNER RS 34.997.690 5,72% -R$111.474.390 -11,43% *
=) Sinistros Retidos -RS$ 453.634.522 -74,13% -RS$ 722.581.438 -74,11% 59,29%
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO -R$ 54.253.459 -8,87% -R$ 217.025.914 -22,26% 300,02%
UTRAS RECEITAS / DESPESAS
PERACIONAIS -R$ 101.751.142 -16,63% -R$ 5.242.433 -0,54% -94,85%
IMARGEM DE CONTRIBUICAO RS 2.328.555 0,38% RS 30.201.895 3,10% >1000%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -RS$ 104.871.969 -17,14% -RS$ 165.986.269 -17,02% 58,28%
DESPESAS COM IMPOSTOS -R$ 34.916.216 -5,71% -R$ 45.587.192 -4,68% 30,56%
RESULTADO INDUSTRIAL -R$ 137.459.630 -22,46% -R$ 181.371.566 -18,60% 31,95%
COMBINED RATIO 122,46% 118,60%
RESULTADO FINANCEIRO RS 284.130.078 46,43% RS 175.807.720 18,03% -38,12%
RESULTADO OPERACIONAL RS 146.670.448 23,97% -R$ 5.563.846 -0,57% &
RESULTADO PATRIMONIAL RS 17.304.374 2,83% RS 17.045.472 1,75% -1,50%
RESULTADO NAO OPERACIONAL RS 6.074 0,00% -RS$ 447.226 -0,05% *

RESULTADO ANTES TRIBUTOS E PLR

EMPREGADOS

DESPESAS COM TRIBUTOS

PRL EMPREGADOS

RS 163.980.896
-RS$ 71.745.707
-R$ 708.871

26,80%
-43,75%
-0,77%

RS 11.034.400
-R$ 29.644.931
-R$ 2.704.648

1,13%
-268,66%
14,53%

*

-58,68%
281,54%

LUCRO/PREJUIiZO DO PERIODO

R$ 91.526.318

14,96%

-R$ 21.315.179

-2,19%

*




MERCADO BRASILEIRO DE RESSEGUROS

RS JAN A MAIO
DRE POR ORIGEM DA OPERACAO 2012 % 2013 % %13/12
OPERAGOES DE RESSEGURO
Prémios de Resseguro RS 1.270.889.658 100,00% RS 2.004.919.753 100,00% 57,76%
Variagdo das ProvisGes Técnicas -R$ 49.283.930 -3,88% -R$ 212.948.292 -10,62% 332,08%
Prémios Ganhos RS 1.221.605.728 100,00% RS 1.791.971.461 100,00% 46,69%
Sinistros Ocorridos
Sinistros Liquidos -RS$ 994.024.303 -81,37% -RS$ 1.381.247.578 -77,08% 38,96%
IBNR / IBNER RS 75.451.952 6,18% -RS 87.545.779 -4,89% b
Sinistros Total -R$918.572.351 -75,19% -RS 1.468.793.357 -81,97% 59,90%
Custos de Aquisigao
Despesas com Corretagem -RS 158.939.206 -13,01% -R$ 377.432.620 -21,06% 137,47%
Diferimentos -R$3.124.308 -0,26% RS 10.565.085 0,59% b
Custos de Aquisigdo -RS$ 162.063.514 -13,27% -RS 366.867.535 -20,47% 126,37%
Outras Receitas/Despesas Operacionais -RS 108.362.502 -8,87% -RS$ 10.406.125 -0,58% -90,40%
MARGEM OPERAGAO DE RESSEGURO R$ 32.607.361 2,67% -R$ 54.095.556 -3,02% >
OPERAGOES DE RETROCESSAO
Prémios de Retrocessdo -RS$ 572.898.252 100,00% -RS 834.304.700 100,00% 45,63%
Variacdo das Provisbes Técnicas -RS$ 36.739.797 6,41% RS 17.384.919 -2,08% e
Prémios Ganhos -R$ 609.638.049 100,00% -R$816.919.781 100,00% 34,00%
Sinistros Ocorridos
Sinistros Liquidos RS 505.392.091 -82,90% RS 770.140.529 -94,27% 52,38%
IBNR / IBNER -RS 40.454.262 6,64% -RS$ 23.928.611 2,93% -40,85%
Sinistros Total RS 464.937.829 -76,26% RS 746.211.918 -91,34% 60,50%
Custos de Aquisigdo
Despesas com Corretagem RS 107.810.054 -17,68% RS 149.841.621 -18,34% 38,99%
Diferimentos RSO 0,00% RSO 0,00% 0,00%
Custos de Aquisigdo RS 107.810.054 -17,68% RS 149.841.621 -18,34% 38,99%
Outras Receitas/Despesas Operacionais RS 6.611.360 -1,08% RS 5.163.692 -0,63% -21,90%
MARGEM OPERACI'-'\O DE RETROCESSAO -R$ 30.278.806 4,97% RS 84.297.450 -10,32% w
MARGEM DE CONTRIBUIGAO R$ 2.328.557 0,38% R$30.201.894 3,10% >1000%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -RS 104.871.969 -17,14% -RS 165.986.269 -17,02% 58,28%
DESPESAS COM TRIBUTOS -R$34.916.216 -5,71% -R$ 45.587.192 -4,68% 30,56%
RESULTADO INDUSTRIAL -R$ 137.459.628 -22,46% -R$ 181.371.567 -18,60% 31,95%
COMBINED RATIO 122,46% 118,60%
RESULTADO FINANCEIRO RS 284.130.078 46,43% RS 175.807.720 18,03% -38,12%
RESULTADO OPERACIONAL RS 146.670.450 23,97% -R$5.563.847 -0,57% o
RESULTADO PATRIMONIAL RS 17.304.374 RS 17.045.472 -1,50%
RESULTADO NAO OPERACIONAL RS 6.074 -RS 447.226 i
RESULTADO ANTES IMPOSTOS E PLR EMPREGADOS RS 163.980.898 26,80% R$ 11.034.399 1,13% -93,27%
DESPESAS COM IMPOSTOS -RS 71.745.707 -43,75% -RS 29.644.931 -268,66% -58,68%
PLR EMPREGADOS -R$ 708.871 -0,77% -RS$ 2.704.648 14,53% 281,54%
LUCRO/PREJUiZO LIQUIDO R$ 91.526.320 14,96% -R$ 21.315.180 -2,19% -
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TAXA MEDIA DE RETORNO DO
PATRIMONIO 140,00% 1

2,88%

122,46%

120,00% -

100,00% -

80,00% -
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RENTABILIDADE OPERACIONAL
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INDICADORES

ssdo de Retrocessdo

istralidade Liquida

as de Comercializagao

de Corretagem Direta
ao de Corretagem Direta -

45,08%
79,85%
74,13%

8,87%
17,47%
18,82%

0,38%

17,14%

-22,46%
122,46%

23,97%

41,61%
62,67%
74,11%
22,26%
18,84%
17,96%

3,10%

17,02%




S~ Castiglione

Consultoria Empresarial

INDICADORES POR ORIGEM DA OPERAGAO

AO RETROCESSAO

O DE RESSEGURO

ETROCESSAO

17,68%

79,85%

74,13%

50,84%

18,34%

62,67%
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JAN A MAIO C/ RVNE

Prémios de
Resseguro (2012)

Prémios de
Resseguro (2013)

%13/12

IRB BRASIL RESSEGUROS S.A.
MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA
A

URICH RESSEGURADORA BRASIL S.A.
USTRAL RESSEGURADORA S.A.

MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE
RESSEGUROS

. MALUCELLI RESSEGURADORAS.A.
CE RESSEGURADORAS.A.
LLIANZ RE

WISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

L RESSEGUROS BRASIL S.A.

IG RESSEGUROS BRASIL S.A.
LTERRA RESSEGURADORA DO BRASIL
A

ERRA BRASIS RESSEGUROS S.A.
BTG PACTUAL RESSEGURADORA

RS 706.405.202

RS 210.131.373

RSO
RS 34.801.246

RS 100.197.519
RS 55.907.192
RS 85.286.638

RSO

RSO

RS 51.395.847

RS 5.555.426

RS 715.720
RSO
RS O

56,49%

16,81%

0,00%
2,78%

8,01%
4,47%
6,82%
0,00%

0,00%

4,11%

0,44%

0,06%
0,00%
0,00%

RS 1.070.127.000

RS 170.474.203

RS 150.990.882
RS 128.540.131

RS 107.973.619
RS 80.727.993
RS 70.857.928
RS 50.927.022

RS 32.282.702

RS 31.600.124

RS 22.754.818

R$9.921.197
RS 5.475.484
RS O

55,37%

8,82%

7,81%
6,65%

5,59%
4,18%
3,67%
2,64%

1,67%

1,64%

1,18%

0,51%
0,28%
0,00%

51,49%

-18,87%

0,00%
269,35%

7,76%
44,40%
-16,92%

0,00%

0,00%

-38,52%

309,60%

>1000%
0,00%
0,00%

Totais

R$ 1.250.396.163

100,00%

R$ 1.932.653.103

100,00%

54,56%
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2012

11,43%

4,47%

56,49%

1 IRB BRASIL RESSEGUROS S.A.

B MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.
ZURICH RESSEGURADORA BRASILS.A.

B AUSTRAL RESSEGURADORASS.A.

' MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS
J. MALUCELLI RESSEGURADORA S.A.
DEMAIS
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2013

4,18%

11,58%

8,82%

M IRB BRASIL RESSEGUROS S.A.

B MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.
ZURICH RESSEGURADORA BRASILS.A.

B AUSTRAL RESSEGURADORASS.A.

I MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS
J. MALUCELLI RESSEGURADORAS.A.
DEMAIS
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JAN A MAIO

Prémios de

Resseguro (2012)

Prémios de

Resseguro (2013)

%13/12

1 - Patrimonial

RS 485.781.287

38,85%

RS 794.912.057

41,13%

63,64%

7 - Riscos Financeiros

RS 88.749.652

7,10%

RS 190.113.654

9,84%

114,21%

3 - Responsabilidades

RS 106.218.541

8,49%

RS 153.997.257

7,97%

44,98%

9 - Pessoas Coletivo

RS 109.299.090

8,74%

RS 146.985.560

7,61%

34,48%

RS 117.145.988

9,37%

RS 128.525.645)

6,65%

9,71%

RS 49.799.008

3,98%

RS 123.588.851

6,39%

148,18%

2 - Riscos Especiais

RS 52.123.372

4,17%

RS 110.210.755

5,70%

111,44%

11 - RURAL

RS 110.001.746|

8,80%

RS 109.552.498

5,67%

-0,41%

15 - Aeronduticos

RS 44.716.412

3,58%

RS 48.527.827,

2,51%

8,52%

14 - Maritimos

RS 17.300.320

1,38%

RS 45.752.311

2,37%

164,46%

10 - Habitacional

RS 35.147.758

2,81%

RS 32.051.851

1,66%

-8,81%

12 - Outros

RS 2.177.387

0,17%

RS 29.676.459

1,54%

>1000%

RS 5.565.063

0,45%

RS 13.821.793

0,72%

148,37%

RS 1.961.400

0,16%

RS 3.571.958

0,18%

82,11%

RS 24.409.137,

1,95%

RS 1.364.634

0,07%

-94,41%

R$ 1.250.396.162

100,00%

RS 1.932.653.107

100,00%

54,56%
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N 2013

20,41%
23,46%
38,85% 41,13%
()
3,98% 6,39% \
9,37% pi
7,61%
7,10% o 2L
8,74% 8.49% iy
m 01 - Patrimonial m 07 - Riscos Financeiros
03 - Responsabilidades m 09 - Pessoas Coletivo
1 01 - Patrimonial M 07 - Riscos Financeiros = 03 - Responsabilidades ,
1 06 - Transportes 05 - Automovel
1 09 - Pessoas Coletivo " 06 - Transportes 05 - Automovel Demais
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JAN A MAIO

Prémios de
Resseguro (2012)

Prémios de
Resseguro (2013)

%13/12

SSEGUROS TOTAL

RS 2.174.539.885

RS 1.250.396.163

RS 924.143.722

100,00%

57,50%

RS 2.529.972.433

RS 1.932.653.103

100,00%

76,39%
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TAXA MEDIA DE RETORNO PATRIMONIO

CE RESSEGURADORA S.A.
IG RESSEGUROS BRASIL S.A.
LLIANZ RE
LTERRA RESSEGURADORA DO BRASIL S.A.
USTRAL RESSEGURADORA S.A.
BTG PACTUAL RESSEGURADORA
IRB BRASIL RESSEGUROS S.A.
. MALUCELLI RESSEGURADORA S.A.

MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE
RESSEGUROS

MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA
A

WISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

ERRA BRASIS RESSEGUROS S.A.

L RESSEGUROS BRASIL S.A.

URICH RESSEGURADORA BRASIL S.A.
MERCADO
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DESPESAS COM COMERCIALIZAGAO

2013

CE RESSEGURADORASS.A.

IG RESSEGUROS BRASIL S.A.

LLIANZ RE

LTERRA RESSEGURADORA DO BRASILS.A.

USTRAL RESSEGURADORA S.A.

BTG PACTUAL RESSEGURADORA

IRB BRASIL RESSEGUROS S.A.

. MALUCELLI RESSEGURADORAS.A.

MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE
RESSEGUROS

MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

WISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

ERRA BRASIS RESSEGUROS S.A.

L RESSEGUROS BRASIL S.A.

URICH RESSEGURADORA BRASIL S.A.

MERCADO

30,41%
-178,56%
57,94%
11,35%
32,49%
0,00%
18,61%

-19,38%

32,13%
22,16%

27,51%

317,35%

7,98%
59,56%

22,26%




