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INTRODUCAO:

Esse estudo tomou por base os numeros divulgados pela SUSEP referente ao | Semestre de 2012 e 2011
atraveés do SES. Esse banco de dados é composto pelas informagdes prestadas pelas resseguradoras a
SUSEP nos FIPES, portanto numeros publicos e oficiais.

Para a analise dos resultados reestruturamos o Demonstrativo de Resultados de forma que se possa
ter um encadeamento das operagoes e com isso uma visualizagao mais acurada dos desempenhos.

Aqui temos as seguintes avaliagoes:

—Demonstrativo de Resultados do Mercado Interno de Resseguros;

—Market Share — Prémios;

—>Market Share — Lucro Liquido;

—>Market Share — Patrimonio Liquido;

—Taxas Médias de Retorno do Patrimonio Liquido — Global e por resseguradora;
—Grau de retencao do Mercado Interno x Mercado Externo.

Atenciosamente,

Luiz Roberto Castiglione
Membro da ANSP e do Instituto Roncarati de Seguros



RESULTADOS:

O Mercado de Resseguros Interno encerrou o | Semestre de 2012 apresentando um Lucro Liquido de
RS 108,8 milhdes contra RS 34,1 milhdes do ano passado, um crescimento de 219%.

A taxa média de retorno do Patrimonio Liquido (anualizada) foi de 5,63% contra 2,32% de 2011. Aqui
cabe ressaltar a entrada de novas resseguradoras e aportes importantes decorrentes de associagoes
com empresas estrangeiras.

O desempenho do periodo decorreu dos seguintes pontos:

—Maior retengao interna de riscos. No ano passado o Mercado do Exterior absorveu 56,4% dos
prémios gerados no Mercado Brasileiro de Seguros declinando para 47,4% no periodo em foco. De
fato e em decorréncia da nao efetivacao de varios investimentos de vulto as cessoes de resseguro
apresentaram um crescimento de apenas 0,5%. O mercado ficou mais concentrado em riscos
massificados;

—Reducao da sinistralidade retida de 95,3% dos prémios ganhos para 80,7% em 2012. Aqui a grande
variacao se localizou nas reversoes de provisao no periodo em foco de IBNR e IBNER;

—Contratos com participacao nos lucros mais favoraveis para as empresas gerando ganhos
importantes entre as PLR — Pagas e as recebidas das retrocessionarias.

Por outro lado observamos as seguintes variacdoes desfavoraveis:



RESULTADOS:

=> Aumento das despesas com comercializagao (concorréncia). Essas passaram a representar 11,7% dos
prémios ganhos contra 9,8% do ano passado;

=> Aumento das Despesas Administrativas. Essas passaram a representar 24,4% dos prémios ganhos
contra 18,5% de 2011.
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MERCADO INTERNO DE RESSEGUROS

DRE
R$
2011 % 2012 % %12/11
PREMIOS RESSEGURADOS
PREMIOS DE RESSEGURO RS 1.183.836.617 98,0% RS 1.437.492.388 80,2% 21,4%
PREMIOS RVNE RS o 0,0% RS 326.656.003 18,2% 0,0%
OPERACOES COM EXTERIOR RS 22.139.721 1,8% RS 22.373.424 1,2% 1,1%
OPERACOES RETROCESSAO RS 1.457.357 0,1% RS 5.810.550 0,3% 298,7%
TOTAL R$ 1.207.433.695 100,0% R$ 1.792.332.365 100,0% 48,4%
PREMIOS CEDIDOS DE RETROCESSAO -RS 470.794.895 -39,0% -RS 795.460.009 -44,4% 69,0%
PREMIOS RETIDOS RS 736.638.800 61,0% RS 996.872.356 55,6% 35,3%
INCREMENTO DE PROVISOES TECNICAS -RS 34.747.561 -2,9% -RS 214.525.471 -12,0% 517,4%
PREMIOS GANHOS RS 701.891.239 100,0% RS 782.346.885 100,0% 1,5%
SINISTROS RETIDOS
SINISTROS LIQUIDOS -RS 605.955.469 -86,3% -RS 672.611.313 -86,0% 11,0%
IBNR -R$ 50.785.823 -7,2% RS 33.873.677 4,3% -166,7%
IBNER -RS$ 12.186.556 -1,7% RS 7.265.111 0,9% -159,6%
TOTAL -RS$ 668.927.848 -95,3% -RS$ 631.472.525 -80,7% -5,6%
MARGEM TECNICA RS 32.963.391 4,7% RS 150.874.360 19,3% 357,7%
DESPESAS COM COMERCIALIZACAO -RS$ 69.067.709 -9,8% -RS$ 91.577.115 -1,7% 32,6%
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS -R$10.314.737 -1,5% RS 38.492.727 4,9% o
MARGEM DE CONTRIBUICAO -R$ 46.419.055 -6,6% RS 97.789.972 12,5% &
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -R$130.008.028 -18,5% -R$190.769.373 -24,4% 46,7%
DESPESAS COM IMPOSTOS E CONTRIBUICOES -RS 32.663.166 -4,7% -RS 45.458.103 -5,8% 39,2%
RESULTADO INDUSTRIAL -R$ 209.090.249 -29,8% -R$ 138.437.504 -17,7% -33,8%
COMBINED RATIO -129,79% -117,70% -9,3%
RESULTADO FINANCEIRO RS 244.869.154 34,9% RS 293.946.134 37,6% 20,0%
RESULTADO OPERACIONAL RS 35.778.905 5,1% R$ 155.508.630 19,9% 334,6%
RESULTADO PATRIMONIAL RS 21.530.755 3,1% RS 27.491.720 3,5% 27,7%
RESULTADO NAO OPERACIONAL -RS$ 10.402 0,0% -RS 4.537 0,0% -56,4%
RESULTADO ANTES TRIBUTOS E PARTICIPAGOES RS 57.299.258 8,2% RS 182.995.813 23,4% 219,4%
DESPESAS COM TRIBUTOS -RS 21.995.905 -38,4% -RS 73.643.613 -40,2% 234,8%
PARTICIPACAO NOS LUCROS EMPREGADOS -R$ 1.164.072 -3,3% -RS$ 530.155 -0,5% -54,5%

LUCRO/PREJUIZO DO PERIODO RS 34.139.281 4,9% R$ 108.822.045 13,9% 218,8%




%12/11

RS 2.717.925.611

RS 1.183.836.617 RS$1.437.492.388

DO EXTERIOR RS$ 1.534.088.994 RS$1.293.696.085

56,44% 47,37%

% ENVIADO AO EXTERIOR




LUCRO LiQUIDO

201

%

2012

IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

IMUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

' RS 7.493.661

RS 5.852.781

MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO

RS 5.450.702

ACE RESSEGURADORA S/A

RS 2.846.696

.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A

RS 6.087.172

XL RESSEGUROS BRASIL S.A.

R$ 3.203.999

AUSTRAL RESSEGURADORA S/A

RS 1.394.234

HARTIS RESSEGUROS BRASIL S.A.

RS$ 1.810.036

ALTERRA RESSEGURADORA DO BRASILS.A.

RS 0

SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

RS 0

ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S/A

RS 0

21,95%
17,14%
15,97%
8,34%
17,83%
9,39%
4,08%
5,30%
0,00%
0,00%

0,00%

RS 50.123.8
RS 2.363.114
RS 8.061.047
RS 11.989.202
RS 23.673.171
RS 7.190.196
RS 2.117.974
RS 140.293
R$1.356.599
-R$ 475.414
RS 2.282.046

11,0
21,75%
6,61%
1,95%
0,13%
1,25%

-0,44%

2,10%

Totais

RS 34.139.281

100,00%

RS 108.822.045

100,00% 218,76%

PATRIMONIO LIQUIDO

201

%

2012

% %12/11

IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

RS 2.093.476.232

MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

R$ 155.305.556

MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO

RS 95.272.504

ACE RESSEGURADORA S/A

RS 85.701.375

.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A

RS 575.472.245

XL RESSEGUROS BRASIL S.A.

RS 112.983.023

AUSTRAL RESSEGURADORA S/A

RS 99.533.435

HARTIS RESSEGUROS BRASILS.A.

RS 81.810.715

ALTERRA RESSEGURADORA DO BRASILS.A.

RS 0o

SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

RS 119.982.586

ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S/A

RS 0

61,22%
4,54%
2,79%
2,51%
16,83%
3,30%
2,91%
2,39%
0,00%
3,51%

0,00%

RS 2.275.528.513
RS 161.568.336
RS 110.333.799

RS 113.375.172
RS 615.861.245
RS 248.514.627
R$103.752.385

RS 81.060.746
RS 84.554.998
RS 119.982.586
RS 103.643.796

Totais

RS 3.419.537.671

100,00%

RS 4.018.176.203

56,63%
4,02%
2,75%
2,82%
15,33%
6,18%
2,58%
2,02%

2,10

100,00% 17,51%




TAXA MEDIA RETORNO PATRIMONIO - % AA

IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORAS.A.

MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO

ACE RESSEGURADORA S/A

.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A

XL RESSEGUROS BRASILS.A.

AUSTRAL RESSEGURADORA S/A

HARTIS RESSEGUROS BRASIL S.A.

ALTERRA RESSEGURADORA DO BRASIL S.A.

SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S/A

0,72%

7,75%

12,13%

6,87%

3,61%

5,84%

5,68%

9,05%

0,00%

0,00%

0,00%

4,31%

2,97%

15,74%

23,29%

7,95%

5,96%

4,17%

0,35%

6,52%

-1,58%

9,00%

Totais

2,32%

5,63%




MARKET SHARE

Prémios de Resseguro
(20m1)

Prémios de Resseguro
(2012)

%12/11

IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

632.875.121

53,46%

796.813.860]

55,43%

25,90%

MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

244.029.043

20,61%

249.847.353

17,38%

2,38%

MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO

72.639.911

6,14%

99.507.435

6,92%

36,99%

ACE RESSEGURADORA S/A

77.520.006|

6,55%

99.283.349

6,91%

28,07%

.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A

100.429.870

8,48%

64.078.303

4,46%

-36,20%

XL RESSEGUROS BRASIL S.A.

47.213.052

3,99%

63.162.612

4,39%

33,78%

AUSTRAL RESSEGURADORA S/A

9.129.614

0,77%

56.960.600

3,96%

523,91%

HARTIS RESSEGUROS BRASIL S.A.

0,00%

7.123.156)

0,50%

ALTERRA RESSEGURADORA DO BRASIL S.A.

0,00%

715.720]

0,05%

SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S.A.

0,00%

0

0,00%

ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S/A

0,00%

0

0,00%

Totais

1.183.836.617

100,00%

1.437.492.388

100,00%




Prémios de Resseguro (2011) Prémios de Resseguro (2012)

4,76%

4,46% 8,90%

|

6,92%

53,46%

17,38%

55,43%

M IRB BRASIL RESSEGUROS S/A
B MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

B IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

B MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.
MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO

B ACE RESSEGURADORA S/A

B J.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A
OUTRAS

MAPFRE RE DO BRASIL CIA DE RESSEGURO
B ACE RESSEGURADORA S/A
11 J.MALUCELLI RESSEGURADORA S/A
OUTRAS
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MARKET SHARE

Prémios de Resseguro
(20m1)

Prémios de Resseguro
(2012)

01 - Patrimonial

RS 501.602.873

42,37%

RS 605.080.065

42,09%

20,63%

09 - Pessoas Coletivo

RS 110.431.469

9,33%

RS 136.032.478

9,46%

23,18%

06 - Transportes

RS 69.330.110|

5,86%

RS 134.728.171

9,37%

94,33%

07 - Riscos Financeiros

RS 214.655.280

18,13%

RS 117.675.408

8,19%

-45,18%

02 - Riscos Especiais

RS 58.817.029

4,97%

RS 98.357.980]

6,84%

67,23%

1- RURAL

RS 53.152.761

4,49%

RS 71.187.223

4,95%

33,93%

05 - Automovel

RS 71.319.257

6,02%

RS 61.537.976

4,28%

-13,71%

03 - Responsabilidades

RS 35.434.208

2,99%

RS 54.949.943

3,82%

55,08%

5 - Aeronauticos

RS 6.972.827

0,59%

RS 39.946.492

2,78%

472,89%

0 - Habitacional

R$17.372.673

1,47%

RS 30.560.641

2,13%

75,91%

4 - Maritimos

RS 5.997.047

0,51%

RS 26.506.205

1,84%

341,99%

2 - Outros

-R$1.136.389

-0,10%

RS 22.741.350

1,58%

*

04 - Cascos

RS 30.927.607

2,61%

RS 16.869.218

1,17%

-45,46%

08 - Crédito

RS 8.086.725|

0,68%

RS 15.176.601

1,06%

87,67%

3- Pessoas Individual

RS 873.138

0,07%

RS 6.142.638

0,43%

603,51%

Totais

R$ 1.183.836.616

100,00%

R$ 1.437.492.388

100,00%

21,43%




Prémios de Resseguro (2011)

19,34% -\ 42,37%

9,33%

M 09 - Pessoas Coletivo

I 01 - Patrimonial

06 - Transportes

M 07 - Riscos Financeiros ' 02 - Riscos Especiais OUTROS

6,84%

8,19%

Prémios de Resseguro (2012)

24,04%

9,37%

M 09 - Pessoas Coletivo

M 01 - Patrimonial
06 - Transportes M 07 - Riscos Financeiros

I 02 - Riscos Especiais OUTROS

42,09%
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