CASTIGLIONE (wurv)

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
JAN A ABRIL - 2011

Tomando por base os numeros divulgados hoje pela SUSEP através do sistema de
informacdes — SES (que tem como fonte os FIPS enviados pelas empresas) o mercado
de seguros, previdéncia privada e capitalizacdo vém mantendo crescimentos
expressivos em vendas e rentabilidades.

O segmento de seguros produziu RS 19,6 bilhdes contra RS 16,8 bilhdes do mesmo
periodo do ano anterior, um crescimento nominal de 16,3%. Ja a Previdéncia Privada
atingiu a marca de RS 3,2 bilhées em contribuicdes contra RS 2,9 bilhdes de 2010, uma

um volume de vendas de RS 14,7 bilhdes contra RS 12,6 bilhde
crescimento de 16,8%.

Considerando todos nos segmentos o mercado prog > i ntra RS
35,9 bilhGes de 2010, uma expansdo de 15,7%. Val eguro Saude nao
esta computado.

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
PRODUGAO TOTAL - R$ MIL

2010 % 2011 % %11/10

SEGUROS DIRETOS % RS 18.153.604  43,69% 16,55%
DPVAT 1.267.600  3,53% R$ 1.436.782  3,46% 13,35%
SEGURO TOTAL RS 16.843.483  46,89% R$ 19.590.386  47,15% 16,31%
PREVIDENCIA PR R$2.877.063  8,01% R$3.156.131  7,60% 9,70%
CAPITALIZACAO R$3.630.168 10,11% R$4.110.795  9,89% 13,24%
PGBL/VGBL R$12.571.518  35,00% RS 14.693.680  35,36% 16,88%

TOTAL R$35.922.232  100,00% R$ 41.550.991 100,00% 15,67%

Graficamente:
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Considerando somente ao mercado de seguros podemos observar que o desempenho
foi praticamente igual, em termos de indicadores globais, aos de 2010. Tivemos
algumas alteragdes pontuais que acabaram por se compensando e produzindo uma
Combined Ratio, para ambos os periodos, de 91,75% dos prémios ganhos.

A Taxa Média de retorno do Patriménio Liquido Operacional correspondeu a uma
aplicagdo financeira com taxa equivalente a 22,7% ao ano contra 21,0% do ano
passado. Inserindo o Resultado de Coligadas e Controladas essa rentabilidade passa
para 19,6% ao ano contra 18,5% de 2010.

Sem sombra de duvidas um desempenho importante que devera se manter ou até
mesmo trazer nimeros melhores devido as expectativas futuras de i imentos,
eventos, microsseguro e outros.

INDICADORES
2011 2010

COMBINED RATIO 91,75 ’1,75%
TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO
(*) 70% 21,03%
TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO
(**) 19, 18,51%
(*) - Sem considerar o Resultado oli SW\tos no Patrimonio Liquido;
(**) - Considerando o Resultado de Coligadas e Investimentos no Patrimdnio Liquido;

A seguir ap todo o De strativo de Resultados:
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MERCADO SEGURADOR BRASILEIRO JAN A ABRIL
DRE
2011 % 2010 % %11/10
PREMIOS EMITIDOS R$ 19.590.385.598 100,00% RS 16.843.482.705 100,00%  16,31%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 1.927.036.778  -9,84% -R$ 1.255.125.838  -7,45% 53,53%
PREMIOS RETIDOS R$ 17.663.348.820  90,16% RS 15.588.356.867  92,55% 13,31%
B 38,33%
INCREMENTO DE PROVISOES -R$ 1.326.519.613  -6,77% -R$958.961.734  -5,69%
PREMIOS GANHOS RS 16.336.829.207 100,00% RS 14.629.395.133 100,00%  11,67%
10,44%
SINISTROS RETIDOS -R$ 8.340.233.890  -51,05%
DESPESAS COMERCIALIZAGAO -R$ 3.703.320.943  -22,67% A7%

OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS

-R$ 470.483.500

0,98%

MARGEM DE SEGUROS R$3.822.790.874 2 23,47%  11,35%
MARGEM PREVIDENCIA PRIVADA E VGBL RS 1.024.572.4 6,2 507%  38,11%
MARGEM DE CONTRIBUIGAO R$ 4.847.363.315  29,67%  R$4.175.136.860 28,54%  16,10%

19,03%

CUSTOS ADMINISTRATIVOS - 6.01 -17,54% 0, -R$ 2.407.769.321  -16,46%

DESPESAS COM IMPOSTOS RS saAl -R$561.102.771  -3,84%  12,92%
RESULTADO INDUSTRIAL R$1.347.727.752  8,25%  R$1.206.264.768  8,25%  11,73%
RESULTADO FINANCEIRO RS21428.288.318  14,86% RS 1.834.450.564 12,54%  32,37%
RESULTADO OPERACIONAL R$3.776.016.070 23,11%  R$3.040.715.332  20,78%  24,18%
RS 63.755.326 R$ 42.375.151 50,45%
RS 43.188.640 RS 62.710.115 -31,13%
R$ 3.882.960.036 R$ 3.145.800.598 23,43%
-R$1.351.618.446 -34,81%  -R$1.123.992.509 -3573%  20,25%
-R$ 115.859.432  -4,58% -R$ 84.752.749  -4,19%  36,70%
RESULTADO DA OPERAGAO R$ 2.415.482.158 14,79%  R$1.937.055.340 13,24%  24,70%
RESULTADO DE COLIGADAS E CONTROLADAS RS 1.506.595.684 RS 1.339.616.855 12,46%

19,70%

RESULTADO CONTABIL DO PERIODO

RS 3.922.077.842

RS 3.276.672.195

Detalhando em nivel de produto temos:
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MARKET SHARE 2010 2011 %11/10
EMPRESARIAL 2,77% 2,64% 10,73%
RESIDENCIAL 2,27% 2,24% 14,84%
CONDOMINIO 0,36% 0,30% -2,98%
RISCOS DE ENGENHARIA 0,84% 1,54% 112,30%
RISCOS DIVERSOS 2,46% 1,80% -14,73%
RISCOS NOMEADOS E OPERACIONAIS 2,62% 2,42% 7,42%

58,86%
EXTENSAO DE GARANTIA 2,89% 3,94%
AERONAUTICOS 0,75% 0,64% -0,23%
MARITIMOS 0,39% 0,54% 60,79%
RISCOS ESPECIAIS 0,15% 0,82% 536,00%
RESPONSABILIDADES 1,56% 1,57% 16,89%
AUTOMOVEIS 36,35% 33,18% 6,16%
TRANSPORTES 3,78% 3,70% 13,81%
GARANTIAS 1,32% 1,28% 13,29%
CREDITO 0,90% 0,77% -0,34%
FIANCA LOCATICIA 0,35% 0,37% 21,44%
HABITACIONAL 2,05% 1,99% 12,92%
RISCOS RURAIS 1,07% 1,16% 25,73%
OUTROS 0,01% 0,27% *
RAMOS ELEMENTARES 62,89% 61,18% 13,15%
VIDA INDIVIDUAL 2,06% 1,81% 2,24%
ACIDENTES PESSOAIS 5,48% 7,10% 50,77%
VIDA EM GRUPO 15,10% 14,53% 11,91%
PRESTAMISTA 6,22% 7,19% 34,38%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 0,72% 0,85% 37,48%
OUTROS 0,00% 0,00% 0,00%
RAMOS VIDA 29,58% 31,48% 23,78%
SEGUROS DIRETOS 92,47% 92,67% 16,55%
DPVAT 7,53% 7,33% 13,35%

SEGUROS 100,00% 100,00% 16,31%




CASTIGLIONE (wurv)

% RESSEGURO

%
SINISTRALIDADE

MARKET SHARE 2010 2011 2010 2011
EMPRESARIAL 22,55% 22,36% 65,40% 61,03%
RESIDENCIAL 1,69% 2,05% 34,20% 32,67%
CONDOMINIO 15,07% 24,80% 73,52% 68,18%
RISCOS DE ENGENHARIA 75,18% 81,06% 28,01% 21,38%
RISCOS DIVERSOS 9,68% 8,77% 23,88% 17,46%
RISCOS NOMEADOS E OPERACIONAIS 79,63% 83,81% 13,52% 75,61%
EXTENSAO DE GARANTIA 0,00% 0,00% 16,51% 19,70%
AERONAUTICOS 85,47% 82,93% 40,72% 34,94%
MARITIMOS 33,06% 66,80% 81,14% 49,59%
RISCOS ESPECIAIS 79,02% 82,09% 63,36% -0,41%
RESPONSABILIDADES 49,52% 46,63% 36,83% 39,53%
AUTOMOVEIS 0,58% 1,06% 64,78% 64,33%
TRANSPORTES 10,09% 18,43% 55,82% 55,43%
GARANTIAS 76,78% 75,29% 7,88% 8,30%
CREDITO 27,17% 32,50% 20,49% 15,86%
FIANGA LOCATICIA 1,34% 0,98% 34,64% 22,06%
HABITACIONAL 4,36% 4,26% 42,64% 31,70%
RISCOS RURAIS 35,56% 30,98% 26,25% 31,89%
OUTROS 11,96% 4,92% 48,58% 14,09%

RAMOS ELEMENTARES 12,17% 14,96% 55,53% 55,01%
17,67%
VIDA INDIVIDUAL 2,13% 1,57% 32,88%
ACIDENTES PESSOAIS 1,56% 1,95% 14,83% 12,91%
VIDA EM GRUPO 1,57% 2,16% 45,53% 49,00%
22,77%
PRESTAMISTA 0,20% 0,24% 23,21%
35,80%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 0,11% 13,00% 29,53%
OUTROS 0,00% 26,63% 0,00% 144,51%
RAMOS VIDA 1,29% 1,93% 33,64% 33,02%
SEGUROS DIRETOS 8,69% 10,53% 48,26% 47,77%
DPVAT 0,00% 0,00% 86,87% 85,24%
SEGUROS 8,04% 9,76% 51,62% 51,05%
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% COMERCIAL % MARGEM
MARKET SHARE 2010 2011 2010 2011

EMPRESARIAL 31,02% 28,71% 3,58% 10,26%
RESIDENCIAL 32,63% 34,04% 33,17% 33,29%
CONDOMINIO 34,63% 32,32% -8,16% -0,50%
RISCOS DE ENGENHARIA 16,88% 9,25% 55,11% 69,38%
RISCOS DIVERSOS 49,10% 48,71% 27,03% 33,83%
RISCOS NOMEADOS E OPERACIONAIS -2,84% -9,27% 89,32% 33,66%
EXTENSAO DE GARANTIA 66,27% 65,26% 17,22% 15,04%
AERONAUTICOS 2,72% 7,00% 56,56% 58,06%
MARITIMOS 17,93% 15,89% 0,93% 34,52%
RISCOS ESPECIAIS 6,68% 1,89% 29,95% 98,52%
RESPONSABILIDADES 19,31% 15,96% 43,86% 44,51%
AUTOMOVEIS 19,45% 20,29% 15,77% 15,38%
TRANSPORTES 21,65% 21,74% 22,54% 22,83%
GARANTIAS -36,82% -51,96% 128,95% 143,66%
CREDITO 8,73% 10,32% 70,77% 73,82%
FIANGA LOCATICIA 26,61% 27,88% 38,75% 50,06%
HABITACIONAL 2,16% 2,96% 55,20% 65,34%
RISCOS RURAIS 20,81% 15,42% 52,94% 52,69%
OUTROS 15,98% 29,83% 35,43% 56,08%
RAMOS ELEMENTARES 23,04% 22,98% 21,44% 22,00%

VIDA INDIVIDUAL 22,40% 38,68% 44,72% 43,66%
ACIDENTES PESSOAIS 32,75% 31,61% 52,41% 55,47%
VIDA EM GRUPO 22,26% 23,01% 32,21% 28,00%
PRESTAMISTA 33,60% 34,48% 43,19% 42,75%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 26,37% 18,43% 44,10% 45,76%
OUTROS 0,00% 48,80% 0,00% -93,31%
RAMOS VIDA 26,87% 28,02% 39,49% 38,96%

SEGUROS DIRETOS 24,31% 24,64% 27,43% 27,58%

DPVAT 1,36% 1,38% 11,77% 13,39%
SEGUROS 22,31% 22,61% 26,07% 26,34%
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