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O Mercado Brasileiro de Seguros e Previdéncia Privada encerrou o periodo em foco apresentando
um Lucro Liquido ndo consolidado tecnicamente de RS 6,5 bilhdes contra RS 6,6 bilhdes do ano
passado, uma queda nominal de 2%. Excluindo o Resultado de Coligadas e Controladas o Lucro
Liquido passa para RS 3,8 bilhdes contra RS 4,0 bilhées de 2012, uma redugdo de 5%.

Dois pontos chamam a aten¢ao e justificam a redug¢ao da rentabilidade operacional de 22,5% dos
prémios ganhos em 2012 para 20,3% no periodo em foco:

1- A extingdo da receita com emissio de apdlice que passou de RS 891 milhdes em 2012 para RS 205
milhdes em 2013, uma queda de 77%. S6 aqui temos uma variagdo desfavoravel de RS 821 milhdes.
Esse fato sera compensado ao longo dos anos via reducdao de PPNG (custos iniciais de contrata¢ao);

2- Impacto da reducao da taxa de juros, influenciando diretamente o Resultado Financeiro. Esse
somou RS 2,9 bilhdes em 2013 contra RS 3,9 bilhdes em 2012, uma redugdo de 25%. A varia¢do
desfavoravel foi de RS 1,5 bilh3o.

A Combined Ratio foi equivalente a 88,69% dos prémios ganhos contra 91,16% do ano passado. Aqui
tentou-se compensar as perdas acima citadas. Aumento da eficiéncia operacional.

A Taxa Média de Retorno do Patrimonio Liquido foi equivalente a uma aplicagao financeira com
remunera¢ao anual de 18,82% contra 20,30% de 2012.
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O volume de prémios emitidos sem efeitos de provisbes somou RS 73,5 bilhGes contra RS 61,5
bilhoes de 2012, um crescimento de 19,5%. Excluido o VGBL o segmento de seguros gerou uma
receita de RS 39,8 bilhGes contra RS 33,4 bilhdes de 2012, uma expansao de 19,3%. A modalidade de
Automoveis mantém a lideranga com 34,9% das vendas totais de seguros (era 34,1% no ano
passado). O Estado de Sao Paulo correspondeu a 47,9% das vendas totais de seguros (era 50,2% em
2012.

Todos os numeros aqui relatados foram extraidos do sistema SES — SUSEP, calcado nos FIPES que as
empresas encaminham mensalmente para a SUSEP, portanto numeros oficiais.

Nesse relatdrio apresento os niumeros mensais e diversos graficos com indicadores patrimoniais e
operacionais.

A seguir apresento os principais desempenhos.

Luiz Roberto Castiglione
Consultor de Mercado
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E

PREVIDENCIA JAN A JUNHO

R$ MIL

| 2012 % 2013 % %13/12

IPRFZMIOS TOTAIS - SEGUROS + VGBL RS 61.472.621.658 R$ 73.459.394.940 19,50%

SEGUROS
PREMIOS EMITIDOS R$ 33.379.735 100,00% R$ 39.588.819 100,00% 18,60%
PREMIOS EMITIDOS SEM EFEITOS

RVNE R$ 33.379.342 R$ 39.820.957 19,30%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 3.142.543 -9,41% -R$ 3.454.911 -8,73% 9,94%
PREMIOS RETIDOS R$ 30.237.192 90,59% R$ 36.133.908 91,27% 19,50%
INCREMENTO PROVISOES TECNICAS -R$ 1.980.642 -5,93% -R$ 3.595.129 -9,08% 81,51%
PREMIOS GANHOS R$ 28.256.550 100,00% R$ 32.538.779 100,00% 15,15%
SINISTROS RETIDOS -R$ 14.292.996 -50,58% -R$ 15.738.833 -48,37% 10,12%
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO -R$ 6.618.034 -23,42% -R$ 7.395.504 -22,73% 11,75%
RECEITA COM EMISSAO DE APOLICES R$ 891.141 3,15% R$ 204.989 0,63% -77,00%
OUTRAS R/D. OPERACIONAIS -R$ 1.370.912 -4,85% -R$ 1.602.705 -4,93% 16,91%
MARGEM DE SEGURO R$ 6.865.750 24,30% R$ 8.006.726 24,61% 16,62%
MARGEM DE PREVIDENCIA R$ 1.536.487 5,44% R$ 2.147.171 6,60% 39,75%
MARGEM DE CONTRIBUIGAO R$ 8.402.237 29,74% R$ 10.153.898 31,21% 20,85%

DESPESAS ADMINISTRATIVAS -R$ 4.815.066 -17,04% -R$ 5.236.096 -16,09% 8,74%

DESPESAS COM IMPOSTOS -R$ 1.089.116 -3,85% -R$ 1.238.685 -3,81% 13,73%

| RESULTADO INDUSTRIAL R$ 2.498.055 8,84% R$ 3.679.117 11,31% 47,28%

% COMBINED RATIO 91,16% 88,69%

RESULTADO FINANCEIRO R$ 3.853.611 13,64% R$ 2.908.413 8,94% -24,53%

| RESULTADO OPERACIONAL R$ 6.351.666 22,48% R$ 6.587.530 20,25% 3,71%

RESULTADO PATRIMONIAL R$ 279.031 R$ 28.995 -89,61%

RESULTADO NAO OPERACIONAL R$ 28.719 -R$ 14.160 -

| RESULTADO ANTES TRIBUTOS/PLR/EQUITY R$ 6.659.417 23,57% R$ 6.602.365 20,29% -0,86%

DESPESAS COM TRIBUTOS -R$ 2.466.422 -37,04% -R$ 2.615.043 -39,61% 6,03%

PLR - EMPREGADOS -R$ 217.671 -5,19% -R$ 221.846 -5,56% 1,92%

RESULTADO ANTES DE EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL R$ 3.975.323 14,07% R$ 3.765.475 11,57% -5,28%
RES. COLIGADAS E CONTROLADAS R$ 2.638.166 R$ 2.689.134 1,93%
| LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO R$ 6.613.489 23,41% R$ 6.454.609 19,84% -2,40%
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RCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E
VIDENCIA

XA MEDIA RETORNO PATRIMONIO LiQUIDO

RS 65.838.451.381

RS 70.783.175.131

EDIA NO PERIODO 9,68%
DIA AO MES 1,55%
20,30%

TAXA MEDIA RETORNO PATRIMONIO

RS 75.352.061.644
RS 67.977.535.326
9,01%

1,45%

18,82%
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ADO BRASILEIRO DE SEGUROS E
DENCIA

MEDIA RETORNO - INVESTIMENTOS

ENTOS - SALDO INICIAL
IENTOS - SALDO FINAL

RS 29.108.680
RS 32.740.565
8,53%

1,37%

17,79%

RS 33.478.484
RS 27.143.722
8,87%

1,43%

18,53%

TAXA MEDIA AO ANO
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DO BRASILEIRO DE SEGUROS E PREVIDENCIA
EDIA RETORNO - PATRIMONIO OPERACIONAL

2012

2013

CIONAL - SALDO INICIAL
IONAL - SALDO FINAL
NO PERIODO

RS 36.729.771.602
RS 38.042.610.156
10,63%

1,70%

22,40%

RS 41.873.577.918
RS 40.833.813.013
9,11%

1,46%

19,04%

TAXA MEDIA AO ANO
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COMBINED RATIO

—9L,16%
/ 30,00%

24,30% 24,61%

20,00%

15,00%
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SINISTRALIDADE COMERCIALIZAGAO

48,37%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E

PREVIDENCIA JAN A JUNHO
RS MIL
‘2012 % ‘2013 % %13/12

AUTOMOVEIS RS 11.368.543.685 34,06% RS 13.883.105.733 34,86% 22,12%
VIDA EM GRUPO RS 4.981.720.022 14,92% RS 5.755.298.063 14,45% 15,53%
PRESTAMISTA RS 2.628.534.141 7,87% RS 3.499.574.053 8,79% 33,14%
DPVAT RS 2.135.049.168 6,40% RS 2.432.287.752 6,11% 13,92%
IACIDENTES PESSOAIS RS 2.169.731.374 6,50% RS 2.411.497.677 6,06% 11,14%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral RS 1.183.795.019 3,55% RS 1.383.204.396 3,47% 16,84%
0118 - Compreensivo Empresarial R$ 912.421.933 2,73% RS 1.093.165.720 2,75% 19,81%
HABITACIONAL RS 845.780.412 2,53% RS 1.042.851.042 2,62% 23,30%
0114 - Compreensivo Residencial RS 802.641.353 2,40% RS 979.863.658 2,46% 22,08%
RISCOS RURAIS RS 533.930.373 1,60% RS 948.158.988 2,38% 77,58%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais RS 847.060.470 2,54% RS 888.339.753 2,23% 4,87%
[TRANSPORTES NACIONAIS RS 800.676.904 2,40% RS 844.286.701 2,12% 5,45%
\VIDA INDIVIDUAL RS 446.259.643 1,34% RS 683.277.286 1,72% 53,11%
0171 - RISCOS DIVERSOS RS 544.674.484 1,63% RS 614.014.545 1,54% 12,73%
IGARANTIAS RS 361.612.344 1,08% RS 497.033.289 1,25% 37,45%
0351 - R. C. Geral RS 364.174.981 1,09% RS 393.927.925 0,99% 8,17%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS RS 362.289.914 1,09% RS 392.881.811 0,99% 8,44%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA RS 349.688.789 1,05% RS 304.266.738 0,76% -12,99%
CREDITO INTERNO RS 248.400.486 0,74% RS 264.828.611 0,67% 6,61%
ITRANSPORTES INTERNACIONAIS RS 270.173.267 0,81% RS 239.408.619 0,60% -11,39%
0234 - RISCOS DE PETROLEO RS 314.780.437 0,94% RS 215.919.078 0,54% -31,41%
0433 - Maritimos RS 151.239.701 0,45% RS 176.626.421 0,44% 16,79%
0435 - AERONAUTICOS RS 185.016.677 0,55% RS 169.951.426 0,43% -8,14%
FIANCA LOCATICIA RS 138.839.295 0,42% RS 169.486.442 0,43% 22,07%
SEGUROS PARA ONIBUS RS 146.867.250 0,44% RS 165.675.192 0,42% 12,81%
0116 - Compreensivo Condominio RS 107.290.476 0,32% RS 130.463.355 0,33% 21,60%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O RS 84.972.828 0,25% RS 105.250.963 0,26% 23,86%
0378 - R. C. Profissional RS 54.478.494 0,16% RS 67.777.148 0,17% 24,41%
DEMAIS RS 15.632.460 0,05% RS 41.777.608 0,10% 167,25%
CREDITO EXPORTACAO RS 11.954.367 0,04% RS 14.598.660 0,04% 22,12%
0313 - R. C. Riscos Ambientais RS 11.111.540 0,03% RS 12.158.042 0,03% 9,42%

SEGUROS TOTAL RS 33.379.342.287 100,00% RS 39.820.956.695 100,00% 19,30%
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2012

26,70%

34,06%

3,55%

6,50%

7,87%
14,92%

 AUTOMOVEIS u VIDA EM GRUPO

PRESTAMISTA u DPVAT

- ACIDENTES PESSOAIS 0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral
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2013

26,26%

34,86%

3,47%

6,06%

8,79% 14,45%

H AUTOMOVEIS = VIDA EM GRUPO
PRESTAMISTA m DPVAT
= ACIDENTES PESSOAIS 0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral

DEMAIS
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% RESSEGURO % SINISTRALIDADE

INDICADORES 2012 2013 2012 2013

D114 - Compreensivo Residencial 1,24% 1,36% 26,12% 25,31%
0116 - Compreensivo Condominio 18,12% 20,56% 49,26% 54,59%
p118 - Compreensivo Empresarial 15,70% 17,75% 47,43% 47,33%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 73,31% 64,42% 15,56% 48,09%
D171 - RISCOS DIVERSOS 14,33% 18,59% 16,15% 20,24%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 0,07% 0,00% 18,56% 17,37%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 80,79% 79,84% 30,15% 49,90%
0234 - RISCOS DE PETROLEO 90,22% 85,70% 5,31% 29,43%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O 46,69% 48,65% 12,26% 15,46%
P313 - R. C. Riscos Ambientais 19,34% 15,91% 56,36% 37,11%
D351 - R. C. Geral 45,98% 44,57% 38,14% 67,24%
D378 - R. C. Profissional 31,65% 34,70% 47,17% 29,56%
D433 - Maritimos 44,88% 44,81% 58,85% 84,16%
0435 - AERONAUTICOS 82,05% 72,81% -33,64% -35,48%
AUTOMOVEIS 0,31% 0,94% 67,15% 61,43%
SEGUROS PARA ONIBUS 25,12% 27,69% 38,12% 73,01%
RANSPORTES NACIONAIS 13,92% 14,73% 66,91% 68,23%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 28,41% 23,35% 38,81% 28,21%
ARANTIAS 55,27% 47,07% 14,63% 7,89%
FIANCA LOCATICIA 0,70% 0,83% 25,00% 25,69%
REDITO EXPORTACAO 48,72% 47,05% 0,67% 32,39%
REDITO INTERNO 23,33% 21,00% 14,37% 47,75%
PRESTAMISTA 0,14% 0,33% 22,50% 15,21%
ACIDENTES PESSOAIS 1,20% 1,20% 16,78% 18,54%
IDA INDIVIDUAL 2,39% 1,68% 19,16% 18,65%
IDA EM GRUPO 1,94% 1,86% 48,30% 46,91%
HABITACIONAL 3,42% 3,46% 32,91% 27,73%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 3,55% 3,39% 24,87% 21,61%
RISCOS RURAIS 31,30% 34,25% 29,39% 23,13%
DEMAIS 67,98% 19,29% 56,82% 31,81%
SEGUROS DIRETOS 8,98% 8,26% 47,28% 44,63%

DPVAT 0,00% 0,00% 86,45% 87,22%

SEGUROS TOTAL 8,40% 7,76% 50,21% 47,76%
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% COMERCIAL % MARGEM

INDICADORES 2012 2013 2012 2013
D114 - Compreensivo Residencial 33,05% 31,15% 40,83% 43,55%

0116 - Compreensivo Condominio 34,87% 36,60% 15,87% 8,81%
p118 - Compreensivo Empresarial 29,27% 29,69% 23,30% 22,98%
D167 - RISCOS DE ENGENHARIA 8,30% 6,49% 76,14% 45,42%
D171 - RISCOS DIVERSOS 50,91% 50,03% 32,94% 29,72%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 62,92% 58,87% 18,53% 23,75%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 15,69% 8,76% 54,15% 41,35%
0234 - RISCOS DE PETROLEO 13,23% 2,47% 81,46% 68,10%
D310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O 5,37% 9,23% 82,37% 75,31%
P313 - R. C. Riscos Ambientais 29,36% 22,18% 14,28% 40,71%
D351 - R. C. Geral 21,65% 17,87% 40,20% 14,88%
D378 - R. C. Profissional 19,36% 19,26% 33,47% 51,18%

D433 - Maritimos 18,60% 15,47% 22,54% 0,37%
0435 - AERONAUTICOS 30,86% 10,24% 102,79% 125,24%
AUTOMOVEIS 21,60% 19,32% 11,24% 19,25%
SEGUROS PARA ONIBUS 13,95% 12,91% 47,93% 14,09%
RANSPORTES NACIONAIS 23,17% 16,60% 9,92% 15,17%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 27,24% 23,07% 33,94% 48,72%
ARANTIAS -10,17% -6,37% 95,54% 98,48%
FIANCA LOCATICIA 28,10% 28,69% 46,90% 45,62%
REDITO EXPORTACAO 1,66% 8,57% 97,67% 59,05%
REDITO INTERNO 14,87% 14,71% 70,77% 37,54%
PRESTAMISTA 34,70% 36,22% 42,80% 48,57%
ACIDENTES PESSOAIS 30,34% 32,76% 52,88% 48,70%
IDA INDIVIDUAL 17,90% 16,50% 62,93% 64,85%
IDA EM GRUPO 24,71% 25,38% 26,99% 27,71%
HABITACIONAL 3,66% 5,39% 63,43% 66,88%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 19,17% 21,77% 55,96% 56,62%
RISCOS RURAIS 7,02% 4,84% 63,59% 72,03%
DEMAIS 8,79% 8,61% 34,39% 59,58%
SEGUROS DIRETOS 25,34% 24,25% 27,39% 31,12%
DPVAT 1,38% 1,54% 12,18% 11,24%

SEGUROS TOTAL 23,54% 22,58% 26,25% 29,66%
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SEM DPVAT E VGBL

SEGUROS Prémio Direto (2012) % Prémio Direto (2013) % %13/12
SP RS 15.645.196.837 50,15% RS 17.845.374.974 47,90% 14,06%
RJ RS 2.881.090.004 9,23% R$ 3.516.890.028 9,44% 22,07%
MG RS 2.362.248.978 7,57% RS 2.645.053.510 7,10% 11,97%
PR R$1.973.317.119 6,32% RS 2.483.588.833 6,67% 25,86%
RS RS 1.846.323.022 5,92% RS 2.359.161.948 6,33% 27,78%
SC RS 1.059.628.425 3,40% RS 1.339.741.872 3,60% 26,44%
DF RS 837.015.958 2,68% RS 1.147.832.969 3,08% 37,13%
BA RS 769.638.754 2,47% RS 1.055.470.075 2,83% 37,14%
GO RS 619.798.254 1,99% RS 745.242.448 2,00% 20,24%
PE RS 550.875.191 1,77% RS 659.718.697 1,77% 19,76%
CE RS 443.214.060 1,42% RS$ 571.303.498 1,53% 28,90%
ES RS 358.768.683] 1,15% RS 430.904.865) 1,16% 20,11%
MT RS 305.233.683 0,98% RS 425.504.042 1,14% 39,40%
MS RS 253.683.581 0,81% RS 355.849.529 0,96% 40,27%
PA RS 249.359.275 0,80% RS 334.111.777, 0,90% 33,99%
MA RS 148.464.226 0,48% RS$ 202.289.907, 0,54% 36,25%
RN RS 149.633.405| 0,48% RS 189.704.475 0,51% 26,78%
PB RS 139.218.145 0,45% RS 176.298.371 0,47% 26,63%
AM RS 135.536.664 0,43% RS 169.804.335 0,46% 25,28%
AL RS$ 115.436.162 0,37% RS 142.939.325 0,38% 23,83%
Pl RS$ 102.192.673] 0,33% RS 115.541.521 0,31% 13,06%
RO RS 78.850.543 0,25% RS$ 110.176.035 0,30% 39,73%
SE RS 87.335.565 0,28% RS$ 109.433.898 0,29% 25,30%
TO R$ 49.593.111 0,16% RS 69.096.114 0,19% 39,33%
AP RS 13.206.585 0,04% RS 18.200.693, 0,05% 37,82%
AC RS 14.303.618 0,05% RS 16.771.815 0,05% 17,26%
RR RS$ 10.709.709 0,03% RS 15.602.886) 0,04% 45,69%

Totais R$ 31.199.872.231 100,00% R$ 37.251.608.442 100,00% 19,40%
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2012 2013

17,41%
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100,00% / 94,76%

88,48%
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ERCADO BRASILEIRO DE
UROS E PREVIDENCIA

ICADORES - 2013

MENSAL

JAN

FEV

MAR

ABR

MAI

JUN

8,93%
50,54%
23,91%
21,50%
24,22%
13,91%

15,26%

8,21%
49,21%
20,33%
24,49%
35,08%
11,81%
16,02%

16,53%

9,03%
42,56%
20,45%
32,66%
33,07%
13,66%
14,85%

15,05%

0,

8,43%
51,60%
22,78%
21,78%
22,41%
13,50%
16,72%

2,12%

9,56%
46,42%
23,23%
25,92%
30,58%
13,58%

15,78%

8,02%
50,94%
25,69%
19,98%

46,19%

8,73%
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DO BRASILEIRO DE
OS E PREVIDENCIA

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

9,65% 6,64% 10,95% 8,86% 8,07% 12,39%
53,27% 46,49% 55,28% 50,36% 51,44% 47,59%

IALIZACAO 22,74% 26,15% 19,53% 23,80% 23,33% 24,21%
21,68% 25,19% 22,76% 25,44% 23,84%

27,15% 28,39% 28,58% 32,23% 29,23%

33% 16,56% 12,25% 14,81%

15,45% 17,26% 17,37%
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Rentabilidade

B e Jq

BRASILEIRO D



o Casti glione

Consultoria Empresarial

ASILEIRO DE SEGUROS

2009

2010

2011

2012

JAN A JUN - 2013

RS 1.075.600.760

RS 1.132.785.895)

RS 2.508.806.487

RS 2.464.579.505

RS 2.062.954.163

RS 220.313.722.269

RS 267.806.458.576

RS 321.112.783.769

RS 394.094.932.754

RS 411.862.151.883

itulos de Renda Fixa

RS 24.594.683.661

RS 26.866.179.309

RS 30.299.138.968

RS 43.331.897.775

RS 42.571.344.943

itulos de Renda Variavel

RS 1.731.461.722

RS 2.691.124.049

RS 2.656.937.532

RS 3.145.370.069

RS 2.986.402.84

uotas de Fundos de Investimentos

RS 193.780.749.399

RS 237.984.715.124

RS 287.868.615.792

RS 347.461.636.984

RS 366.258.564.29

utras AplicagGes

RS 300.970.789

RS 305.947.623

RS 338.065.025

RS 234.756.428

RS 194.533.58

-) Provisdo para Desvalorizagdo

RS 94.143.302

RS 41.507.529

RS 49.973.548

RS 78.728.502

RS 148.693.78

TOTAL

RS 221.389.323.029

RS 268.939.244.471

RS 323.621.590.256

RS 396.559.512.259

RS 413.925.106.04

+) Receitas Financeiras

RS 24.972.749.765

R$ 30.099.917.333

RS 35.817.196.158

R$ 7.199.510.43
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2009 2010 2011 2012 JAN A JUN - 2013
. 2222090900900 S

Provisdo para Desvalorizagdo

TAXA MEDIA - % ao anc




