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O Mercado Brasileiro de Seguros e Previdéncia Privada encerrou o | Bimestre de 2013 apresentando
um Lucro Liquido ndo consolidado tecnicamente de RS 2,1 bilhdes contra RS 2,3 bilhGes do ano
passado, uma redu¢ao nominal de 11%. Excluindo o Resultado de Coligadas e Controladas o Lucro
Liquido passa para RS 1,2 bilhdo contra RS 1,4 bilhdo de 2012, uma redug¢do nominal de 17%.

Quatro pontos chamam a atengao e justificam a reduc¢ao da rentabilidade operacional de 23,1% dos
prémios ganhos para 18,9% no periodo em foco:

1- A extingdo da receita com emissio de apélice passou de RS 321 milhées em 2012 para RS 112
milhdes em 2013, uma queda de 65%. S6 aqui temos uma variagdo desfavoravel de RS 228 milhdes;

2- Impacto da reducao da taxa de juros, influenciando diretamente o Resultado Financeiro. Esse
somou RS 996 milhdes em 2013 contra RS 1,4 bilhdo em 2012, uma redugio de 31%.

A Combined Ratio foi equivalente a 90,4% dos prémios ganhos contra 91,3% do ano passado.

A Taxa Média de Retorno do Patrimonio Liquido foi equivalente a uma aplicagao financeira com
remunera¢ao anual de 17,51% contra 22,61% de 2012.
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O volume de prémios emitidos sem efeitos de provisdbes somou RS 23,5 bilhGes contra RS 18,3
bilhoes de 2012, um crescimento de 28,4%. Excluido o VGBL o segmento de seguros gerou uma
receita de RS 12,8 bilhées contra RS 10,7 bilhées de 2012, uma expansao de 19,4%. A modalidade de
Automoveis mantém a lideranga com 34% das vendas totais de seguros (era 32% no ano passado). O
Estado de Sao Paulo correspondeu a 49,3% das vendas totais de seguros (era 52,3% em 2012.

Todos os numeros aqui relatados foram extraidos do sistema SES — SUSEP, calcado nos FIPES que as
empresas encaminham mensalmente para a SUSEP, portanto numeros oficiais.

A seguir apresento os principais desempenhos.

Luiz Roberto Castiglione
Consultor de Mercado
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E

PREVIDENCIA I BIMESTRE
R$ MIL
| 2012 % 2013 % %13/12
SEGUROS
PREMIOS EMITIDOS RS 11.499.393 100,00% RS 12.776.375 100,00% 11,10%
PREMIOS EMITIDOS SEM EFEITOS
RVNE R$ 10.701.432 R$ 12.773.224 19,36%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 939.358 -8,17% -R$ 1.104.467 -8,64% 17,58%
PREMIOS RETIDOS RS$ 10.560.035 91,83% R$ 11.671.908 91,36% 10,53%
INCREMENTO PROVISOES TECNICAS -R$ 507.280 -4,41% -R$ 1.037.510 -8,12% 104,52%
PREMIOS GANHOS RS$ 10.052.755 100,00% RS 10.634.399 100,00% 5,79%
SINISTROS RETIDOS -R$ 5.001.226 -49,75% -R$ 5.317.989 -50,01% 6,33%
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO -R$ 2.464.152 -24,51% -R$ 2.389.762 -22,47% -3,02%
RECEITA COM EMISSAO DE APOLICES RS 321.408 3,20% RS 112.337 1,06% -65,05%
OUTRAS R/D. OPERACIONAIS -R$ 546.286 -5,43% -R$ 625.051 -5,88% 14,42%
MARGEM DE SEGURO R$ 2.362.500 23,50% RS 2.413.934 22,70% 2,18%
MARGEM DE PREVIDENCIA RS 431.687 4,29% R$ 625.602 5,88% 44,92%
MARGEM DE CONTRIBUICAO R$ 2.794.187 27,80% RS 3.039.536 28,58% 8,78%
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -R$ 1.525.754 -15,18% -R$ 1.655.360 -15,57% 8,49%
DESPESAS COM IMPOSTOS -R$ 397.477 -3,95% -R$ 365.921 -3,44% -7,94%
| RESULTADO INDUSTRIAL RS 870.956 8,66% RS 1.018.254 9,58% 16,91%
% COMBINED RATIO 91,34% 90,42%
RESULTADO FINANCEIRO RS 1.446.660 14,39% RS 996.043 9,37% -31,15%
| RESULTADO OPERACIONAL RS 2.317.616 23,05% R$ 2.014.298 18,94% -13,09%
RESULTADO PATRIMONIAL R$ 9.268 RS 7.581 -18,20%
RESULTADO NAO OPERACIONAL RS 2.992 -R$ 4.714 *
| RESULTADO ANTES TRIBUTOS/PLR/EQUITY R$ 2.329.876 23,18% RS 2.017.165 18,97% -13,42%
DESPESAS COM TRIBUTOS -R$ 865.678 -37,16% -R$ 803.321 -39,82% -7,20%
PLR - EMPREGADOS -R$ 70.050 -4,78% -R$ 59.122 -4,87% -15,60%
RESULTADO ANTES DE EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL R$ 1.394.149 13,87% RS 1.154.723 10,86% -17,17%
RES. COLIGADAS E CONTROLADAS RS$ 922.183 RS 909.780 -1,34%
LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO R$ 2.316.332 23,04% R$ 2.064.502 19,41% -10,87%
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RCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E
VIDENCIA

A MEDIA RETORNO PATRIMONIO LIQUIDO

jan/11 jan/13
CIAL RS 65.838.451.381 RS 75.352.061.644
L RS 68.207.874.471 RS 76.161.456.909
EDIA NO PERIODO 3,46% 2,73%
IA AO MES 1,71% 1,35%
AO ANO 22,61% 17,51%

TAXA MEDIA RETORNO PATRIMONIO

22,61%

17,51%




& Castiglione

Consultoria Empresarial

COMBINED RATIO
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SINISTRALIDADE
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS E

PREVIDENCIA | BIMESTRE
RS MIL
‘2012 % ‘2013 % %13/12

IAUTOMOVEIS RS 3.433.338.957 32,08% RS 4.345.652.305 34,02% 26,57%
VIDA EM GRUPO RS 1.768.061.199 16,52% RS 1.980.084.940 15,50% 11,99%
DPVAT RS 895.983.486 8,37% RS 1.047.259.233 8,20% 16,88%
PRESTAMISTA RS 745.132.920 6,96% RS 975.304.887 7,64% 30,89%
IACIDENTES PESSOAIS RS 686.026.729 6,41% RS 749.387.394 5,87% 9,24%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral RS 401.479.196 3,75% RS 461.750.464 3,61% 15,01%
0118 - Compreensivo Empresarial RS 292.495.659 2,73% RS 359.435.845 2,81% 22,89%
HABITACIONAL RS 266.129.085 2,49% RS 335.479.603 2,63% 26,06%
0114 - Compreensivo Residencial RS 247.241.803 2,31% RS 307.120.835 2,40% 24,22%
ITRANSPORTES NACIONAIS RS 273.726.924 2,56% RS 283.170.139 2,22% 3,45%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais RS 239.844.605 2,24% RS 261.053.228 2,04% 8,84%
\VIDA INDIVIDUAL RS 169.165.468 1,58% RS 207.178.549 1,62% 22,47%
RISCOS RURAIS RS 85.623.322 0,80% RS 200.895.344 1,57% 134,63%
0171 - RISCOS DIVERSOS RS 171.773.292 1,61% RS 177.162.572 1,39% 3,14%
IGARANTIAS RS 114.424.149 1,07% RS 146.482.720 1,15% 28,02%
0351 - R. C. Geral RS 123.536.823 1,15% RS 129.639.867 1,01% 4,94%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS RS 120.817.385 1,13% RS 122.952.451 0,96% 1,77%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA RS 170.046.857 1,59% RS 120.337.850 0,94% -29,23%
ITRANSPORTES INTERNACIONAIS RS 84.036.094 0,79% RS 84.501.200 0,66% 0,55%
CREDITO INTERNO RS 91.066.297 0,85% RS 83.294.607 0,65% -8,53%
SEGUROS PARA ONIBUS RS 42.475.554 0,40% RS 54.809.462 0,43% 29,04%
0234 - RISCOS DE PETROLEO RS 25.419.139 0,24% RS 54.574.278 0,43% 114,70%
FIANCA LOCATICIA RS 40.309.096 0,38% R$ 51.147.663 0,40% 26,89%
0433 - Maritimos RS 40.880.975 0,38% RS 49.390.630 0,39% 20,82%
0435 - AERONAUTICOS RS 80.105.158 0,75% RS 48.728.442 0,38% -39,17%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O RS 30.689.574 0,29% RS 40.871.316 0,32% 33,18%
0116 - Compreensivo Condominio RS 31.475.954 0,29% RS 38.621.444 0,30% 22,70%
DEMAIS RS 9.724.749 0,09% RS 31.483.929 0,25% 223,75%
0378 - R. C. Profissional RS 15.892.663 0,15% RS 18.258.272 0,14% 14,88%
CREDITO EXPORTAGCAO RS 2.218.701 0,02% RS 3.728.375 0,03% 68,04%
0313 - R. C. Riscos Ambientais RS 2.290.047 0,02% RS 3.466.458 0,03% 51,37%

SEGUROS TOTAL RS 10.701.431.860 100,00% RS 12.773.224.302 100,00% 19,36%
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2012 2013

25,90%

25,16%
32,08%

34,02%

3,75%
3,61%
6,41% 5,87%
0,
8,37% 16,52% 8,20% 15,50%
= AUTOMOVEIS ® VIDA EM GRUPO
DPVAT N PRESTAMISTA = AUTOMOVEIS = VIDA EM GRUPO
 ACIDENTES PESSOAIS 0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral DPVAT = PRESTAMISTA
DEMAIS 1 ACIDENTES PESSOAIS 0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral
DEMAIS
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% RESSEGURO % SINISTRALIDADE
INDICADORES 2012 2013 2012 2013
D114 - Compreensivo Residencial 1,40% 1,20% 31,79% 32,55%
0116 - Compreensivo Condominio 18,17% 22,41% 60,65% 71,06%
P118 - Compreensivo Empresarial 15,95% 18,87% 52,94% 57,58%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 73,58% 77,23% 19,06% 51,78%
D171 - RISCOS DIVERSOS 12,05% 15,12% 13,57% 21,64%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 0,00% 0,00% 19,15% 18,92%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 80,04% 82,46% 78,34% 47,51%
0234 - RISCOS DE PETROLEO 112,71% 80,89% -31,41% 3,16%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O 45,62% 50,55% 25,33% 13,03%
D313 - R. C. Riscos Ambientais 10,32% 5,01% 71,38% 65,79%
D351 - R. C. Geral 51,94% 43,14% 33,12% 90,54%
D378 - R. C. Profissional 36,90% 43,00% 55,53% 53,36%
D433 - Maritimos 35,03% 51,60% 43,62% 87,97%
0435 - AERONAUTICOS 85,38% 76,68% 384,67% -245,27%
AUTOMOVEIS 0,42% 0,86% 66,78% 61,41%
SEGUROS PARA ONIBUS 26,13% 38,55% 30,87% 122,43%
RANSPORTES NACIONAIS 16,01% 15,10% 65,22% 62,67%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 27,28% 26,68% 45,78% 38,79%
ARANTIAS 53,33% 41,49% 3,73% 11,05%
FIANCA LOCATICIA 0,65% 1,00% 22,91% 33,79%
REDITO EXPORTACAQO 69,54% 62,68% 0,62% 11,81%
REDITO INTERNO 26,25% 20,10% 0,14% 45,10%
PRESTAMISTA 0,24% 0,41% 19,32% 17,04%
ACIDENTES PESSOAIS 1,54% 1,34% 15,02% 17,13%
IDA INDIVIDUAL 2,15% 1,71% 18,78% 14,71%
IDA EM GRUPO 2,21% 1,79% 48,10% 42,49%
HABITACIONAL 3,37% 3,14% 37,78% 26,08%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 4,24% 3,78% 25,55% 22,15%
RISCOS RURAIS 27,82% 31,01% 45,49% 23,17%
DEMAIS 40,31% 46,06% 40,41% 38,65%
SEGUROS DIRETOS 8,82% 8,15% 47,73% 44,86%
DPVAT 0,00% 0,00% 85,06% 84,56%

SEGUROS TOTAL 8,08% 7,49% 51,32% 48,74%
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% COMERCIAL % MARGEM

INDICADORES 2012 2013 2012 2013

D114 - Compreensivo Residencial 31,05% 30,75% 37,16% 36,70%
D116 - Compreensivo Condominio 34,76% 36,64% 4,58% -7,70%
P118 - Compreensivo Empresarial 28,72% 28,78% 18,34% 13,64%
D167 - RISCOS DE ENGENHARIA -1,63% -6,88% 82,57% 55,10%
D171 - RISCOS DIVERSOS 46,83% 46,20% 39,60% 32,16%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral 64,34% 61,93% 16,51% 19,15%
D196 - Riscos Nomeados e Operacionais 33,09% -0,21% -11,43% 52,70%
D234 - RISCOS DE PETROLEO -19,59% 3,72% 151,00% 93,12%
D310 - R.C.Administradores e Diretores-D&0O -3,75% 1,94% 78,43% 85,03%

D313 - R. C. Riscos Ambientais 29,97% 25,04% -1,34% 9,17%
D351 - R. C. Geral 22,56% 17,33% 44,32% -7,88%
D378 - R. C. Profissional 7,43% 18,37% 37,04% 28,27%
D433 - Maritimos 23,25% 17,13% 33,14% -5,10%
D435 - AERONAUTICOS 4,16% 18,17% -288,83% 327,10%
AUTOMOVEIS 22,10% 19,69% 11,12% 18,89%
SEGUROS PARA ONIBUS 16,37% 11,12% 52,75% -33,55%
RANSPORTES NACIONAIS 22,87% 22,81% 11,91% 14,52%
RANSPORTES INTERNACIONAIS 24,58% 27,38% 29,64% 33,82%
ARANTIAS -4,73% -8,80% 101,01% 97,75%
FIANCA LOCATICIA 28,42% 28,30% 48,67% 37,91%
REDITO EXPORTACAO 6,11% 7,66% 93,26% 80,54%
REDITO INTERNO 16,91% 12,93% 82,95% 41,97%
PRESTAMISTA 34,39% 39,74% 46,29% 43,22%
ACIDENTES PESSOAIS 29,89% 31,57% 55,09% 51,30%
IDA INDIVIDUAL 17,87% 14,67% 63,35% 70,62%
IDA EM GRUPO 25,87% 26,12% 26,03% 31,39%
HABITACIONAL 4,47% 4,84% 57,75% 69,08%
RENDAS E EVENTOS ALEATORIOS 20,15% 21,86% 54,30% 55,99%
RISCOS RURAIS 8,20% 8,60% 46,31% 68,23%
DEMAIS 7,41% 5,04% 52,19% 56,30%
SEGUROS DIRETOS 25,69% 24,42% 26,57% 30,72%

DPVAT 1,37% 1,38% 13,57% 14,07%

SEGUROS TOTAL 23,35% 22,17% 25,32% 29,09%
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SEGUROS Prémio Direto (2012) % Prémio Direto (2013) % %13/12
SP R$5.118.278.370 52,28% R$ 5.778.863.773 49,32% 12,91%
RJ RS 901.253.098 9,21% RS 1.125.006.388 9,60% 24,83%
MG RS 687.215.514 7,02% RS 832.079.273 7,10% 21,08%
PR RS 581.345.773 5,94% RS 753.267.207 6,43% 29,57%
RS RS 564.958.167 5,77% RS 720.411.365 6,15% 27,52%
SC RS 316.939.670 3,24% RS 403.909.316 3,45% 27,44%
DF RS 276.843.384 2,83% RS 375.333.301 3,20% 35,58%
BA RS 219.221.726 2,24% RS 281.838.781 2,41% 28,56%
GO RS 184.727.814 1,89% RS 217.880.041 1,86% 17,95%
PE RS$ 170.391.074 1,74% RS 211.404.781 1,80% 24,07%
CE RS 128.333.686 1,31% RS 177.986.297 1,52% 38,69%
ES R$ 111.470.349 1,14% RS$ 135.270.207 1,15% 21,35%
MT RS 86.288.207 0,88% RS 122.408.334 1,04% 41,86%
MS RS 62.462.182) 0,64% RS 94.368.549 0,81% 51,08%
PA R$ 70.337.101 0,72% RS 93.541.714 0,80% 32,99%
RN RS 44.633.138 0,46% RS 58.786.410 0,50% 31,71%
PB RS 40.983.189 0,42% RS 54.739.582) 0,47% 33,57%
MA RS 39.452.706 0,40% RS 52.497.373 0,45% 33,06%
AM RS 44.021.745 0,45% RS 50.555.999 0,43% 14,84%
AL RS 35.827.247 0,37% RS 45.976.447 0,39% 28,33%
PI RS 30.876.852 0,32% RS 34.283.495 0,29% 11,03%
SE RS 25.766.656 0,26% RS 32.730.427 0,28% 27,03%
RO RS 22.927.467 0,23% RS 30.483.628 0,26% 32,96%
TO RS 14.765.386 0,15% RS 20.244.447 0,17% 37,11%
AP RS 3.949.596, 0,04% RS 5.013.990 0,04% 26,95%
AC RS 4.239.739 0,04% RS 4.588.132 0,04% 8,22%
RR RS 3.112.307 0,03% RS$ 3.813.053 0,03% 22,52%

Totais R$ 9.790.622.144 100,00% RS 11.717.282.308 100,00% 19,68%
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