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ANALISE DO PERIODO

A SUSEP divulgou os numeros referentes ao | Trimestre de 2012 baseado nos FIPES informados pelas
seguradoras, portanto niumeros oficiais. E importante que as empresas verifiquem suas informagoes
para nao apresentar distor¢oes nas divulgagoes.

O segmento de Garantias ainda nao apresentou nesse periodo a expectativa de recuperagao do ano
passado. Suas vendas superaram a do mesmo periodo do ano anterior em 18%. Entretanto, sua
margem apresentou um expressivo crescimento em funcao do maior nivel de retencao de riscos.
Aqui temos a influéncia de contratos de resseguro e dos grupos que possuem suas proprias
resseguradoras. O Mercado esta mais agressivo.

O comando ainda permanece junto as Garantias ao Setor Publico (70% das vendas). Nesse a margem
passou de 29,4% dos prémios emitidos para 47,5% dos mesmos em 2012. Ja as garantias fornecidas
ao Setor Privado (30% das vendas) a margem foi equivalente a 61,9% dos prémios emitidos contra
43,3 % do ano passado.

O nivel de exposi¢cao (cessdao de resseguro) passou de 79,3% dos prémios emitidos para 56,4% em
2012. Por outro lado o spread comercial (diferenca entre a comissao de corretagem paga e a de
resseguro recebida) passou de 12,5% dos prémios emitidos para 3,4% no periodo em questao. A

sinistralidade foi menor (em fun¢ao das garantias publicas).

Por fim é importante notar um aumento significativo nas regioes Norte, Nordeste e Sul.
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ANALISE DO PERIODO

A seguir apresento:

—>Margem do segmento e p
—>Evolucao do nivel de r
—>Market Share;

=Indicadores operaci
—=Grau de penetraga
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS | TRIMESTRE

SEGURO GARANTIA

PREMIOS EMITIDOS RS 173.564.958 100,00% RS 204.850.238 100,00% 18,03%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 137.542.172 -79,25% -RS$ 115.437.924 -56,35% -16,07%
PREMIOS RETIDOS RS 36.022.786 20,75% RS 89.412.314 43,65% 148,21%
INCREMENTO DE PROVISOES RS 4.657.651 2,68% R$ 12.858.865 6,28% 176,08%
PREMIOS GANHOS RS 40.680.437 23,44% RS 102.271.179 49,92% 151,40%
SINISTROS RETIDOS RS 3.884.681 2,24% RS 3.010.568 1,47% -22,50%

MARGEM TECNICA RS 36.795.756 21,20% RS 99.260.611 48,46% 169,76%

DESPESAS COM COMERCIALIZAGAO -R$ 21.638.861 -12,47% -RS 6.905.306 -3,37% -68,09%

MARGEM RS 58.434.617 RS 106.165.917 51,83%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS | TRIMESTRE

SEGURO GARANTIA - SETOR PUBLICO

PREMIOS EMITIDOS RS 120.104.089 100,00% RS 143.711.063 100,00% 19,66%
% MARKET SHARE 69,20% 70,15%

PREMIOS RESSEGURADOS -RS 88.164.683 -73,41% -RS 80.792.048 -56,22% -8,36%
PREMIOS RETIDOS R$ 31.939.406 26,59% RS 62.919.015 43,78% 96,99%
INCREMENTO DE PROVISOES -R$ 5.085.292 -4,23% RS 701.416 0,49% &
PREMIOS GANHOS RS 26.854.114 22,36% RS 63.620.431 44,27% 136,91%
SINISTROS RETIDOS RS 3.029.835 2,52% RS 449.789 0,31% -85,15%

MARGEM TECNICA RS 23.824.279 19,84% RS 63.170.642 165,15%

DESPESAS COM COMERCIALIZACAO -R$ 11.412.558 -9,50% -R$ 5.111.995 -3,56% -55,21%

MARGEM RS 35.236.837 29,34% RS 68.282.637
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS | TRIMESTRE

SEGURO GARANTIA - SETOR PRIVADO

PREMIOS EMITIDOS RS 53.460.869 100,00% RS 61.139.175 100,00% 14,36%
% MARKET SHARE 30,80% 29,85%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$ 49.377.489 -92,36% -RS 34.645.876 -56,67% -29,83%
PREMIOS RETIDOS RS 4.083.380 7,64% RS 26.493.299 43,33% 548,81%
INCREMENTO DE PROVISOES RS 9.742.943 18,22% RS 12.157.449 19,88% 24,78%
PREMIOS GANHOS RS 13.826.323 25,86% RS 38.650.748 63,22% 179,54%
SINISTROS RETIDOS RS 854.846 1,60% RS 2.560.779 4,19% 199,56%
MARGEM TECNICA RS 12.971.477 24,26% RS 36.089.969 59,03% 178,23%
DESPESAS COM COMERCIALIZACAO -R$ 10.226.303 -19,13% -R$ 1.793.311 -2,93% -82,46%

MARGEM RS 23.197.780 43,39% RS 37.883.280 61,96% 63,31%

M CASTIGLIONE
<ARS BUSINESS



NIVEL CESSAO DE PREMIOS RESSEGURO ACUMULADO EM 2012 EM 201

201101 69,91%
201102 74,44%
201103 79,25%
201104 75,12%
201105 74,22%
201106 72,55%
201107 67,20%
201108 65,85%
201109 66,82%
201110 64,86%
20111 64,24%
201112 61,91%
201201 61,47% 55,90% 69,91%
201202 60,87% 53,46% 73,04%

201203 60,79% 56,35% 76,36%
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MARKET SHARE 2011 2012 %12/11

. MALUCELLI SEGURADORA S/A 28,94% 33,16% 35,22%

ESCEBRASIL SEGUROS DE GARANTIAS E CREDITO S.A. 5,32% 14,75% 227,46%
FATOR SEGURADORA S/A 18,56% 7,37% -53,16%
ITAU SEGUROS S/A -0,77% 6,58% *

AUSTRAL SEGURADORA S.A. 3,72% 5,37% 70,70%
UBF SEGUROS S/A. 15,69% 5,34% -59,84%

BERKLEY INTERNATIONAL DO BRASIL SEGUROS S/A 4,90% 3,90% -6,12%
POTTENCIAL SEGURADORA SA 2,40% 3,72% 82,87%
FAIRFAX BRASIL SEGUROS CORPORATIVOS S.A. 2,50% 3,40% 60,45%

PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 3,05% 2,67% 3,49%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 1,37% 2,62% 125,88%

HUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 2,89% 2,56% 4,43%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 1,70% 2,03% 41,59%
AIXA SEGURADORA S/A 0,85% 1,33% 84,22%
ACE SEGURADORA S.A. 0,40% 1,30% 286,23%
HARTIS SEGUROS BRASIL S.A. 3,40% 1,25% -56,49%
OKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 1,39% 0,91% -22,58%
BB - MAPFRE 0,76% 0,65% 0,03%
MARITIMA SEGUROS S/A 0,71% 0,35% -40,80%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S/A 0,26% 0,33% 52,33%
DEMAIS 1,65% 0,28% -79,66%
OMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 0,33% 0,12% -57,15%
Totais 100,00% 100,00% 18,03%
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15,69%

2011

2012

3,72%

14,75%
#1J. MALUCELLI SEGUR
I CESCEBRASIL SEGURO
= FATOR SEGURADORA S/ 0S DE GARANTIAS E CREDITO S.A.

7 ITAU SEGUROS S/A
B AUSTRAL SEGURADORA S.A.

= UBF SEGUROS S/A.
BF SEGUROS S/A.

M BERKLEY INTERNATIONAL DO BRASIL SEGUROS S/A

B BERKLEY INTERNATIONAL DO BRASIL SEG

B POTTENCIAL SEGURADORA SA
m DEMAIS B POTTENCIAL SEGURADORA SA

H DEMAIS




INDICADORES 20M 2012 201 2012
ACE SEGURADORA S.A. 84,96% 30,58% 1,14% 4,80%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 93,38% 50,95% 10,12% -2,51%

AUSTRAL SEGURADORA S.A. 71,15% 47,83% 0,00% 3,43%
BERKLEY INTERNATIONAL DO BRASIL SEGUROS

/A 68,74% 31,92% 1,64% -4,98%
CAIXA SEGURADORA S/A 55,34% 62,58% 12,48% -3,16%

CESCEBRASIL SEGUROS DE GARANTIAS E
CREDITO S.A. 90,86% 99,89% 13,96% 2,86%

CHARTIS SEGUROS BRASIL S.A. 79,86% 27,29% 1,46% 7,84%
CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 66,19% 79,20% 0,11% 0,88%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 20,81% 16,66% 25,43% 41,71%
FAIRFAX BRASIL SEGUROS CORPORATIVOS S.A. 67,81% 50,07% 1,93% 7,84%
FATOR SEGURADORA S/A 80,80% 64,34% 0,49% 0,00%
ITAU SEGUROS S/A A417,85% 67,33% -18,48% -0,14%
. MALUCELLI SEGURADORA S/A 64,54% 43,37% -0,04% 3,08%
BB - MAPFRE 78,15% 99,00% -40,48% -17,58%
MARITIMA SEGUROS S/A 200,63% 55,32% 53,32% 9,16%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S/A 40,24% 34,28% 37,05% 16,51%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 10,22% 10,18% 18,27% 0,22%
POTTENCIAL SEGURADORA SA 57,94% 26,20% 5,09% 0,41%
OKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 99,36% 57,74% 0,13% -2,23%
UBF SEGUROS S/A. 93,84% 60,37% -1,29% 10,73%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 100,58% 70,95% 0,20% -0,69%
DEMAIS (CONCENTRADO NA LIBERTY) 85,97% 72,38% 7,14% *
Totais 79,25% 56,35% 2,24% 1,47%
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INDICADORES 201 2012 201 2012
ACE SEGURADORA S.A. 12,18% -3,46% 21,43% 25,14%
ALLIANZ SEGUROS S.A. -36,05% -18,33% 51,39% 73,39%

AUSTRAL SEGURADORA S.A. -0,79% 5,91% -3,04% 10,03%
BERKLEY INTERNATIONAL DO BRASIL SEGUROS

AIXA SEGURADORA S/A 4,09% 1,38% 157,65% 30,28%

ESCEBRASIL SEGUROS DE GARANTIAS E
REDITO S.A. -17,02% -6,61% 12,62% 3,27%

HARTIS SEGUROS BRASIL S.A. -9,35% 23,86% 13,58% 28,29%
HUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS -6,31% -10,65% 13,44% 31,94%
OMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 17,07% 7,46% 40,52% 93,82%
FAIRFAX BRASIL SEGUROS CORPORATIVOS S.A. -3,17% -6,47% 8,86% 21,02%
FATOR SEGURADORA S/A -7,52% -11,98% 12,46% 65,16%
ITAU SEGUROS S/A 52,01% 10,36% -395,42% 16,01%
. MALUCELLI SEGURADORA S/A -17,97% -2,81% 45,08% 43,39%
BB - MAPFRE -26,51% -22,40% 88,67% 121,58%
MARITIMA SEGUROS S/A -30,72% 20,45% -105,62% 57,53%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S/A 6,32% 1,12% 60,36% 56,25%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 10,12% 11,91% 31,43% 73,70%
POTTENCIAL SEGURADORA SA -14,42% 6,02% 39,35% 27,32%
OKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A -0,02% 5,54% 198,10% 5,76%
UBF SEGUROS S/A. -14,53% -36,42% 33,01% 339,32%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. -17,63% -0,66% 31,50% 38,48%
DEMAIS (CONCENTRADO NA LIBERTY) -9,01% * -46,66% *
Totais -12,47% -3,37% 33,67% 51,83%
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MARKET SHARE

Prémio Direto (2011)

Prémio Direto (2012)

R$1.084.763

RS 2.802.640 158,36%

NORDESTE

RS 7.645.938

RS 11.702.960

SUDESTE

RS 146.831.570

RS 155.358.664

CENTRO - OESTE

RS 9.335.754

RS 6.695.244

RS 10.864.949

RS 15.203.669
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RS 175.762.974 100,00%

R$ 191.763.177 100,00%



MARKET SHARE Prémio Direto (2011) % Prémio Direto (2012) % %

SP RS 99.577.322 56,65% RS 105.600.034 55,07% 6,05%
RJ RS 37.969.241 21,60% RS 36.135.754 18,84% -4,83%
MG RS 8.322.970 4,74% RS 12.391.064 6,46% 48,88%
PR RS 6.438.150 3,66% RS 9.503.829 4,96% 47,62%
BA RS 4.767.730 2,71% RS 5.091.903 2,66% 6,80%
DF RS 6.081.865 3,46% RS 4.849.648 2,53% -20,26%
RS RS 2.883.363 1,64% RS 4.445.495 2,32% 54,18%
PE RS 1.813.152 1,03% RS 3.275.301 1,71% 80,64%
CE RS 404.516 0,23% RS 2.058.767 1,07% 408,95%
SC RS 1.543.436 0,88% RS$1.254.345 0,65% -18,73%
ES RS 962.037 0,55% RS 1.231.812 0,64% 28,04%
AM RS 132.548 0,08% RS 1.218.931 0,64% 819,61%
GO RS 462.183 0,26% RS 801.507 0,42% 73,42%
MT RS 2.533.265 1,44% RS 785.252 0,41% -69,00%
PA RS 144.169 0,08% RS 725.410 0,38% 403,17%
AL RS 122.245 0,07% RS 483.509 0,25% 295,52%
RN RS 389.319 0,22% RS 344.388 0,18% -11,54%
MA RS 514.009 0,29% RS 270.464 0,14% -47,38%
AP RS 6.916 0,00% RS 201.847 0,11% >1000%
PB R$101.743 0,06% RS 185.018 0,10% 81,85%
PI RS 43.466 0,02% RS 176.882 0,09% 306,94%
RR RS 260.427 0,15% RS 158.716 0,08% -39,06%
RO RS 20.470 0,01% RS 142.493 0,07% 596,11%
TO RS 116.728 0,07% RS 130.150 0,07% 11,50%
MS RS 141.713 0,08% RS 128.687 0,07% -9,19%
SE RS 3.767 0,00% RS 87.192 0,05% >1000%
AC RS 6.224 0,00% RS 84.779 0,04% >1000%

Totais R$ 175.762.974 100,00% R$ 191.763.177 100,00% 9,10%
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