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1- INTRODUCAO:

Lamentavelmente esse estudo esta restrito ao Demonstrativo de Resultado,
prémio por tipo de segmento e prémio direto por Unidade da Federacdo nao
tendo, por enquanto, avaliacGes de cessao de resseguro, sinistralidade,
comercializagdao e margens por segmento de seguro.

Como sabemos a SUSEP, no intuito de aperfeicoar as avaliacGes de mercado,

alterou novamente determinados conceitos fazendo com mais uma vez, o

mercado venha a perder seus dados historicos. O pior que

Alteram e ndo mostram os elementos que foram
tabulacdo.

radoras optam ou ndo possuem

~

capacidade de rete

Situacdo lame incipalmente vindo de um érgao que sempre primou

pela trans cia.

ano/ século a SUSEP emita uma circular ou algum
o das novas colunas criadas arquivo SES — prémios e sinistros.

E JAN A JUNHO - 2014:

Segundo publicacido de hoje — 06/08/2014 — pela SUSEP através do sistema SES
o Mercado Brasileiro de Seguros encerrou o periodo em foco apresentando um
Lucro Liquido ndo consolidado de RS 8,5 bilhdes contra RS 6,5 bilhdes de 2013,
um crescimento de 31,2%.

Icastiglione@uol.com.br - 011-99283-6616 Pagina 2



&, Castiglione

Consultoria Empresarial (MLRV)

Excluindo o Resultado de Coligadas e Controladas o Lucro Liquido passa para RS
5,1 bilhdes contra RS 3,8 bilhdes do ano passado um crescimento de 33,7%.

A Taxa Média de Retorno do Patriménio Liquido anualizada foi de 24,68%
contra 18,92% de 2013, um grande avanco.

O volume total de prémios (com VGBL) somou RS 75,8 bilhdes contra RS 73,5
bilhdes do ano passado, um aumento de 3,2%. Excluindo o VGBL a produgdo de
seguros atingiu a cifra de RS 43,7 bilhdes contra RS 39,8 bilhées de 2013, um
crescimento de 9,6%.

provisoes técnicas (ndo detalhado pela'SUS
680 milhdes.

declinou passando a
,5% de 2013. Aqui tivemos

No que se refere ao segme
representar 25,1% dos pré

al e do resultado financeiro, explicado em parte pelo
axa basica de juros. Ao que parece a busca pela eficiéncia
egou no seu limite.

Todavia preocupa bastante a falta de transparéncia da SUSEP na divulgacdo das
informacgdes através de demonstrativos que nada dizem a ndo ser que sejam
ajustados por quem de fato entende do mercado. O pior é que as avaliacdes
por produtos foram completamente perdidas, uma lastima.

A seguir apresento o DRE.

Icastiglione@uol.com.br - 011-99283-6616 Pagina 3



&, Castiglione

Consultoria Empresarial (IVILRV)
JAN A JUNHO -
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014
RS MIL
2013 % 2014 % %14/13
PREMIOS EMITIDOS R$ 39.361.735 100,00% RS 43.051.744 100,00% 9,37%
PREMIOS RESSEGURADOS -R$3.507.997 -8,91% -R$4.245.483  -9,86% 21,02%
PREMIOS RETIDOS RS 35.853.738  91,09% RS 38.806.261  90,14% 8,23%
INCREMENTO DE PROVISOES TECNICAS -R$2.837.628 -7,21% -R$1.951.292  -4,53% -31,24%
PREMIOS GANHOS RS 33.016.110 100,00% RS 36.854 100,00%  11,63%
SINISTROS RETIDOS -R$ 15.738.683  -47,67% -R$ 17 -48,09% 12,61%
CUSTOS DE AQUISICAO -R$ 7.380.651 -22,35% 16,23%
OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS -R$1.140.279  -3,45% 12,85%
MARGEM SEGMENTO SEGUROS R$ 8.756.498  26,52% 5,81%
RENDAS E CONTRIBUIGOES RS 38.562.370 % -3,54%
CONTRIBUIGOES CEDIDAS EM RESSEGURO -R$ 1.079 ,03% 929,05%
RENDAS E CONTRIBUICOES RETIDAS RS 38.561.290 99,97% -3,56%
INCREMENTO DE PROVISOES TECNICAS -97,73% -5,02%
RENDAS E CONTRIBUIGOES GANHAS 2,24% 189,77%
BENEFICOS PAGOS -R$261.019 -0,70% -13,59%
CUSTOS DE AQUISICAO -R$ 341322 -0,92% 7,42%
TAXA DE ADMINISTRAGAO RS 1.548.652  4,16% 5,07%
OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIO RS 410.582 1,10% 68,59%
MARGEM DO SEGMENTO DE PREVIDENCIA 3,59% R$ 2.191.603  5,89% 58,16%
MARGEM DE CONT! 30,45% R$ 11.456.995 30,40% 12,96%
DESPESAS ADMINISTRATIV. $5.268.100 -15,82% -R$ 5.822.345 -15,45% 10,52%
DESPESAS COM IMPOSTO! -R$ 1.240.284  -3,72% -R$ 1.368.477  -3,63% 10,34%
RESULTADO | R$3.633.840 10,91% R$ 4.266.174 11,32% 17,40%
89,09% 88,68%
R$2.967.896  8,91% R$4.273.937 11,34% 44,01%
R$ 6.601.736  19,82% R$ 8.540.111  22,66% 29,36%
RS 29.772 RS 59.215 98,90%
-R$ 17.236 RS 81.918 -575,28%
RESULTADO UTOS E PLR EMPREAGOS R$ 6.614.272  19,86% R$ 8.681.244  23,03% 31,25%
IR/CSS -R$2.597.980 -39,28% -R$3.345.709 -38,54% 28,78%
PARTICIPAGAO NOS LUCROS -R$221.823  -5,52% -R$ 264.153  -4,95% 19,08%
LUCRO / PREJUIZO OPERACIONAL R$3.794.469 11,39% R$5.071.383  13,46% 33,65%
RESULTADO DE COLIGADAS E CONTROLADAS RS 2.685.628 RS 3.431.854 27,79%
LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO RS 6.480.097 19,46% R$ 8.503.237  22,56% 31,22%
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JAN A JUNHO -
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014

TAXA MEDIA RETORNO PATRIMONIO LiQUIDO

2013 2014
PATRIMONIO INICIAL RS 75.346.446 R$ 71.968.818
PATRIMONIO FINAL R$ 67.869.130 RS 73.891.834
LUCRO / PREJUIZO DO PERIODO R$ 6.480.097 RS 8.503.237
TAXA MEDIA NO PERIODO 9,05% 11,66%
TAXA MEDIA AO MES 1,45% 1,86%
TAXA MEDIA AO ANO 18,92% 24,68%

TAXA MEDIA RETORNO PATRIMONIO LIQUIDO
24,68%
25,00% - 18,92%
yd
20,00% -
15,00% -
yd
10,00% - /
yd
5,00%
0,00% - : ~
2013 2014
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3- PREMIOS EMITIDOS:

O volume total de prémios (com VGBL) somou RS 75,8 bilhdes contra RS 73,5

bilhdes do ano passado, um aumento de 3,2%. Excluindo o VGBL a produgdo de
seguros atingiu a cifra de RS 43,7 bilhdes contra RS 39,8 bilhdes de 2013, um

crescimento de 9,6%.

O segmento de Automadveis mantém a lideranca das vendas com 35,0% das

vendas totais contra 34,9% de 201. Em segundo lugar temos a carteira de Vida
em Grupo com 10,3% (em 2013 era de 12,2% - aqui a queda fai de 7,2%).

Depois temos Prestamista, Dpvat, Acidentes Pessoais e G

ia Estendida.

MERCADO DE SEGUROS
MARKET SHARE

2013 % 2014 % %14/13
0000 - AUTOMOVEIS RS 13.894.897.534 | 34,87% RS 15.266.895.505 | 34,97% 9,87%
0993 - VIDA EM GRUPO RS 4.851.217.827 | 12,17% RS 4.500.227.864 | 10,31% -7,24%
0977 - Prestamista (exceto Habit e Rural) RS 3.499.928.534 | 8,78% RS 3.801.743.100 | 8,71% 8,62%
0000 -DPVAT RS 2.432.287.752 | 6,10% RS 2.626.904.223 | 6,02% 8,00%
0000 - ACIDENTES PESSOAIS RS 2.372.126.336 | 5,95% RS 2.556.922.330 | 5,86% 7,79%
0195 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral RS 1.383.204.396 | 3,47% RS 1.705.494.318 | 3,91% 23,30%
0000 - SEGUROS RURAIS RS 948.298.308 | 2,38% RS 1.431.073.621| 3,28% 50,91%
0000 - SEGUROS HABITACIONAIS RS 1.042.851.042 | 2,62% RS 1.265.259.839 | 2,90% 21,33%
0114 - Compreensivo Residencial RS 980.029.425 2,46% RS 1.117.834.272 2,56% 14,06%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais RS 889.058.932 2,23% RS 1.108.662.529 2,54% 24,70%
0118 - Compreensivo Empresarial RS 1.043.626.814 2,62% RS 1.065.226.703 2,44% 2,07%
0621 - TRANSPORTE NACIONAL RS 844.447.847 | 2,12% RS 929.760.300 | 2,13% 10,10%
0991 - Vida RS 682.736.156 | 1,71% RS 707.293.225| 1,62% 3,60%
0171 - RISCOS DIVERSOS RS 614.691.330 | 1,54% RS 697.954.721 | 1,60% 13,55%
0983 - Dotal Misto RS 564.371.076 | 1,42% RS 656.279.120 | 1,50% 16,29%
0000 - Garantia RS 498.011.676 | 1,25% RS 526.779.378 | 1,21% 5,78%
0351 - R. C. Geral RS 394.571.219 | 0,99% RS 414.668.465 | 0,95% 5,09%
0234 - RISCOS DE PETROLEO RS 215.926.618 | 0,54% RS 402.199.722 | 0,92% 86,27%
0990 - Eventos Aleatdrios RS 351.139.807 | 0,88% RS 387.689.645 | 0,89% 10,41%
0748 - CREDITO INTERNO RS 264.831.295 | 0,66% RS 302.356.475 | 0,69% 14,17%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA RS 305.621.115| 0,77% RS 273.995.231| 0,63% -10,35%
0984 - Doengas Graves ou Doenga Terminal RS 214.825.372 0,54% RS 263.098.590 0,60% 22,47%
0622 - TRANSPORTE INTERNACIONAL RS 239.420.166 | 0,60% RS 228.857.049 | 0,52% -4,41%
0435 - AERONAUTICOS RS 178.462.452 | 0,45% RS 199.952.592 | 0,46% 12,04%
0746 - FIANGA LOCATICIA RS 169.505.697 | 0,43% RS 185.270.395 | 0,42% 9,30%
0433 - Maritimos RS 179.865.433 | 0,45% RS 173.554.646 | 0,40% -3,51%
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MERCADO DE SEGUROS
MARKET SHARE
2013 % 2014 % %14/13

0929 - Auxilio Funeral RS 126.817.486 0,32% RS 155.261.192 0,36% 22,43%
0000- SEGUROS PARA ONIBUS RS 165.712.498 0,42% RS 149.722.936 0,34% -9,65%
0116 - Compreensivo Condominio R$ 130.563.559 | 0,33% R$ 133.649.453 | 0,31% 2,36%
0310 - R.C.Administradores e Diretores-D&O RS 105.263.729 0,26% RS 115.890.569 0,27% 10,10%
0378 - R. C. Profissional RS 68.282.846 0,17% RS 89.841.898 0,21% 31,57%
09609 - Viagem RS 44.075.345 0,11% RS 63.027.655 0,14% 43,00%
0141 - LUCROS CESSANTES RS 50.883.493 0,13% RS 58.776.594 0,13% 15,51%
0987 - Desemprego/Perda de Renda R$ 41.739.762| 0,10% R$ 29.854.179| 0,07% -28,48%
0313 - R. C. Riscos Ambientais RS 12.161.582 0,03% RS 20.530.843 0,05% 68,82%
0980 - Educacional RS 21.338.095 0,05% RS 18.433.740 0,04% -13,61%
0749 - CREDITO A EXPORTAGCAO RS 14.844.193 0,04% RS 11.485.916 0,03% -22,62%
0274 - SATELITES RS 3.871.450 0,01% RS 6.990.554 | 0,02% 0,00%
0986 - Dotal Puro RS 5.808.533 0,01% RS 6.031.140 0,01% 0,00%
1601 - Microsseguros de Pessoas RS 2.736.721 0,01% RS 4.677.866 0,01% 0,00%
0272 - RISCOS NUCLEARES -R$ 1.926.333 0,00% RS 1.522.480 0,00% *
0000 - OUTROS RS 957.088 0,00% RS 1.015.095 0,00% 6,06%
1602 - Microsseguros de Danos RSO| 0,00% R$5.181| 0,00% 0,00%

TOTAL SEGUROS DIRETOS RS 39.849.084.206 100,00%  R$ 43.662.671.149 100,00% 9,57%

2013

= 0000 - AUTOMOVEIS m0993 - VIDA EM GRUPO

W 0377 - Prastamista {exceto Habit e Rural] WO0000-DPVAT
m 0000 - ACIDENTES PESSCAIS m0195 - Garantla Est./Ext.Gar-Bens em Geral

W 0000-SEGJROSRURAIS W DEMAIS
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2014

5.02% 8.71%

= 0000 - AUTOMOVEIS moge3 - VIDA EM GRUPC
m 0977 - Prestamistz (exceto Habit e Rural] ®00CO0-DPVAT
m 0D00- ACIDENMTES PESSOAIS mO01%5 - Garantia Est./Ext.Gar-Bens em Geral

W 0000 -SEGUROS RURAIS W DEMAIS

totais contra 4

Gerais, Par,

SEGUROS (EX-VGBL) Pré’;’;g lgi)'em % Pré';'ziglai)rem % %14/13
sp RS 18.874.737.852 | 47,95% | R$20.596.159.223 | 47,84% 9,12%
RJ R$3.713.150.159 | 9,43% R$ 4.183.653.685 | 9,72% 12,67%
MG RS 2.800.067.783 | 7,11% RS 3.269.048.840 | 7,59% 16,75%
PR RS 2.624.306.384 | 6,67% R$ 2.840.545.816 | 6,60% 8,24%
RS R$ 2.492.927.131| 6,33% R$ 2.715.183.003 | 6,31% 8,92%
sC R$ 1.419.866.979 | 3,61% R$ 1.491.547.792 | 3,46% 5,05%
DF R$ 1.213.416.685 | 3,08% R$ 1.267.953.018 | 2,95% 4,49%
BA RS 1.114.942.831 | 2,83% R$ 1.014.818.967 | 2,36% -8,98%
GO RS 785.594.108 | 2,00% R$ 958.178.695 | 2,23% 21,97%
PE RS 694.750.249 | 1,77% RS 718.148.625 | 1,67% 3,37%
CE RS 603.068.399 | 1,53% RS 627.867.423 | 1,46% 4,11%
MT RS 448.094.664 | 1,14% R$ 514.039.059 | 1,19% 14,72%
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SEGUROS (EX-VGBL) Pre’&'gl';')'em % Pre';'z'gg)rem % %14/13
ES R$ 454.709.802 | 1,16% R$ 495.367.169 | 1,15% 8,94%
MS RS 363.181.057 | 0,92% R$ 436.792.091 | 1,01% 20,27%
PA R$ 351.447.126 | 0,89% R$ 355.928.545 | 0,83% 1,28%
MA R$ 213.671.151 | 0,54% R$ 223.893.083 | 0,52% 4,78%
RN R$ 200.253.469 | 0,51% R$ 221.351.533 | 0,51% 10,54%
PB RS 186.279.368 | 0,47% R$ 217.484.434 | 0,51% 16,75%
AM R$ 179.615.393 | 0,46% R$ 211.049.755 | 0,49% 17,50%
AL R$ 151.184.372 | 0,38% RS 164.983.087 | 0,38% 9,13%
PI R$ 122.077.423 | 0,31% R$ 139.692.736 | 0,32% 14,43%
SE RS 115.465.749 | 0,29% R$ 130.565.640 | 0,30% 13,08%
RO R$ 112.569.222 | 0,29% R$ 107.217.979 | 0,25% -4,75%
T0 R$ 73.032.217 | 0,19% R$ 84.024.609 | 0,20% 15,05%
AC R$ 17.743.613 | 0,05% R$ 23.142.200 | 0,05% 30,43%
AP R$ 19.090.262 | 0,05% R$ 22.149.440 | 0,05% 16,02%
RR R$ 16.491.298 | 0,04% R$ 20.957.262 | 0,05% 27,08%
Totais R$ 39.361.734.746 100,00%  R$ 43.051.743.709 100,00% 9,37%
2013
12,98%

9,43%

WSP WR] mMG EFR mRS msSC mDF mBA DEMAIS
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2014

13,18%

3,46%

6,31%

9,72%

mSP mR] mMG mPR ®mRS mSC mDF =mBA DEMAIS

GRAFICOS DIVERSOS:
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/ EU,J"D% 90 49%
91,00% -

90,00% -

89,00% -

88,00% -

87,00% -

86,00% -

IANAMARGO JAN AAERIL JANAMAIO JANAJUNHO

N COMBINED RATIO-2014 W COMEINED RATIO- 2013

AN 1

A0 1400,

JANAMARGO JAN AABRIL JANAMAIO JANAJUNHO

B SINISTRALIDADE- SEGUROS-2014  WSINISTRALIDADE- SEGURQ: - 2013
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23,30% 23,22% 23,287

23,17%

JAN AMARGO JAN A ABRIL JAN AMAIO JANAJUNHO

B CUSTOS DE COMERCIALIZAGAOD - 2014 B CUSTOS DE COMERCIALIZAGAO- 2013

26,52% 26,52%

27,00%

NN

26,50% -
26,00% -
25,50% -
25,00% -
24,50% -
24,00% -

23,50% -

23,00%

22,50% 4 . . . .
JAN AMARGO JAN A ABRIL JANAMAIO JANAJUNHO

B MARGEM SEGURODS- 2014  mMARGEMSEGUROS- 2013
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JAN AMARGO JAN A ABRIL JAN AMAIO JANAJUNHO

= MARGEM PREVIDENCIA EVGBL-2014 = MARGEM PREVIDENCIAE VGBL- 2013

3045%

JANAMARGO JAN A ABRIL JANAMAIO JAN AJUNHO

B MARGEM DE CONTRIBUIGAO TOTAL- 2014 B MARGEM DE CONTRIBUIGAO TOTAL- 2013
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15,33% 15,83% 15,82%

16,00% 1

15,80% -

15,60% -

15,40% -

15,20% -
15,00% -
14,80% -
14,60% -
14,40% -

14,20% -

14,00%
JANAMARGO JAN A ABRIL JAN A MAIO JAN AJUNHO

m DESPESAS ADMINISTRATIVAS- 2014 ® DESPESAS ADMINISTRATIVAS- 2013

11.37% 1134%
/ 10,33% 11,00% '
12,00% -

10,00% /

JANAMARGC JAN AABRIL JANAMAID JANAJUNHO

BRESULTADO FINANCEIRO- 2013 B RESULTADO FINANCEIRD- 2013
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23,30% 22,99% 22,37% 22,66%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00% . . . -

JAN AMARGO JAN A ABRIL JAN AMAIO JANAJUNHO
m RENTABILIDADE OPERACIONAL- 2014 m RENTABILIDADE OPERACIONAL- 2013
30,00% - 26,65%

25,54% 24,86% 24,68%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00% T T T 1
JAN A MARGO JANA ABRIL JAN AMAIO JAN AJUNHO

u TAXA MEDIARETORNO PL-2014 -% za m TAXA MEDIARETORNO PL-2013-%aa
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