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1- INTRODUCAO:

Como sabemos a SUSEP, no intuito de aperfeicoar as avaliacdes de mercado,
alterou novamente determinados conceitos fazendo com que, mais uma vez, o
mercado venha a perder seus dados historicos. O pior que tivemos alteragoes
de conceitos, os quais ndo sdo encontrados em nenhuma normativa da SUSEP.
Alteram e ndo mostram os elementos que foram considerados na nova
tabulagao.

Riscos Nomeados e Operacionais, Aeronauticos,
Riscos de Satélites, Riscos de Petréleo e em o

idos (liquidos de recuperacdo de resseguro)
lisigao do de recuperacdo de comissdo de resseguro)

sdo de Resseguro
Retida

Conceito Novo (alhos com bugalhos):

Prémios Emitidos

Incremento de Provisdes Técnicas de Seguros
Prémios Ganhos de Seguros

Sinistros Ocorridos de Seguros

Custos de Aquisicao de Seguros
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Despesas com Resseguro (prémios de resseguro, participagao nos lucros em
operacdes de resseguro, (+/-) variagdo da provisdo de prémios ndo ganhos, (+/-)
varia¢do da provisdo de sinistros a liquidar, (+/-) variagdo do diferimento das
comissBes de resseguro, (+/-) outras despesas operacionais)

Receitas com Resseguro (recuperacdo de sinistros, salvados e ressarcimentos,
comissdo de resseguro, (+/-) variagdo da provisdo de prémios ndo ganhos, (+/-)
variagdo da provisdo de sinistros a liquidar, (+/-) variagdo do diferimento das

comissdes de resseguro, (+/-) outras receitas operacionais)

% Sinistralidade Direta

% Custos de Aquisigdo Direta
% Resultado do Resseguro (Despesas (-) Receit
% Margem

dos segmentos de seguros e a infl
Mercado vai ter que come pensa
responsabilidade.

Em termos pratic mehnte mos parativos de prémios e de margens.

O resto se per

o / século a SUSEP emita uma circular ou algum
as colunas criadas arquivo SES — prémios e sinistros.

Esperamos que um dia
detalhamen

2- RESULTA DE JAN A AGOSTO - 2014:

aso do segmento de Automoveis (afora alguma empresa que optou pelo
uso trato de resseguro) os impactos da diluicdo de riscos (Operacdo de
Resseguro) ndo sdo tdo relevantes uma vez que pelo baixo ticket médio as
empresas absorvem a totalidade do risco.
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O segmento de automodveis sofreu uma reducdo na margem ao passar de
18,8% dos prémios ganhos em 2013 para 16,9% dos mesmos em 2014. Aqui

temos um aumento na sinistralidade retida que passou de 61,9% dos premios

ganhos no ano passado para 63,7% no periodo em foco. As despesas de

comercializagdo se mativeram, para ambos os periodos, em 19,3% dos premios

ganhos.

Como estamos observando o mercado de Automdveis ndo ve
apresentando aumentos substanciais de vendas, inclusive
beneficio do IPI veio sendo eliminado e a inseguranca (

sinistralidade. Todavia a margem ainda esta bem e

O volume de producio atingiu a cifra de RS

do ano passado, um crescimento de 9,3%.

mais

guedas. O

9,3 bilhdes

AN A AGOSTO

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014
MARKET SHARE - AUTOMOVEIS

2013 % 2014 % %14/13
GRUPO PORTO SEGURO RS 4.852.766.152 | 25,20% R$ 5.520.234.943 | 26,22% 13,75%
GRUPO BB MAPFRE RS 2.943.347.536 | 15,28% RS 3.149.913.450 | 14,96% 7,02%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS RS 2.119.641.620 | 11,01% RS 2.862.509.999 | 13,60% 35,05%
SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS RS 1.896.502.350 | 9,85% R$ 2.032.303.162 | 9,65% 7,16%
HDI SEGUROS S.A. RS 1.348.843.528 | 7,00% RS 1.572.264.052 | 7,47% 16,56%
LIBERTY SEGUROS S.A. RS 1.243.315.506 | 6,46% R$ 1.300.549.180 | 6,18% 4,60%
TOKIO MARINE SEGURADORA S.A. RS 898.249.208 | 4,66% R$ 1.172.498.058 | 5,57% 30,53%
ALLIANZ SEGUROS S.A. RS 1.336.009.742 |  6,94% R$ 983.984.934 | 4,67% -26,35%
MARITIMA SEGUROS S.A. RS 500.182.575 2,60% RS 652.188.142 | 3,10% 30,39%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. RS 646.305.244 | 3,36% RS 398.720.958 | 1,89% -38,31%
GENERALI BRASIL SEGUROS S.A. RS 352.645.500 1,83% RS 336.344.791 1,60% -4,62%
CHUBB DO BRASIL COMPANHIA DE SEGUROS RS 243.207.339 1,26% RS 238.990.346 | 1,14% -1,73%
ALFA SEGURADORA S.A. RS 169.423.200 | 0,88% R$ 194.350.766 | 0,92% 14,71%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S.A. R$ 93.022.690 | 0,48% RS 128.571.207 | 0,61% 38,21%
CAIXA SEGURADORA S.A. RS 95.983.438 | 0,50% R$ 114.328.013 | 0,54% 19,11%
YASUDA SEGUROS S.A. RS$ 160.757.351 | 0,83% RS 88.967.250 | 0,42% -44,66%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS RS 78.751.202 | 0,41% RS 74.264.094 | 0,35% -5,70%
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JAN A AGOSTO
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014
MARKET SHARE - AUTOMOVEIS
2013 % 2014 % %14/13

ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A. RS 62.478.216 | 0,32% R$ 66.556.673 | 0,32% | 6,53%
BANESTES SEGUROS S.A. R$ 41.929.933 | 0,22% R$44.492.173 | 0,21% | 6,11%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S.A. RS 38.233.017 | 0,20% R$ 26.511.552 | 0,13% | -30,66%
ACE SEGURADORA S.A. R$ 20.995.070 | 0,11% R$ 26.179.535 | 0,12% | 24,69%
CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A. RS 25.935.439 | 0,13% RS 25.381.574 | 0,12% | -2,14%
SUHAI SEGUROS S.A. R$ 212.487 | 0,00% RS 16.286.387 | 0,08% | >1000%
GENTE SEGURADORA S.A. R$ 4.798.696 | 0,02% R$6.012.086 | 0,03% | 25,29%
ASSURANT SEGURADORA S.A. RS 8.680.626 | 0,05% R$5.482.841 | 0,03% | -36,84%
ESSOR SEGUROS S.A. RSO | 0,00% R$4.878.825| 0,02% | 0,00%
VIRGINIA SURETY COMPANHIA DE SEGUROS DO BRASIL R$ 6.207.191 | 0,03% R$ 4.412.104 | 0,02% | -28,92%
CONFIANGA CIA DE SEGUROS RS 67.688.760 | 0,35% R$3.172.769 | 0,02% | -95,31%
USEBENS SEGUROS S.A. R$3.512.854 | 0,02% R$ 2.623.158 | 0,01% | -25,33%
DEMAIS -R$1| 0,00% R$52.291| 0,00% | 0,00%
AIG SEGUROS BRASIL S.A. RS 624.779 | 0,00% R$41.897 | 0,00% | -93,29%

Totais RS 19.260.251.248 100,00% RS 21.053.067.210 100,00%  9,31%

25,20%

6,46%

9,85%

= GRUPO PORTO SEGURO

W HDI SEGUROS S.A.

= DEMAIS

B BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS

11,01%

mGRUPO BB MAPFRE

W LIBERTY SEGUROS S.A.

15,28%

m SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS
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2014
21,92% 26,22%
9,65% 13,60%

B GRUPO PORTO SEGURC B GRUPO BB MAPFRE

¥ BRADESCO AUTO/RE COMPANHIADESEGUROS M SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS

m HDI SEGUROS S.A. m LIBERTY SEGUROS 5.A.

DEMAIS
Os novos indicadores operacienais ks seguintes
comportamentos:
%Sin%sde % Comercial % Margem
INDICADORES 2013 2014 2013 2014 2013 2014

ACE SEGURADORA S.A. 70,15% 93,10% 11,73% 18,32% | 18,12% | -12,81%
AIG SEGUROS BRASIL S.A. -15,37% -192,41% 3,73% 2,90% | 111,65% | 289,51%
ALFA SEGURADORA S.A. 63,86% 60,67% 18,99% 18,35% | 17,15% 20,95%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 65,61% 69,63% 21,12% 19,93% | 13,27% 9,98%
ASSURANT SEGURADORA S.A. 0,50% 24,19% 42,74% 49,17% | 56,77% 26,64%
BANESTES SEGUROS S.A. 50,99% 51,48% 19,06% 19,86% | 29,95% 28,66%
BRADESCO AUTO/RE COMPANHIA DE SEGUROS 65,94% 71,50% 16,79% 19,15% | 17,27% 9,34%
CAIXA SEGURADORA S.A. 56,02% 63,61% 12,99% 18,97% | 30,99% 17,16%
CARDIF DO BRASIL SEGUROS E GARANTIAS S.A. 14,75% 19,47% 43,23% 29,80% | 42,02% 50,73%
CHUBB DO BRASIL COMPANHIA DE SEGUROS 63,49% 70,59% 19,06% 18,59% | 17,45% 10,71%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 77,96% 93,82% 29,38% 18,21% | -7,34% -3,67%
CONFIANGA CIA DE SEGUROS 74,66% 116,41% 20,58% 18,43% 4,76% -24,63%
ESSOR SEGUROS S.A. 0,00% 46,55% 0,00% 30,13% 0,00% 18,43%
GENERALI BRASIL SEGUROS S.A. 81,60% 88,60% 14,29% 18,03% 4,11% -6,19%

Icastiglione@uol.com.br - 011-99283-6616

Pagina 6




&, Castiglione

Consultoria Empresarial (IVILRV)
% Sinistralidade % Comercial % Margem
INDICADORES 2013 2014 2013 2014 2013 2014

GENTE SEGURADORA S.A. 60,76% 56,69% 11,18% 10,70% 28,07% 23,78%
HDI SEGUROS S.A. 65,10% 65,91% 18,04% 19,14% 16,86% 14,33%
GRUPO PORTO SEGURO 57,11% 59,15% 20,71% 20,34% 22,18% 20,48%
LIBERTY SEGUROS S.A. 62,82% 59,77% 20,44% 20,16% 16,75% 19,88%
GRUPO BB MAPFRE 57,99% 62,91% 16,28% 16,26% 25,73% 20,78%
MARITIMA SEGUROS S.A. 60,59% 66,56% 21,18% 19,52% 18,23% 13,87%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S.A. 65,46% 64,61% 20,96% 18,83% 13,57% 16,24%
NOBRE SEGURADORA DO BRASIL S.A. 48,36% 68,73% 30,71% 20,71% 20,92% 18,49%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A. 63,16% 82,14% 13,75% 18,73% 23,10% 0,83%
SUHAI SEGUROS S.A. 56,68% 51,23% -334,09% 4,50% 377,41% 44,27%
SUL AMERICA COMPANHIA NACIONAL DE SEGUROS 60,07% 61,71% 22,95% 21,41% 16,98% 16,88%
TOKIO MARINE SEGURADORA S.A. 62,37% 58,71% 21,94% 20,20% 15,69% 21,19%
USEBENS SEGUROS S.A. 3,52% 4,94% 74,78% 42,59% 21,70% 52,47%
VIRGINIA SURETY COMPANHIA DE SEGUROS DO BRASIL 7,06% 9,76% 33,28% 37,19% 59,65% 53,06%
YASUDA SEGUROS S.A. 71,19% 73,75% 18,48% 18,71% 10,33% 6,77%
ZURICH MINAS BRASIL SEGUROS S.A. 84,73% 54,24% 11,38% 17,77% 3,89% 27,68%
DEMAIS 0,00% 0,00% -3,98% 12,86% 0,00% 0,00%

Totais 61,95% 63,72% 19,24% 19,38% 18,81% 16,88%

Sao m ideranca com 42,0% das vendas contra 41,9% de 2013.
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JAN A AGOSTO

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014
MARKET SHARE - AUTOMOVEIS
2013 % 2014 % %14/13
3 RS 8.077.368.499 | 41,94% RS 8.835.888.999 | 41,97% | 9,39%
MG R$ 1.618.968.347 | 8,41% R$ 1.766.027.977 | 8,39% 9,08%
RJ R$ 1.630.778.149 | 8,47% R$ 1.742.955.173 | 8,28% 6,88%
PR R$ 1.482.967.046 | 7,70% RS 1.583.267.463 | 7,52% 6,76%
RS R$ 1.285.396.127 | 6,67% R$ 1.379.775.492 | 6,55% 7,34%
SC R$ 953.371.978 | 4,95% R$ 1.020.563.271 | 4,85% 7,05%
BA RS 631.047.330 | 3,28% R$ 679.321.180 | 3,23% 7,65%
GO R$ 501.143.544 | 2,60% R$ 590.460.549 | 2,80% | 17,82%
DF R$ 530.931.103 | 2,76% R$570.711.849 | 2,71% 7,49%
PE R$ 420.395.055 | 2,18% R$ 453.401.332 | 2,15% 7,85%
CE R$ 392.606.231 | 2,04% R$ 435.780.821 | 2,07% | 11,00%
ES R$ 290.457.100 | 1,51% R$342.251.566 | 1,63% | 17,83%
MT R$ 267.193.985 | 1,39% R$304.583.672 | 1,45% | 13,99%
MS R$ 176.499.636 | 0,92% R$ 203.884.533 | 0,97% | 15,52%
PA R$ 202.877.355 | 1,05% R$200.218.673 | 0,95% | -1,31%
RN R$ 130.521.801 | 0,68% R$ 145.651.161 | 0,69% | 11,59%
PB R$ 115.213.162 | 0,60% R$ 135.536.442 | 0,64% | 17,64%
MA R$ 106.022.908 | 0,55% R$ 126.509.532 | 0,60% | 19,32%
AL R$ 102.021.312 | 0,53% R$ 118.893.447 | 0,56% | 16,54%
SE RS 77.547.927 | 0,40% R$ 97.980.467 | 0,47% | 26,35%
AM RS 79.989.874 | 0,42% R$ 97.583.342 | 0,46% | 21,99%
PI R$ 66.425.509 | 0,34% R$ 87.218.849 | 0,41% | 31,30%
RO R$ 65.850.746 | 0,34% R$ 65.674.352 | 0,31% | -0,27%
TO R$ 44.343.277 | 0,23% R$54.108.576 | 0,26% | 22,02%
AC R$ 5.422.565 | 0,03% R$9.144.180 | 0,04% | 68,63%
AP R$ 1.675.241 | 0,01% R$3.537.136 | 0,02% | 111,14%
RR R$3.215.442 | 0,02% R$2.137.178 | 0,01% | -33,53%
Totais R$ 19.260.251.248 100,00%  R$ 21.053.067.210 100,00%  9,31%
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3,28% 41,94%
4,95%
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JAN A AGOSTO

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS 2014
SINISTRALIDADE DIRETA - AUTOMOVEIS
2013 2014
AC 50,04% 45,59%
AL 56,87% 49,95%
AM 50,82% 51,14%
AP 47,71% 30,31%
BA 60,30% 57,93%
CE 59,40% 59,18%
DF 90,44% 91,15%
ES 63,01% 55,43%
GO 68,50% 65,92%
MA 70,04% 56,25%
MG 61,71% 64,41%
MS 52,93% 57,89%
MT 62,33% 61,15%
PA 55,49% 53,06%
PB 52,30% 46,56%
PE 52,30% 50,59%
PI 61,32% 50,94%
PR 59,23% 62,14%
RJ 57,76% 61,98%
RN 52,31% 50,97%
RO 62,18% 59,75%
RR 53,02% 117,04%
RS 62,29% 64,17%
sC 63,88% 66,07%
SE 63,93% 53,59%
sp 60,63% 66,31%
TO 62,28% 60,62%
Totais 61,29% 64,15%
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