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CASTIGLIONE (Mrv)

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

RISCOS DE CREDITO

Esse conjunto encerrou o periodo com um volume de vendas de RS 179 milh&es contra RS
217 milhGes de 2009, uma queda nominal de 17%.

Sua Margem passou a representar 71% dos prémios ganhos contra 37% no ano passado. A
redugdo da sinistralidade retida justifica esse desempenho. Por outro lado observamos
um aumento nas despesas com comercializagao.

Os prémios cedidos de resseguro acompanharam as vendas. O nivel de Cessao foi
praticamente o mesmo para ambos os periodos.

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

CREDITO TOTAL

R$

PREMIOS EMTIDOS

PREMIOS RESSEGURADOS

PREMIOS RETIDOS

INCREMENTO PROVISOES

PREMIOS GANHOS

SINISTROS RETIDOS

MARGEM TECNICA

COMERCIALIZAGAO

MARGEM DE CONTRIBUIGCAO

2009 % 2010 % Variagdo
217.004.326,00 100,00% 179.256.738,00 100,00% -17,39%
54.806.819,00 25,26% 44.940.415,00 25,07% -18,00%
162.197.507,00 74,74% 134.316.323,00 74,93% -17,19%
-14.357.317,00 -6,62% -10.804.136,00 -6,03% -24,75%
176.554.824,00 100,00% 145.120.459,00 100,00% -17,80%
99.143.689,00 56,15% 31.158.721,00 21,47% -68,57%
77.411.135,00 43,85% 113.961.738,00 78,53% 47,22%
11.125.865,00 6,30% 11.253.824,00 7,75% 1,15%
66.285.270,00 37,54% 102.707.914,00 70,77% 54,95%




CASTIGLIONE (virv)

2009

a,
27,50% 6,77%%

= CREDITO RISCO COMERCIAL - PJ
m CREDITO RISCO COMERCIAL - PF
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m CREDITO A EXPORTAGCAO RISCO POLITICO

2010
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= CREDITO RISCO COMERCIAL - PF
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
CREDITO EXPORTAGAO RISCO COMERCIAL

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 14.697.987,00 100,00% 7.617.385,00 100,00% -48,17%
PREMIOS RESSEGURADOS 12.484.926,00 84,94% 6.367.417,00 83,59% -49,00%
PREMIOS RETIDOS 2.213.061,00 15,06% 1.249.968,00 16,41% -43,52%
INCREMENTO PROVISOES -781.178,00 -5,31% -247.155,00 -3,24% -68,36%
PREMIOS GANHOS 2.994.239,00 100,00% 1.497.123,00 100,00% -50,00%
SINISTROS RETIDOS 8.074.042,00 269,65% 4.995,00 0,33% -99,94%
MARGEM TECNICA -5.079.803,00 -169,65% 1.492.128,00 99,67% *
COMERCIALIZAGAO -3.647.341,00 -121,81% -1.244.445,00 -83,12% -65,88%
MARGEM DE CONTRIBUICAO -1.432.462,00 -47,84% 2.736.573,00 182,79% *
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

CREDITO A EXPORTACAO RISCO POLITICO

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 26.787,00 100,00% -9,00 100,00% -100,03%
PREMIOS RESSEGURADOS 25.676,00 95,85% 0,00 0,00% -100,00%
PREMIOS RETIDOS 1.111,00 4,15% -9,00 100,00% -100,81%
INCREMENTO PROVISOES -105.557,00 -394,06% -3.629,00 40322,22% -96,56%
PREMIOS GANHOS 106.668,00 100,00% 3.620,00 100,00% -96,61%
SINISTROS RETIDOS 0,00 0,00% -723,00 -19,97% 0,00%
MARGEM TECNICA 106.668,00 100,00% 4.343,00 119,97% -95,93%
COMERCIALIZACAO -115.802,00 -108,56% -18.109,00 -500,25% -84,36%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 222.470,00 208,56% 22.452,00 620,22% -89,91%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
CREDITO RISCO COMERCIAL - PJ

2009 % 2010 % Variagao
PREMIOS EMTIDOS 142.604.240,00 100,00% 107.970.015,00 100,00% -24,29%
PREMIOS RESSEGURADOS 39.777.905,00 27,89% 38.403.881,00 35,57% -3,45%
PREMIOS RETIDOS 102.826.335,00 72,11% 69.566.134,00 64,43% -32,35%
INCREMENTO PROVISOES 4.103.775,00 2,88% -11.495.140,00 -10,65% *
PREMIOS GANHOS 98.722.560,00 100,00% 81.061.274,00 100,00% -17,89%
SINISTROS RETIDOS 53.238.270,00 53,93% 29.774.146,00 36,73% -44,07%
MARGEM TECNICA 45.484.290,00 46,07% 51.287.128,00 63,27% 12,76%
COMERCIALIZAGAO 10.593.317,00 10,73% 8.311.942,00 10,25% -21,54%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 34.890.973,00 35,34% 42.975.186,00 53,02% 23,17%
|

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

CREDITO RISCO COMERCIAL - PF

2009 % 2010 % Variacdo ‘

PREMIOS EMTIDOS 59.675.312,00 100,00% 63.669.347,00 100,00% 6,69%
PREMIOS RESSEGURADOS 2.518.312,00 4,22% 169.117,00 0,27% -93,28%
PREMIOS RETIDOS 57.157.000,00 95,78% 63.500.230,00 99,73% 11,10%
INCREMENTO PROVISOES -17.574.357,00 -29,45% 941.788,00 1,48% *
PREMIOS GANHOS 74.731.357,00 100,00% 62.558.442,00 100,00% -16,29%
SINISTROS RETIDOS 37.831.377,00 50,62% 1.380.303,00 2,21% -96,35%
MARGEM TECNICA 36.899.980,00 49,38% 61.178.139,00 97,79% 65,79%
COMERCIALIZAGAO 4.295.691,00 5,75% 4.204.436,00 6,72% -2,12%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 32.604.289,00 43,63% 56.973.703,00 91,07% 74,74%
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13,04%

19,13%

MARKET SHARE 2010 2009 Crescimento
BRADESCO SEGUROS S.A 11,95% 6,33% 56,05%
CAIXA SEGURADORA S/A 21,72% 35,19% -49,02%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A 3,19% 3,71% -28,87%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A 15,40% 19,13% -33,49%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 2,92% 2,13% 13,41%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A 5,12% 2,56% 64,79%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A 6,08% 7,08% -29,06%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 6,72% 1,35% 312,78%
ALIANCA DO BRASIL 6,46% 0,68% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 17,07% 13,04% 8,10%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR 1,75% 2,70% -46,31%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,19% 4,06% -96,04%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A 0,02% 1,27% -98,40%
DEMAIS 1,39% 0,78% *
TOTAL 179.256.738 217.004.326 -17,39%
2009
19,23%
35,19%
7,08%
6,33%

m CAIXA SEGURADORAS/A m COFACE DO BRASIL m MAPFRE m BRADESCO SEGUROS S.A m EULER HERMES m DEMAIS
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2010

27,78%

21,72%

17,07%

% RESSEGURO 2010 2009
BRADESCO SEGUROS S.A 9,99% 13,09%
CAIXA SEGURADORA S/A 0,00% 0,00%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A 80,58% 81,30%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A 54,64% 41,47%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 0,00% 0,00%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A 95,82% 85,60%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A 82,37% 85,16%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A -20,70% -5,76%
ALIANCA DO BRASIL 8,90% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 5,35% 5,50%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR 87,23% 86,93%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 17,25% 10,27%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A 100,00% 101,28%
DEMAIS 92,88% 65,32%
TOTAL 25,07% 25,26%

15,40%

M CAIXA SEGURADORAS/A B COFACE DO BRASIL M MAPFRE M BRADESCO SEGUROS S.A M EULER HERMES M DEMAIS
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% Cessao de Resseguro

60,00%
50,00% Kmmji
30,00% | ey
20,00% | asgon et || AW T3 g a0 N g0
10,00% 1986% | 1816 W;'B% N/ e
0,00% } : 257% 13,33%

9 ® @ P @ @ O @ O @ WO WO WO WO WO

S WO R R P @R PO RPN N NN

-@“\ ge:“\ 6{8‘\ ,so*\ &'b‘\ .@‘\ -\s}\ #‘9\ ,,0"\ o&\ Qo"‘\ 69‘1'\ .\q,(‘\ .@3‘\ 6‘&\ ,30‘*\ 6‘?}\

% SINISTRALIDADE - PREMIOS EMITIDOS 2010 2009
BRADESCO SEGUROS S.A 33,53% 31,87%
CAIXA SEGURADORA S/A -16,70% 59,81%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A 35,67% 63,32%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A -4,08% 33,52%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 37,54% 29,76%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A -1,21% 6,69%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A -1,39% 13,12%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 68,90% 112,50%
ALIANGA DO BRASIL 0,18% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 72,41% 41,85%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR -31,66% 63,74%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS -351,10% 104,94%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A 0,65% -9,92%
DEMAIS -15,93% -3,52%
TOTAL 17,38% 45,69%
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% SINISTRALIDADE - PREMIOS GANHOS 2010 2009
BRADESCO SEGUROS S.A 36,43% 24,92%
CAIXA SEGURADORA S/A -10,85% 53,31%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A 181,78% 243,80%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A -9,96% 65,62%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 37,54% 27,41%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A -83,81% 228,26%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A -15,57% 107,27%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 87,16% 68,55%
ALIANGA DO BRASIL 0,31% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 77,76% 44,57%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR -114,84% 201,26%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS -158,38% 111,52%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A #DIV/0! 0,00%
DEMAIS -137,49% -12,99%
TOTAL 21,47% 56,15%
% COMERCIALIZAGAO - PREMIOS EMITIDOS 2010 2009
BRADESCO SEGUROS S.A -2,35% -4,49%
CAIXA SEGURADORA S/A 10,44% 5,44%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A -1,03% -18,11%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A 3,98% 4,67%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 36,94% 33,31%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A -13,44% -19,02%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A -3,99% -13,96%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 14,88% 52,79%
ALIANCA DO BRASIL 5,02% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 16,33% 29,16%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR -37,79% -33,54%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 35,62% 9,15%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A -8,20% 5,05%
DEMAIS 3,22% -13,87%
TOTAL 6,28% 5,13%
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% MARGEM - PREMIOS EMITIDOS 2010 2009
BRADESCO SEGUROS S.A 60,84% 100,48%
CAIXA SEGURADORA S/A 160,17% 46,94%
CESCE BRASIL SEGUROS DE CREDITO S/A -15,01% -19,24%
COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO INTERNO S/A 41,08% 12,89%
COMPANHIA MUTUAL DE SEGUROS 25,52% 45,52%
CREDITO Y CAUCION SEGURADORA DE CREDITO E GARANTIAS S.A 16,09% 15,26%
EULER HERMES SEGUROS DE CREDITO S/A 14,30% 13,07%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A -4,73% -1,19%
ALIANCA DO BRASIL 53,16% 0,00%
MAPFRE SEGURADORA DE GARANTIAS E CREDITO S/A 4,38% 22,90%
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPOR 97,03% 1,47%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 537,15% -19,99%
UBF GARANTIAS & SEGUROS S/A 7,55% -46,75%
DEMAIS 24,30% 44,47%
TOTAL 57,30% 30,55%
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PREMIOS DIRETOS 2010 % 2009 % Crescimento

AC 57.347 0,03% 13.284 0,01% 331,70%
AL 130.423 0,07% 42.186 0,02% 209,16%
AM 415.347 0,24% 408.043 0,18% 1,79%
AP 59.414 0,03% 4.217 0,00% 1308,92%
BA 833.166 0,48% 123.100 0,06% 576,82%
CE 289.905 0,17% 1.080.243 0,49% -73,16%
DF 39.106.383 22,48% 77.176.453 34,85% -49,33%
ES 610.349 0,35% 582.006 0,26% 4,87%
GO 421.202 0,24% 108.809 0,05% 287,10%
MA 251.621 0,14% 42.029 0,02% 498,68%
MG 1.262.668 0,73% 243.547 0,11% 418,45%
MS 170.543 0,10% 52.622 0,02% 224,09%
MT 219.958 0,13% 56.853 0,03% 286,89%
PA 189.014 0,11% 51.398 0,02% 267,75%
PB 101.389 0,06% 19.257 0,01% 426,50%
PE 413.708 0,24% 98.114 0,04% 321,66%
Pl 125.325 0,07% 33.451 0,02% 274,65%
PR 709.869 0,41% 5.846.890 2,64% -87,86%
RJ 23.017.319 13,23% 24.213.139 10,94% -4,94%
RN 179.898 0,10% 28.348 0,01% 534,61%
RO 62.339 0,04% 22.078 0,01% 182,36%
RR 18.982 0,01% 9.562 0,00% 98,51%
RS 2.727.864 1,57% 2.657.487 1,20% 2,65%
SC 280.793 0,16% 91.946 0,04% 205,39%
SE 101.825 0,06% 13.729 0,01% 641,68%
SP 102.128.725 58,70% | 108.396.096 48,95% -5,78%
T0 95.866 0,06% 11.874 0,01% 707,36%
Totais 173.981.242 | 100,00% | 221.426.761 | 100,00% -21,43%

Luiz Roberto Castiglione



