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CASTIGLIONE (virv)

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

PROPERTY

Esse conjunto encerrou o periodo com um volume de vendas de RS 1,32 bilhdo contra RS

RS 1,29 bilhdo de 2009, um crescimento nominal de 2% (inferior a inflagdo média do

periodo — IGPM).

Sua Margem passou a representar 26% dos prémios ganhos contra 23% no ano passado.
As reducgdes da sinistralidade retida e das despesas com comercializagao justificam esse

desempenho.

A cessdo de resseguro declinou de 57% dos prémios emitidos para 55% no periodo em

foco. O Nivel de Recuperagdo de Sinistros (Recuperagdes + Salvados + Ressarcimentos /
Sinistros Pagos) foi equivalente a 57% dos prejuizos brutos contra 62% em 2009.

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

EMPRESARIAIS = PROPERTY = TOTAL

R$

PREMIOS EMTIDOS

PREMIOS RESSEGURADOS

PREMIOS RETIDOS

INCREMENTO PROVISOES

PREMIOS GANHOS

SINISTROS RETIDOS

MARGEM TECNICA

COMERCIALIZAGAO

MARGEM DE CONTRIBUIGCAO

2009 % 2010 % Variagao

1.294.518.430,00 100,00%  1.315.039.614,00 100,00% 1,59%
740.097.298,00 57,17% 721.904.407,00 54,90% -2,46%
554.421.132,00 42,83% 593.135.207,00 45,10% 6,98%
18.490.943,00 1,43% 38.425.867,00 2,92% 107,81%
535.930.189,00 100,00% 554.709.340,00 100,00% 3,50%
278.741.884,00 52,01% 281.498.527,00 50,75% 0,99%
257.188.305,00 47,99% 273.210.813,00 49,25% 6,23%
136.346.226,00 25,44% 128.717.555,00 23,20% -5,60%
120.842.079,00 22,55% 144.493.258,00 26,05% 19,57%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

PRODUGAO
R$
2009 % 2010 % Variagdo

0115 - ROUBO 11.079.371 0,86% 11.429.472 0,87% 3,16%
0118 - Compreensivo Empresarial 485.859.516 37,53% 541.785.966 41,20% 11,51%
0141 - LUCROS CESSANTES 3.712.021 0,29% 4.724.344 0,36% 27,27%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 281.677.449 21,76% 172.652.268 13,13% -38,71%
0173 - GLOBAL DE BANCOS 767.316 0,06% 444.143 0,03% -42,12%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 511.422.757 39,51% 584.003.421 44,41% 14,19%

TOTAL GERAL 1.294.518.430 100,00% 1.315.039.614 100,00% 1,59%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
MARGENS
R$

2009 % 2010 % Variagdo

0115 - ROUBO 5.890.408 4,87% 4.735.765 3,28% -19,60%
0118 - Compreensivo Empresarial 71.146.053 58,88% 46.355.345 32,08% -34,84%
0141 - LUCROS CESSANTES -236.628 -0,20% -11.711.583 -8,11% 4849,36%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 36.458.823 30,17% 22.834.711 15,80% -37,37%
0173 - GLOBAL DE BANCOS 133.463 0,11% 377.527 0,26% 182,87%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 7.449.960 6,17% 81.901.493 56,68% 999,35%

TOTAL GERAL 120.842.079 100,00% 144.493.258 100,00% 19,57%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
MARGENS
R$

% Cessao de % Recuperacao
Resseguro Sinistros
2009 2010 2009 2010
0115 - ROUBO 22,85% 50,33% -127,63% 80,84%
0118 - Compreensivo Empresarial 21,29% 20,76% 38,12% 28,51%
0141 - LUCROS CESSANTES 68,67% 39,99% 69,42% 229,91%
0167 - RISCOS DE ENGENHARIA 78,53% 76,00% 89,25% 65,08%
0173 - GLOBAL DE BANCOS 34,41% 21,70% 0,62% 42,89%
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 80,19% 80,56% 80,93% 91,58%
TOTAL GERAL 57,17% 54,90% 61,74% 56,80%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

EMPRESARIAIS = PROPERTY = RISCOS NOMEADOS

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 511.422.757,00 100,00% 584.003.421,00 100,00% 14,19%
PREMIOS RESSEGURADOS 410.124.865,00 80,19% 470.491.305,00 80,56% 14,72%
PREMIOS RETIDOS 101.297.892,00 19,81% 113.512.116,00 19,44% 12,06%
INCREMENTO PROVISOES 24.801.628,00 4,85% 11.583.665,00 1,98% -53,29%
PREMIOS GANHOS 76.496.264,00 100,00% 101.928.451,00 100,00% 33,25%
SINISTROS RETIDOS 64.645.298,00 84,51% 22.480.605,00 22,06% -65,22%
MARGEM TECNICA 11.850.966,00 15,49% 79.447.846,00 77,94% 570,39%
COMERCIALIZACAO 4.401.006,00 5,75% -2.453.647,00 -2,41% *
MARGEM DE CONTRIBUICAO 7.449.960,00 9,74% 81.901.493,00 80,35% 999,35%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

EMPRESARIAIS = PROPERTY = RISCOS DE ENGENHARIA

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 281.677.449,00 100,00% 172.652.268,00 100,00% -38,71%
PREMIOS RESSEGURADOS 221.204.046,00 78,53% 131.224.264,00 76,00% -40,68%
PREMIOS RETIDOS 60.473.403,00 21,47% 41.428.004,00 24,00% -31,49%
INCREMENTO PROVISOES 7.236.195,00 2,57% 96.011,00 0,06% -98,67%
PREMIOS GANHOS 53.237.208,00 100,00% 41.331.993,00 100,00% -22,36%
SINISTROS RETIDOS 5.522.218,00 10,37% 11.207.933,00 27,12% 102,96%
MARGEM TECNICA 47.714.990,00 89,63% 30.124.060,00 72,88% -36,87%
COMERCIALIZACAO 11.256.167,00 21,14% 7.289.349,00 17,64% -35,24%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 36.458.823,00 68,48% 22.834.711,00 55,25% -37,37%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

EMPRESARIAIS = PROPERTY = LUCROS CESSANTES

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 3.712.021,00 100,00% 4.724.344,00 100,00% 27,27%
PREMIOS RESSEGURADOS 2.548.932,00 68,67% 1.889.281,00 39,99% -25,88%
PREMIOS RETIDOS 1.163.089,00 31,33% 2.835.063,00 60,01% 143,75%
INCREMENTO PROVISOES 320.562,00 8,64% 14.186.347,00 300,28% >1000,0%
PREMIOS GANHOS 842.527,00 100,00% -11.351.284,00 100,00% *
SINISTROS RETIDOS 992.657,00 117,82% 247.417,00 -2,18% -75,08%
MARGEM TECNICA -150.130,00 -17,82% -11.598.701,00 102,18% >1000,0%
COMERCIALIZACAO 86.498,00 10,27% 112.882,00 -0,99% 30,50%
MARGEM DE CONTRIBUICAO -236.628,00 -28,09% -11.711.583,00 103,17% >1000,0%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS

EMPRESARIAIS = PROPERTY = ROUBO

2009 % 2010 % Variagdo

PREMIOS EMTIDOS 11.079.371,00 100,00% 11.429.472,00 100,00% 3,16%
PREMIOS RESSEGURADOS 2.531.384,00 22,85% 5.751.947,00 50,33% 127,23%
PREMIOS RETIDOS 8.547.987,00 77,15% 5.677.525,00 49,67% -33,58%
INCREMENTO PROVISOES -451.199,00 -4,07% -792.959,00 -6,94% 75,74%
PREMIOS GANHOS 8.999.186,00 100,00% 6.470.484,00 100,00% -28,10%
SINISTROS RETIDOS 1.220.242,00 13,56% 663.734,00 10,26% -45,61%
MARGEM TECNICA 7.778.944,00 86,44% 5.806.750,00 89,74% -25,35%
COMERCIALIZACAO 1.888.536,00 20,99% 1.070.985,00 16,55% -43,29%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 5.890.408,00 65,45% 4.735.765,00 73,19% -19,60%
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
EMPRESARIAIS = PROPERTY = GLOBAL BANCOS

2009 % 2010 % Variagdo
PREMIOS EMTIDOS 767.316,00 100,00% 444.143,00 100,00% -42,12%
PREMIOS RESSEGURADOS 264.063,00 34,41% 96.357,00 21,70% -63,51%
PREMIOS RETIDOS 503.253,00 65,59% 347.786,00 78,30% -30,89%
INCREMENTO PROVISOES -190.531,00 -24,83% -135.075,00 -30,41% -29,11%
PREMIOS GANHOS 693.784,00 100,00% 482.861,00 100,00% -30,40%
SINISTROS RETIDOS 421.717,00 60,79% -48.250,00 -9,99% *
MARGEM TECNICA 272.067,00 39,21% 531.111,00 109,99% 95,21%
COMERCIALIZACAO 138.604,00 19,98% 153.584,00 31,81% 10,81%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 133.463,00 19,24% 377.527,00 78,19%  182,87%
MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
EMPRESARIAIS = PROPERTY = EMPRESARIAL

2009 % 2010 % Variagdo
PREMIOS EMTIDOS 485.859.516,00 100,00% 541.785.966,00 100,00% 11,51%
PREMIOS RESSEGURADOS 103.424.008,00 21,29% 112.451.253,00 20,76% 8,73%
PREMIOS RETIDOS 382.435.508,00 78,71% 429.334.713,00 79,24% 12,26%
INCREMENTO PROVISOES -13.225.712,00 -2,72% 13.487.878,00 2,49% *
PREMIOS GANHOS 395.661.220,00 100,00% 415.846.835,00 100,00% 5,10%
SINISTROS RETIDOS 205.939.752,00 52,05% 246.947.088,00 59,38% 19,91%
MARGEM TECNICA 189.721.468,00 47,95% 168.899.747,00 40,62% -10,97%
COMERCIALIZACAO 118.575.415,00 29,97% 122.544.402,00 29,47% 3,35%
MARGEM DE CONTRIBUICAO 71.146.053,00 17,98% 46.355.345,00 11,15% -34,84%
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MARKET SHARE 2010 2009 % 10/09
ACE SEGURADORAS.A. 3,97% 2,14% 88,22%
ALFA SEGURADORAS.A. 0,31% 0,28% 15,06%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 15,19% 14,43% 6,93%
BRADESCO SEGUROS S.A 6,86% 7,35% -5,16%
CAIXA SEGURADORA S/A 3,45% 2,49% 40,53%
CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 0,76% 0,76% 1,46%
CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,14% 0,45% -68,78%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 3,49% 0,40% 797,68%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% 0,00% 0,00%
HDI SEGUROS S/A 1,39% 0,00% >1000,0%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 18,89% 16,80% 14,19%
LIBERTY SEGUROS S/A 2,38% 1,40% 72,03%
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A 8,06% 6,85% 19,50%
MARITIMA SEGUROS S/A 5,52% 3,68% 52,33%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A 4,32% 3,14% 39,89%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 5,60% 4,43% 28,32%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 1,80% 2,94% -37,74%
SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. 0,87% 0,42% 110,60%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 3,41% 11,47% -69,77%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 4,24% 6,44% -33,12%
YASUDA SEGUROS S/A 1,97% 1,49% 34,15%
ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 4,64% 5,84% -19,33%
DEMAIS 2,76% 6,81% -58,82%

TOTAL

1.315.039.614

1.294.518.430

1,59%
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% RESSEGURO 2010 2009
ACE SEGURADORA S.A. 70,76% 59,13%
ALFA SEGURADORA S.A. 50,97% 38,62%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 77,25% 70,66%
BRADESCO SEGUROS S.A 51,21% 57,71%
CAIXA SEGURADORA S/A 0,20% 1,64%
CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 45,10% 43,30%
CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,00% 40,20%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 24,32% 74,19%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% 0,00%
HDI SEGUROS S/A 52,50% 12,09%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 56,59% 62,75%
LIBERTY SEGUROS S/A 47,79% 32,03%
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A 71,82% 61,41%
MARITIMA SEGUROS S/A 19,06% 5,69%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A 82,73% 72,04%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 3,73% 3,10%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 46,79% 62,59%
SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. 22,92% 22,71%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 68,36% 76,40%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 44,97% 46,14%
YASUDA SEGUROS S/A 54,69% 35,49%
ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 77,36% 78,93%
TOTAL 50,75% 52,01%
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% SINISTRALIDADE 2010 2009

ACE SEGURADORAS.A. 48,90% 385,90%

ALFA SEGURADORAS.A. 79,90% 31,57%

ALLIANZ SEGUROS S.A. 30,32% 47,52%

BRADESCO SEGUROS S.A 95,79% 61,93%

CAIXA SEGURADORA S/A 37,01% 47,85%

CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 51,56% 27,91%

CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,00% 20,29%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 39,97% 99,12%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% 12,78%
HDI SEGUROS S/A 68,50% 35,21%

ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 37,62% 50,88%
LIBERTY SEGUROS S/A 148,79% 60,05%
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A 70,72% 131,60%
MARITIMA SEGUROS S/A 50,36% 27,63%

MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A -0,15% 16,55%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 47,16% 47,72%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 44,45% 45,65%

SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. 0,84% 2,49%

SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 49,21% 53,95%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 64,18% 53,31%
YASUDA SEGUROS S/A 67,68% 93,47%

ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 58,60% 21,08%

DEMAIS 23,65% 31,91%

TOTAL 50,75% 52,01%
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% COMERCIALIZACAO 2010 2009
ACE SEGURADORAS.A. 21,86% 73,79%
ALFA SEGURADORAS.A. 27,13% 32,08%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 18,23% 28,13%
BRADESCO SEGUROS S.A 29,59% 30,58%
CAIXA SEGURADORA S/A 9,30% 9,98%
CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 10,13% 2,45%
CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,00% 10,13%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 24,65% 37,24%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% 0,86%
HDI SEGUROS S/A 32,74% 20,20%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 9,19% 12,92%
LIBERTY SEGUROS S/A 42,82% 35,31%
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A 11,65% 21,51%
MARITIMA SEGUROS S/A 37,17% 29,73%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A -6,60% 25,60%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 29,21% 30,76%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 23,75% 28,23%
SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. 192,00% 294,28%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 23,68% 18,43%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 23,50% 25,38%
YASUDA SEGUROS S/A 26,72% 37,18%
ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 40,25% 15,28%
DEMAIS -12,65% 33,03%
TOTAL 23,20% 25,44%
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% MARGEM 2010 2009
ACE SEGURADORAS.A. 29,23% -359,69%
ALFA SEGURADORAS.A. -7,02% 36,35%
ALLIANZ SEGUROS S.A. 51,45% 24,35%
BRADESCO SEGUROS S.A -25,37% 7,50%
CAIXA SEGURADORA S/A 53,69% 42,17%
CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 38,31% 69,64%
CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,00% 69,58%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 35,38% -36,36%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% 86,37%
HDI SEGUROS S/A -1,23% 44,58%
ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 53,19% 36,20%
LIBERTY SEGUROS S/A -91,61% 4,64%
MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A 17,63% -53,11%
MARITIMA SEGUROS S/A 12,46% 42,65%
MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A 106,75% 57,84%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 23,62% 21,52%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 31,80% 26,12%
SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. -92,83% -196,77%
SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS 27,11% 27,62%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 12,31% 21,30%
YASUDA SEGUROS S/A 5,60% -30,65%
ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 1,15% 63,64%
DEMAIS 88,99% 35,06%
TOTAL 26,05% 22,55%
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% RECUPERAGAO DE SINISTROS 2010 2009

ACE SEGURADORAS.A. 66,60% 64,64%

ALFA SEGURADORASS.A. 57,83% 64,78%

ALLIANZ SEGUROS S.A. 58,63% 67,01%

BRADESCO SEGUROSS.A 49,19% 64,13%

CAIXA SEGURADORA S/A -5,94% 13,64%

CHUBB DO BRASIL CIA DE SEGUROS 13,72% 68,47%

CIA EXCELSIOR DE SEGUROS 0,00% 59,07%
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 56,91% 115,26%
GENERALI DO BRASIL CIA NACIONAL DE SEGUROS 0,00% #DIV/0!
HDI SEGUROS S/A 53,99% 24,33%

ITAU UNIBANCO SEGUROS S/A 82,79% 69,18%
LIBERTY SEGUROS S/A 55,35% 61,07%

MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A * -47,85%
MARITIMA SEGUROS S/A 22,93% -4,82%

MITSUI SUMITOMO SEGUROS S/A 100,67% 77,32%
PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 4,30% 22,54%
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS (BRASIL) S.A 57,19% 27,92%
SAFRA SEGUROS GERAIS S.A. 85,01% 86,03%

SUL AMERICA CIA NACIONAL DE SEGUROS -3,93% 92,45%
TOKIO MARINE BRASIL SEGURADORA S/A 12,11% 25,66%
YASUDA SEGUROS S/A 75,62% 24,85%

ZURICH BRASIL SEGUROS S/A 62,29% 66,67%

DEMAIS -2,88% 2,90%

TOTAL 56,80% 61,74%
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PREMIOS DIRETOS 2010 % 2009 % %10/09

AC 503.937 0,04% 132.434 0,01% | 280,52%
AL 1.778.278 0,15% 781.749 0,08% | 127,47%
AM 7.843.038 0,67% 5.329.277 0,53% 47,17%
AP 205.495 0,02% 73.918 0,01% | 178,00%
BA 12.388.117 1,06% 21.252.639 2,11% | -41,71%
CE 8.747.107 0,75% 7.944.769 0,79% 10,10%
DF 48.800.926 4,16% 52.606.984 5,23% -7,23%
ES 7.460.372 0,64% 5.996.137 0,60% 24,42%
GO 13.069.870 1,11% 11.601.795 1,15% 12,65%
MA 2.463.536 0,21% 696.195 0,07% | 253,86%
MG 73.110.462 6,23% 67.309.932 6,70% 8,62%
MS 4.774.498 0,41% 3.529.599 0,35% 35,27%
MT 5.824.329 0,50% 10.986.626 1,09% | -46,99%
PA 8.244.366 0,70% 6.405.525 0,64% 28,71%
PB 1.392.733 0,12% 955.193 0,10% 45,81%
PE 19.436.129 1,66% 10.574.975 1,05% 83,79%
Pl 1.587.551 0,14% 928.535 0,09% 70,97%
PR 72.791.133 6,20% 57.395.836 571% 26,82%
RJ 104.569.151 8,91% 166.050.821 16,52% | -37,03%
RN 2.908.264 0,25% 1.583.573 0,16% 83,65%
RO 1.658.563 0,14% 1.320.711 0,13% 25,58%
RR 202.611 0,02% 175.622 0,02% 15,37%
RS 61.502.007 5,24% 56.364.349 5,61% 9,12%
SC 38.835.127 3,31% 38.620.450 3,84% 0,56%
SE 3.032.896 0,26% 1.201.842 0,12% | 152,35%
SP 669.734.999 57,06% 474.631.208 47,23% 41,11%
TO 787.729 0,07% 526.774 0,05% 49,54%
Totais 1.173.653.224 | 100,00% | 1.004.977.468 | 100,00% 16,78%
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Luiz Roberto Castiglione
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