CASTIGLIONE (Mrv)

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
MARGENS - | BIMESTRE DE 2010

De acordo com a divulgacdo da SUSEP referente ao | Bimestre de 2010 o Mercado

Brasileiro de Seguros encerrou o periodo com um volume de vendas da ordem de RS 8,1
bilhdes contra RS 7,1 bilhdes de 2009, um crescimento nominal de 15%. Considerando o
VGBL esse crescimento passa para 22%.

MARKET SHARE 2010 % 2009 % % 10/09
RESIDENCIAL 181.983.208 2,25% 148.828.015 2,11% 22,28%
CONDOMINIO 27.240.845 0,34% 21.268.815 0,30% 28,08%
EMPRESARIAL 475.930.873 5,89% 467.061.802 6,62% 1,90%
RISCOS DE ENGENHARIA 69.894.515 0,86% 86.824.069 1,23% -19,50%
RISCOS DIVERSOS 223.731.675 2,77% 176.183.667 2,50% 26,99%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 227.455.860 2,81% 152.387.711 2,16% 49,26%
RISCOS ESPECIAIS 140.320.515 1,74% 159.936.206 2,27% -12,26%
RESPONSABILIDADES 132.815.830 1,64% 114.983.436 1,63% 15,51%
AUTOMOVEIS 2.772.564.627 34,29% 2.394.295.368 33,94% 15,80%
TRANSPORTES NACIONAIS 229.647.957 2,84% 194.360.336 2,76% 18,16%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 75.009.217 0,93% 70.933.094 1,01% 5,75%
GARANTIAS 106.263.436 1,31% 93.369.367 1,32% 13,81%
CREDITO 94.167.345 1,16% 122.924.626 1,74% -23,39%
PRESTAMISTA 491.350.775 6,08% 399.025.866 5,66% 23,14%
ACIDENTES PESSOAIS 439.843.633 5,44% 358.037.342 5,08% 22,85%
VIDA INDIVIDUAL 185.784.687 2,30% 154.066.559 2,18% 20,59%
VIDA EM GRUPO 1.221.068.400 15,10% 1.095.021.849 15,52% 11,51%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 60.104.259 0,74% 55.099.136 0,78% 9,08%
HABITACIONAL 152.714.662 1,89% 140.028.379 1,99% 9,06%
AGRONEGOCIO 73.262.100 0,91% 50.500.980 0,72% 45,07%
DEMAIS 1.303.900 0,02% 1.623.778 0,02% -19,70%

SEGUROS DIRETOS 7.382.458.319 91,29% 6.456.760.401 91,54% 14,34%

DPVAT 703.991.794 8,71% 596.891.523 8,46% 17,94%
SEGUROS 8.086.450.113 100,00% 7.053.651.924 100,00% 14,64%

VGBL 4.821.277.554 37,35% 3.559.624.348 33,54% 35,44%
TOTAL MERCADO 12.907.727.667 100,00% 10.613.276.272 100,00% 21,62%
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No ano passado a modalidade sofreu baixas pesadas em termos que agravamento da
sinistralidade. No periodo em questdo tivemos uma melhoria significativa, principal fator

para o crescimento da margem de contribuicdo. Esta passou a representar 27,3 dos

prémios ganhos em 2010 contra 26,0% de 2009.

% CESSAO %
RESSEGURO SINISTRALIDADE
INDICADORES OPERACIONAIS 2010 2009 2010 2009

RESIDENCIAL 1,86% 2,13% 34,43% 41,56%
CONDOMINIO 17,09% 31,16% 80,01% 71,60%
EMPRESARIAL 51,55% 55,05% 63,09% 50,74%
RISCOS DE ENGENHARIA 75,26% 76,34% 27,20% 21,73%
RISCOS DIVERSOS 12,60% 4,98% 19,56% 20,81%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 0,00% 0,00% 17,60% 15,34%
RISCOS ESPECIAIS 67,17% 72,17% 55,79% 44,10%
RESPONSABILIDADES 58,84% 53,20% 37,25% 36,75%
AUTOMOVEIS 0,53% 1,05% 64,26% 68,02%
TRANSPORTES NACIONAIS 7,90% 7,82% 62,10% 64,83%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 16,70% 17,16% 29,80% 36,05%
GARANTIAS 63,14% 83,12% 20,94% 37,34%
CREDITO 12,07% 24,17% 25,37% 70,60%
PRESTAMISTA 0,22% 0,11% 22,11% 23,97%
ACIDENTES PESSOAIS 1,83% 1,30% 13,69% 15,38%
VIDA INDIVIDUAL 1,85% 1,65% 26,93% 36,34%
VIDA EM GRUPO 1,17% 1,55% 43,77% 43,84%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 0,13% 0,01% 27,01% 31,70%
HABITACIONAL 3,30% 3,99% 41,54% 35,97%
AGRONEGOCIO 35,37% 34,20% 21,35% 42,24%

DEMAIS 32,95% 46,76% * *
SEGUROS DIRETOS 9,33% 11,26% 47,24% 50,92%
DPVAT 0,00% 0,00% 86,71% 85,32%
SEGUROS 8,51% 10,30% 51,13% 54,29%
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% COMERCIAL % MARGEM
INDICADORES OPERACIONAIS 2010 2009 2010 2009
RESIDENCIAL 34,78% 34,71% 30,79% 23,73%
CONDOMINIO 35,22% 32,63% -15,23% -4,24%
EMPRESARIAL 23,99% 23,88% 12,91% 25,38%
RISCOS DE ENGENHARIA 15,11% 19,28% 57,69% 58,99%
RISCOS DIVERSOS 49,20% 49,42% 31,24% 29,77%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 62,81% 62,85% 19,59% 21,81%
RISCOS ESPECIAIS 13,00% 16,01% 31,21% 39,89%
RESPONSABILIDADES 15,74% 16,54% 47,01% 46,71%
AUTOMOVEIS 19,52% 20,20% 16,22% 11,78%
TRANSPORTES NACIONAIS 21,42% 20,18% 16,47% 14,99%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 21,19% 20,20% 49,01% 43,75%
GARANTIAS -51,57% -175,43% 130,63% 238,09%
CREDITO 15,82% 13,30% 58,81% 16,10%
PRESTAMISTA 29,37% 35,71% 48,52% 40,31%
ACIDENTES PESSOAIS 32,86% 17,01% 53,45% 67,62%
VIDA INDIVIDUAL 24,05% 21,09% 49,03% 42,58%
VIDA EM GRUPO 21,05% 20,47% 35,19% 35,70%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 24,36% 24,33% 48,64% 43,97%
HABITACIONAL 1,91% 2,44% 56,55% 61,59%
AGRONEGOCIO 17,56% -25,52% 61,09% 83,28%
DEMAIS 17,96% 17,87% * *

SEGUROS DIRETOS 23,70% 21,66% 29,07% 27,42%

DPVAT 1,29% 1,32% 12,00% 13,36%
SEGUROS 21,48% 19,66% 27,38% 26,04%

A reducdo da sinistralidade retida foi parcialmente consumida pelo aumento das despesas
com comercializacdo. Neste item tivemos reducdes importantes nas modalidades de
Garantia e Agronegdcio (menor comissdo de resseguro), além de um incremento em

Acidentes Pessoais.

Detalhando os prémios diretos por unidade da Federacgao, temos:
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PREMIOS DIRETOS

SEM VGBL Prémio Direto - Prémio Direto -

2010 % 2009 % S

SP 3.963.065.709 | 48,77% 3.407.361.225 | 48,45% 16,31%

RJ 810.047.764 9,97% 770.089.200 | 10,95% 5,19%

MG 713.516.327 8,78% 689.508.979 9,80% 3,48%

RS 525.048.019 6,46% 490.861.914 6,98% 6,96%
PR 457.972.513 5,64% 374.520.830 5,32% 22,28%
DF 321.380.924 3,95% 243.323.938 3,46% 32,08%
SC 267.028.772 3,29% 200.812.928 2,86% 32,97%
BA 177.634.615 2,19% 136.290.317 1,94% 30,34%
PE 149.826.575 1,84% 123.630.216 1,76% 21,19%
GO 140.615.630 1,73% 107.641.310 1,53% 30,63%
CE 98.312.078 1,21% 80.541.970 1,15% 22,06%
ES 81.951.093 1,01% 71.850.718 1,02% 14,06%
PA 62.239.913 0,77% 59.863.965 0,85% 3,97%
MS 58.348.261 0,72% 49.120.191 0,70% 18,79%
MT 57.282.359 0,70% 48.434.790 0,69% 18,27%
RN 35.149.560 0,43% 24.868.463 0,35% 41,34%
AM 34.996.415 0,43% 30.094.702 0,43% 16,29%
MA 34.746.412 0,43% 25.007.610 0,36% 38,94%
PB 31.042.237 0,38% 20.126.133 0,29% 54,24%
AL 24.477.015 0,30% 16.238.196 0,23% 50,74%
Pl 22.745.079 0,28% 12.655.510 0,18% 79,72%
SE 18.497.592 0,23% 12.449.171 0,18% 48,58%
RO 16.664.167 0,21% 16.830.672 0,24% -0,99%
TO 11.656.660 0,14% 9.337.652 0,13% 24,84%
AC 6.106.813 0,08% 6.329.276 0,09% -3,51%
AP 3.254.747 0,04% 3.013.826 0,04% 7,99%
RR 2.690.804 0,03% 2.615.246 0,04% 2,89%
15,54%

Totais 8.126.298.055 | 100,00% 7.033.418.948 | 100,00%
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De uma formal global, o mercado assim se apresentou:

a)

c)

Melhoria do Resultado Industrial em fun¢do da margem de contribuicao e
manutencdo dos custos administrativos em torno de 16% dos prémios ganhos para
ambos os periodos. Com isso a Combined Ratio passou de 96,7% dos prémios
ganhos em 2009 para 90,8% no periodo em foco. Aumento da eficiéncia do
negdcio;

Como era de se esperar o Resultado Financeiro ndo vem apresentando o mesmo
ritmo de crescimento devido a redugdo da taxa basica de juros (que devera
comegar a subir no decorrer de 2010). Esse item representou 12% dos prémios
ganhos contra 15% de 2009;

Apesar do item acima o Resultado Operacional somou RS 1,5 bilhdo (21% dos
prémios ganhos) contra RS 1,1 bilhdo (18% dos prémios ganhos) do ano passado,
um crescimento nominal de 44%;

O Lucro Liquido sem considerarmos o Resultado de Coligadas e Controladas atingiu
a cifra de RS 950 milhdes contra RS 653 milhdes de 2009, um crescimento nominal
de 46%;

Incluindo o Resultado de Coligadas e Controladas o mercado fechou o | Bimestre
de 2010 com um Lucro Totalizado de RS 1,6 bilhdo contra RS 1,5 bilhdo do ano
anterior, um crescimento nominal de 12%. O Resultado de Coligadas e Controladas
apresentou uma queda nominal de 16%.

Os principais indicadores sdo apresentados a seguir:
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TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO EX-
EQUITY

% ao més

% Equivalente ao Ano

TAXA MEDIA DE RETORNO DAS APLICACOES FINAN-
CEIRAS

% ao més

% Equivalente ao Ano

% CDI - Equivalente ao ano

TAXA MEDIA DE RETORNO DOS INVESTIMENTOS EM
COLIGADAS E CONTROLADAS

% ao més

% Equivalente ao Ano

2010 2009
3,28% 3,02%

21,34% 19,52%
0,68% 0,82%
8,42% 10,28%
8,75% 13,43%
1,24% 1,75%

15,96% 23,19%
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