CASTIGLIONE (virv)

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS
RESULTADOS DO | TRIMESTRE DE 2010

Esse relatdrio tomou por base os numeros divulgados pela SUSEP referente ao | Trimestre
de 2010 e 2009. Lamentavelmente, a ANS insiste em ndo divulgar os nimeros do Seguro
Saude tal qual faz a SUSEP, dificultando uma avaliacdo global do setor de seguros do
Brasil.

O segmento SUSEP encerrou o | Trimestre de 2010 com um Lucro Liquido Totalizado de RS
2,4 bilhdes contra RS 2,6 bilhdes de 2009, uma queda nominal de 9%. De fato em 2009
temos a realizacdo de lucros ndo operacionais num montante de RS 613 milhdes (RS 368
milhdes liquidos de tributos), o que determina que o setor manteve os resultados de
2009.

O grande mérito se localizou no aumento da eficiéncia operacional, compensando a queda
da taxa juros (redugdo do Resultado Financeiro). Tivemos incrementos de vendas
importantes, reducdo da sinistralidade retida, contencdo de custos administrativos e
melhoria da Margem de Previdéncia Privada (Taxas de Gestdao e Reversdo de Provisdes
Técnicas).

MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS | TRIMESTRE
RESULTADOS
R$

2010 % 2009 % % 09/08
PREMIOS GANHOS 11.248.395.196 100,00% 9.492.261.126  100,00% 18,50%
SINISTROS RETIDOS -5.727.236.546  -50,92% -5.149.109.164 -54,25% 11,23%
DESPESAS COMERCIAIS -2.377.810.999 -21,14% -1.768.466.831 -18,63% 34,46%
OUTRAS R/D.OPERACIONAIS -475.616.189  -4,23% -450.378.554  -4,74% 5,60%

‘ MARGEM DE SEGUROS 2.667.731.462  23,72% 2.124.306.577  22,38% 25,58% |
MARGEM DE OPERAGOES PREVIDENCIA 470.962.581  4,19% 96.172.808  1,01% 389,70%

‘ MARGEM DE CONTRIBUICAO 3.138.694.043  27,90% 2.220.479.385  23,39% 41,35% |
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -1.818.731.658  -16,17% -1.586.638.788  -16,72% 14,63%
DESPESAS COM IMPOSTOS -431.812.772  -3,84% -319.221.921  -3,36% 35,27%

‘ RESULTADO INDUSTRIAL 888.149.613  7,90% 314.618.676  3,31% 182,29% |
% COMBINED RATIO 92,10% 96,69%

RESULTADO FINANCEIRO 1.402.345.500  12,47% 1.452.340.817  15,30% -3,44%
RESULTADO OPERACIONAL 2.290.495.113  20,36% 1.766.959.493 18,61% 29,63% |
RESULTADO PATRIMONIAL 32.792.455 49.274.980 -33,45%
RESULTADO VENDA ATIVOS NAO RECORRENTES 4.473.211 612.974.019 -99,27%
RESULTADO ANTES TRIBUTOS E EQUITY 2.327.760.779 2.429.208.492 -4,18% |
TRIBUTOS -843.737.462  36,25% -891.251.494  36,69% -5,33%
PARTICIPAGAO NOS LUCROS -64.658.282 -38.625.556 67,40%
‘ RESULTADO ANTES DE EQUITY 1.419.365.035 12,62% 1.499.331.442  15,80% -5,33% |
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MERCADO BRASILEIRO DE SEGUROS | TRIMESTRE
RESULTADOS
RS
2010 % 2009 % % 09/08 |
‘ RESULTADO ANTES DE EQUITY 1.419.365.035 12,62% 1.499.331.442  15,80% -5,33% |
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 1.012.709.339 1.171.935.242 -13,59%
‘ LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 2.432.074.374 21,62% 2.671.266.684  28,14% -8,95% |
2010 2009
TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO EX-
EQUITY
% a0 més 4,84% 6,73%
% Equivalente ao Ano 20,80% 29,75%
TAXA MEDIA DE RETORNO DO PATRIMONIO COM
EQUITY
% a0 més 1,43% 1,92%
% Equivalente ao Ano 18,55% 25,68%
TAXA MEDIA DE RETORNO DAS APLICACOES FINAN-
CEIRAS
% ao més 0,81% 0,91%
% Equivalente ao Ano 10,14% 11,53%
TAXA MEDIA DE RETORNO DOS INVESTIMENTOS EM
COLIGADAS E CONTROLADAS
% ao més 1,25% 1,66%
% Equivalente ao Ano 16,10% 21,85%

O declinio da taxa média de aplicacdo financeira provocou uma renda a menor de RS 730
milhdes (cerca de RS 439 milhdes apods IR). O Resultado Industrial apresentou uma
variacdo favoravel de RS 520 milhdes compensando em 70% a perda do Resultado

Financeiro.

A situacdo somente ndo foi totalmente compensada em funcdo da elevacdo das despesas
comerciais e dos impostos diretos. Aqui a variacdo desfavoravel foi de RS 300 milhdes.
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De toda sorte o Mercado vem apresentando taxas de rentabilidade atrativas e com

grandes perspectivas futuras, em especial para os segmentos de Property,
Responsabilidade Civil, Agricola, Habitacional e Garantias.

No que se refere a estrutura de vendas e margens, temos;

MARKET SHARE 2010 % 2009 % % 10/09
RESIDENCIAL 287.148.497 | 2,30% 232.432.357 | 2,13% 23,54%
CONDOMINIO 44.396.403 | 0,36% 35.450.053 | 0,32% 25,24%
EMPRESARIAL 705.402.241| 5,65% 662.181.015| 6,06% 6,53%
RISCOS DE ENGENHARIA 106.901.762 | 0,86% 151.685.698 1,39% -29,52%
RISCOS DIVERSOS 328.733.495 | 2,63% 258.500.413 | 2,37% 27,17%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 351.505.592 | 2,82% 253.194.805 | 2,32% 38,83%
RISCOS ESPECIAIS 179.148.987 | 1,44% 196.779.790 1,80% -8,96%
RESPONSABILIDADES 194.610.010 | 1,56% 173.623.544 | 1,59% 12,09%
AUTOMOVEIS 4.472.334.708 | 35,83% 3.792.656.553 | 34,73% 17,92%
TRANSPORTES NACIONAIS 342.179.002 | 2,74% 297.295.667 | 2,72% 15,10%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 112.781.907 | 0,90% 116.492.912 1,07% -3,19%
GARANTIAS 149.316.330 | 1,20% 178.380.924 | 1,63% -16,29%
CREDITO 157.549.206 | 1,26% 177.005.515 1,62% -10,99%
PRESTAMISTA 770.328.245 | 6,17% 608.469.613 | 5,57% 26,60%
ACIDENTES PESSOAIS 676.382.370 | 5,42% 562.580.258 | 5,15% 20,23%
VIDA INDIVIDUAL 268.941.001 | 2,15% 212.099.100 1,94% 26,80%
VIDA EM GRUPO 1.873.595.241 | 15,01% 1.713.044.902 | 15,68% 9,37%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 92.129.579 | 0,74% 88.506.957 | 0,81% 4,09%
HABITACIONAL 242.930.473 1,95% 208.722.753 1,91% 16,39%
AGRONEGOCIO 118.345.323 | 0,95% 123.629.675 1,13% -4,27%
DEMAIS 2.143.915 | 0,02% 2.195.543 | 0,02% -2,35%

SEGUROS DIRETOS 11.476.804.287 91,95% 10.044.928.047 91,97% 14,25%

DPVAT 1.004.253.584 | 8,05% 877.046.361 | 8,03% 14,50%
SEGUROS 12.481.057.871 | 100,00% | 10.921.974.408 | 100,00% | 14,27%

VGBL 7.890.350.622 | 38,73% 5.637.963.702 | 34,05% 39,95%
TOTAL MERCADO 20.371.408.493 | 100,00% | 16.559.938.110 | 100,00% | 23,02%
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% CESSAO RESSEGURO % SINISTRALIDADE
INDICADORES OPERACIONAIS 2010 2009 2010 2009

RESIDENCIAL 1,77% 2,03% 34,55% 39,83%
CONDOMINIO 15,50% 34,08% 77,81% 72,12%
EMPRESARIAL 52,41% 55,13% 57,81% 56,53%
RISCOS DE ENGENHARIA 76,33% 76,09% 29,14% 16,25%
RISCOS DIVERSOS 10,47% 5,95% 22,85% 21,34%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 0,00% 0,00% 16,02% 14,03%
RISCOS ESPECIAIS 65,13% 67,37% 66,46% 43,01%
RESPONSABILIDADES 53,86% 48,95% 41,65% 37,02%
AUTOMOVEIS 0,53% 0,98% 64,68% 67,80%
TRANSPORTES NACIONAIS 8,32% 7,64% 65,82% 70,08%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 16,26% 20,53% 28,47% 45,65%
GARANTIAS 82,56% 78,92% 15,84% 27,24%
CREDITO 21,27% 21,00% 26,59% 69,89%
PRESTAMISTA 0,20% 0,12% 22,89% 23,73%
ACIDENTES PESSOAIS 1,53% 1,36% 15,30% 17,30%
VIDA INDIVIDUAL 2,20% 1,87% 32,05% 39,13%
VIDA EM GRUPO 1,20% 1,60% 45,95% 45,92%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 0,11% 0,01% 29,58% 32,80%
HABITACIONAL 4,02% 4,09% 44,92% 38,12%
AGRONEGOCIO 32,33% 40,86% 21,83% 38,00%

DEMAIS 41,36% 41,49% * *
SEGUROS DIRETOS 9,02% 10,87% 48,34% 51,48%
DPVAT 0,00% 0,00% 86,83% 86,10%
SEGUROS 8,30% 10,00% 50,92% 54,25%
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% COMERCIAL % MARGEM

INDICADORES OPERACIONAIS 2010 2009 2010 2009
RESIDENCIAL 32,92% 34,41% 32,53% 25,77%
CONDOMINIO 34,60% 33,06% -12,41% -5,18%
EMPRESARIAL 24,01% 26,22% 18,18% 17,25%
RISCOS DE ENGENHARIA 18,58% 18,83% 52,28% 64,93%
RISCOS DIVERSOS 49,63% 51,47% 27,52% 27,19%
EXTENSAO GARANTIA - PATRIMONIAL 64,61% 63,58% 19,36% 22,39%
RISCOS ESPECIAIS 12,12% 17,12% 21,43% 39,87%
RESPONSABILIDADES 18,57% 17,47% 39,78% 45,50%
AUTOMOVEIS 19,46% 20,07% 15,86% 12,14%

TRANSPORTES NACIONAIS 21,60% 20,26% 12,58% 9,66%
TRANSPORTES INTERNACIONAIS 22,75% 20,14% 48,78% 34,20%
GARANTIAS -38,43% -150,64% 122,59% 223,40%
CREDITO 13,37% 13,08% 60,04% 17,02%
PRESTAMISTA 34,89% 35,01% 42,23% 41,26%
ACIDENTES PESSOAIS 32,53% 17,72% 52,17% 64,99%
VIDA INDIVIDUAL 24,67% 20,64% 43,28% 40,23%
VIDA EM GRUPO 22,04% 20,07% 32,01% 34,01%
RENDA E EVENTOS ALEATORIOS 26,54% 25,03% 43,38% 42,17%
HABITACIONAL 1,94% 2,37% 53,14% 59,51%
AGRONEGOCIO 19,59% -11,13% 58,58% 73,13%

DEMAIS 17,33% 18,51% * *

SEGUROS DIRETOS 24,39% 22,11% 27,27% 26,41%

DPVAT 1,32% 1,32% 11,85% 12,58%
SEGUROS 21,14% 18,63% 25,84% 25,13%




CASTIGLIONE (Mrv)

Em termos de penetracdo sem o VGBL, temos:

PREMIOS DIRETOS

SEM VGBL Prémio Direto - 2010 % Prémio Direto - 2009 % %10/09
SP 6.005.873.068 | 48,08% 5.296.983.004 | 48,34% 13,38%
RJ 1.214.152.529 9,72% 1.137.840.728 | 10,38% 6,71%
MG 1.038.020.475 8,31% 960.216.386 8,76% 8,10%
RS 815.452.141 6,53% 734.904.914 6,71% 10,96%
PR 727.664.181 5,83% 592.936.996 5,41% 22,72%
DF 490.755.846 3,93% 397.850.800 3,63% 23,35%
SC 423.827.806 3,39% 352.391.708 3,22% 20,27%
BA 281.203.005 2,25% 213.583.727 1,95% 31,66%
PE 268.002.081 2,15% 241.622.244 2,20% 10,92%
GO 232.477.554 1,86% 200.156.532 1,83% 16,15%
CE 157.653.643 1,26% 138.882.067 1,27% 13,52%
ES 130.501.995 1,04% 110.395.284 1,01% 18,21%
PA 105.399.227 0,84% 92.585.714 0,84% 13,84%
MT 100.589.794 0,81% 80.759.247 0,74% 24,56%
MS 96.122.642 0,77% 85.087.990 0,78% 12,97%
RN 60.726.685 0,49% 53.364.651 0,49% 13,80%
MA 60.533.091 0,48% 52.300.945 0,48% 15,74%
AM 56.918.031 0,46% 48.182.217 0,44% 18,13%
PB 51.671.045 0,41% 33.816.442 0,31% 52,80%
AL 38.626.748 0,31% 28.723.123 0,26% 34,48%
Pl 37.106.225 0,30% 20.415.169 0,19% 81,76%
SE 30.107.779 0,24% 21.185.717 0,19% 42,11%
RO 27.009.777 0,22% 27.695.533 0,25% -2,48%
TO 18.424.838 0,15% 16.286.966 0,15% 13,13%
AC 11.474.110 0,09% 10.130.687 0,09% 13,26%
AP 5.762.177 0,05% 6.149.824 0,06% -6,30%
RR 4.673.628 0,04% 4.182.022 0,04% 11,76%

Totais 12.490.730.121 100,00% 10.958.630.639 100,00% 13,98%
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