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O Mercado de Capitalização vem apresentando incrementos importantes de vendas. No 
período em questão os prêmios de capitalização somaram R$ 4,7 bilhões contra R$ 3,8 
bilhões de 2009, um crescimento nominal de 24% (superior ao mercado de seguros 
mesmo considerando o VGBL). 
 
Contudo e em função dos resultados financeiros (queda na taxa básica de juros) a 
lucratividade operacional declinou de 14% dos prêmios em 2009 para 11% em 2010. No 
DRE apresentado a seguir poderemos observar que os ganhos financeiros oriundos da 
operação representaram 7% dos prêmios contra 11% de 2009, exatamente a diferença 
absoluta da rentabilidade operacional. 
 
Associando o desempenho operacional com a fraca performance do Resultado de 
Coligadas e Controladas (prejuízo no período) e ao aumento da carga tributária o setor 
fechou o período com um Lucro Líquido de R$ 392 milhões contra R$ 451 milhões de 
2009, uma queda nominal de 13%. 
 
Esses desempenhos geraram, ao final, as seguintes rentabilidades: 
 
 

MERCADO DE CAPITALIZAÇÃO 
   

INDICADORES 

 
2010   2009 

PATRIMONIAIS - % aa 
   

    
                   Taxa Média de Retorno do Patrimônio 13,02% 25,74% 

                   Taxa Média de Retorno do Patrimônio 
   

                   Operacional 34,56% 
 

55,01% 

                   Taxa Média de Retorno dos Investimentos 13,02% 25,74% 

                   Taxa Média Retorno das Aplicações  11,38% 
 

13,04% 

                   Taxa Média de Retorno das Prov.Técnicas 7,84% 
 

9,25% 
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JAN A MAIO 
     

R$ 2010 % 2009 % % Crescimento 

RECEITAS LÍQUIDAS COM TÍTULOS DE 
CAPITALIZAÇÃO 4.665.786.624 100,0% 3.763.343.367 100,0% 24,0% 

Receita com Título de Capitalização 4.688.109.745 100,5% 3.781.625.747 100,5% 24,0% 

Devolução e Cancelamento de Títulos de 
Capitalização -22.323.121 -0,5% -18.282.380 -0,5% 22,1% 

Variações das Provisões Técnicas (+/-) -44.074.850 -0,9% -17.396.992 -0,5% 153,3% 

DESPESAS COM TÍTULOS RESGATADOS E 
SORTEADOS -3.553.955.526 -76,2% -2.806.601.734 -74,6% 26,6% 

Despesas com Resgates (-) -3.596.520.495 -77,1% -2.790.383.955 -74,1% 28,9% 

Despesas com Sorteios (-) -246.884.182 -5,3% -339.542.353 -9,0% -27,3% 

Remuneração Financeira da Operação (+) 289.449.151 6,2% 323.324.574 8,6% -10,5% 

DESPESAS DE COMERCIALIZAÇÃO -317.287.612 -6,8% -212.348.792 -5,6% 49,4% 

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 21.898.383 0,5% 22.785.422 0,6% -3,9% 

Outras Receitas Operacionais 48.598.941 1,0% 48.295.215 1,3% 0,6% 

Outras Despesas Operacionais -26.700.558 -0,6% -25.509.793 -0,7% 4,7% 

MARGEM DE CONTRIBUIÇÃO 772.367.019 16,6% 749.781.271 19,9% 3,0% 

DESPESAS ADMINISTRATIVAS -240.106.094 -5,1% -201.555.115 -5,4% 19,1% 

Pessoal Próprio -56.681.556 -1,2% -49.865.457 -1,3% 13,7% 

Serviços de Terceiros -44.710.820 -1,0% -47.676.615 -1,3% -6,2% 

Localização e Funcionamento -46.683.648 -1,0% -28.391.061 -0,8% 64,4% 

Publicidade e Propaganda Institucional -8.902.262 -0,2% -6.232.022 -0,2% 42,8% 

Publicações -1.850.964 0,0% -1.457.853 0,0% 27,0% 

Donativos e Contribuições -4.983.845 -0,1% -4.979.107 -0,1% 0,1% 

Despesas Administrativas Diversas -76.292.999 -1,6% -62.953.000 -1,7% 21,2% 

DESPESAS COM TRIBUTOS -40.169.385 -0,9% -36.561.501 -1,0% 9,9% 

RESULTADO DA OPERAÇÃO DE CAPITALIZAÇÃO 492.091.540 10,5% 511.664.655 13,6% -3,8% 

RESULTADO PATRIMONIAL 108.708.373   217.804.276   -50,1% 

Resultado Financeiro do Patrimônio 129.627.476   117.551.480   10,3% 

Receitas C/ Imóveis de Renda 5.938.520   5.373.291   10,5% 

Despesas C/ Imóveis Destinado à Renda ou Venda -963.603   -950.202   1,4% 

Receitas com Ajuste de Investimentos em 
Controladas e Coligadas 69.684.916   98.632.360   -29,3% 

Despesas com Ajuste de Investimentos em 
Controladas e Coligadas -96.301.007   -3.202.584   >1000,0% 

Receitas com Outros Investimentos 722.071   399.931   80,5% 

RESULTADO NA VENDA DE ATIVOS NÃO 
CORRENTES 10.236.070   -47.594.018   * 

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E 
PARTICIPAÇÕES 611.035.983   681.874.913   -10,4% 

IMPOSTO DE RENDA -133.740.831 -35,2% -142.817.896 -33,7% -6,4% 

CONTRIBUIÇÃO SOCIAL -81.211.374   -87.119.678   -6,8% 

PARTICIPAÇÕES SOBRE O RESULTADO -3.108.769 -0,8% -975.952 -0,2% 218,5% 

LUCRO LÍQUIDO / PREJUÍZO 392.975.009   450.961.387   -12,9% 
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Detalhando as vendas, temos: 
 

MARKET SHARE           

R$           

  2010 % 2009 % % Crescimento 

APLUB CAPITALIZAÇÃO S. A. 174.405.947 3,7% 45.808.086 1,2% 280,7% 

BRADESCO CAPITALIZAÇÃO S.A 912.793.883 19,5% 717.136.581 19,0% 27,3% 

BRASILCAP CAPITALIZAÇÃO S/A 1.088.124.365 23,2% 842.822.625 22,3% 29,1% 

CAIXA CAPITALIZAÇÃO S/A 423.996.421 9,0% 372.429.831 9,8% 13,8% 

CIA ITAÚ DE CAPITALIZAÇÃO 703.627.878 15,0% 615.835.785 16,3% 14,3% 

HORIZONTE CAPITALIZAÇÃO S/A 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 

HSBC CAPITALIZAÇÃO (BRASIL) S.A. 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 

HSBC EMPRESA DE CAPITALIZAÇÃO (BRASIL) S/A 157.509.270 3,4% 145.957.783 3,9% 7,9% 

ICATU HARTFORD CAPITALIZAÇÃO S/A 337.392.950 7,2% 326.855.221 8,6% 3,2% 

LIDERANÇA CAPITALIZAÇÃO S/A 106.772.031 2,3% 110.171.513 2,9% -3,1% 

MAPFRE CAPITALIZAÇÃO S.A. 9.848.622 0,2% 4.922.585 0,1% 100,1% 

SANTANDER CAPITALIZAÇÃO S/A 372.239.063 7,9% 379.492.113 10,0% -1,9% 

SUL AMÉRICA CAPITALIZAÇÃO S/A - SULACAP 401.399.315 8,6% 220.193.624 5,8% 82,3% 

Totais 4.688.109.745 100,0% 3.781.625.747 100,0% 24,0% 
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PRODUÇÃO 
     

UF 2010 % 2009 % % Crescimento 

AC 8.004.362 0,2% 6.847.350 0,2% 16,9% 

AL 25.871.746 0,6% 29.447.299 0,8% -12,1% 

AM 31.502.124 0,7% 29.600.153 0,8% 6,4% 

AP 8.112.478 0,2% 7.129.756 0,2% 13,8% 

BA 171.795.669 3,7% 128.589.313 3,4% 33,6% 

CE 83.296.113 1,8% 67.062.996 1,8% 24,2% 

DF 116.950.823 2,5% 106.769.861 2,8% 9,5% 

ES 67.753.426 1,4% 58.533.446 1,5% 15,8% 

GO 119.596.127 2,6% 115.826.534 3,1% 3,3% 

MA 39.238.565 0,8% 30.568.257 0,8% 28,4% 

MG 395.942.209 8,4% 339.090.069 9,0% 16,8% 

MS 49.655.706 1,1% 44.189.759 1,2% 12,4% 

MT 57.562.056 1,2% 47.255.335 1,2% 21,8% 

PA 61.846.032 1,3% 52.557.942 1,4% 17,7% 

PB 33.518.163 0,7% 28.153.460 0,7% 19,1% 

PE 87.981.286 1,9% 84.400.746 2,2% 4,2% 

PI 22.960.461 0,5% 18.141.020 0,5% 26,6% 

PR 264.900.851 5,7% 257.399.691 6,8% 2,9% 
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PRODUÇÃO 

      UF 2010 % 2009 % % Crescimento 

RJ 438.393.348 9,4% 388.872.983 10,3% 12,7% 

RN 37.748.810 0,8% 39.694.301 1,0% -4,9% 

RO 23.694.933 0,5% 19.266.314 0,5% 23,0% 

RR 5.341.077 0,1% 5.259.097 0,1% 1,6% 

RS 457.501.582 9,8% 299.877.549 7,9% 52,6% 

SC 238.112.967 5,1% 177.790.988 4,7% 33,9% 

SE 23.593.986 0,5% 19.255.600 0,5% 22,5% 

SP 1.800.929.732 38,4% 1.367.223.619 36,2% 31,7% 

TO 16.305.113 0,3% 12.822.309 0,3% 27,2% 

Totais 4.688.109.745 100,0% 3.781.625.747 100,0% 24,0% 
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