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MERCADO BRASILEIRO DE CAPITALIZAÇÃO 
JAN A ABRIL DE 2010 

 
O Mercado Brasileiro de Capitalização encerrou o período apresentando um Lucro Líquido 
de R$ 305 milhões contra R$ 347 milhões de 2009, uma queda nominal de 12%. 
 
A Taxa Média de Retorno do Patrimônio Líquido (números não consolidados) atingiu a 
12,58% ao ano contra 19,92% do ano passado. 
 
Apesar de a produção ter crescido 23%, a redução da taxa de juros, o fraco desempenho 
das empresas Coligadas e Controladas e o aumento da carga tributária provocaram o a 
queda do desempenho do segmento em 2010. 
 

MERCADO BRASILEIRO DE CAPITALIZAÇÃO 
    

JAN A ABRIL 
     

R$ 2010 % 2009 % % Crescimento 

RECEITAS LÍQUIDAS COM TÍTULOS DE 
CAPITALIZAÇÃO 3.624.296.859 100,0% 2.955.121.248 100,0% 22,6% 

Receita com Título de Capitalização 3.642.177.048 100,5% 2.969.365.595 100,5% 22,7% 

Devolução e Cancelamento de Títulos 
de Capitalização -17.880.189 -0,5% -14.244.347 -0,5% 25,5% 

Variações das Provisões Técnicas (+/-) -34.026.984 -0,9% -10.564.570 -0,4% 222,1% 

DESPESAS COM TÍTULOS RESGATADOS 
E SORTEADOS -2.760.270.723 -76,2% -2.223.079.751 -75,2% 24,2% 

Despesas com Resgates (-) -2.803.407.036 -77,4% -2.301.115.367 -77,9% 21,8% 

Despesas com Sorteios (-) -189.376.079 -5,2% -161.677.674 -5,5% 17,1% 

Remuneração Financeira da Operação 
(+) 232.512.392 6,4% 239.713.290 8,1% -3,0% 

DESPESAS DE COMERCIALIZAÇÃO -230.934.672 -6,4% -167.567.316 -5,7% 37,8% 

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 
OPERACIONAIS 17.539.497 0,5% 17.601.338 0,6% -0,4% 

Outras Receitas Operacionais 38.711.786 1,1% 37.677.505 1,3% 2,7% 

Outras Despesas Operacionais -21.172.289 -0,6% -20.076.166 -0,7% 5,5% 

MARGEM DE CONTRIBUIÇÃO 616.603.977 17,0% 571.510.949 19,3% 7,9% 

DESPESAS ADMINISTRATIVAS -195.624.271 -5,4% -151.704.785 -5,1% 29,0% 

Pessoal Próprio -45.597.523 -1,3% -40.811.675 -1,4% 11,7% 

Serviços de Terceiros -34.073.513 -0,9% -36.173.206 -1,2% -5,8% 

Localização e Funcionamento -36.442.809 -1,0% -23.526.579 -0,8% 54,9% 

Publicidade e Propaganda Institucional -5.979.372 -0,2% -4.406.334 -0,1% 35,7% 

Publicações -1.639.764 0,0% -1.259.002 0,0% 30,2% 

Donativos e Contribuições -4.030.929 -0,1% -4.299.284 -0,1% -6,2% 

Despesas Administrativas Diversas -67.860.361 -1,9% -41.228.704 -1,4% 64,6% 

DESPESAS COM TRIBUTOS -31.492.413 -0,9% -28.299.992 -1,0% 11,3% 

RESULTADO DA OPERAÇÃO DE 
CAPITALIZAÇÃO 389.487.293 10,7% 391.506.172 13,2% -0,5% 
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R$ 2010 % 2009 % % Crescimento 

RESULTADO PATRIMONIAL 83.448.792   135.353.216   -38,3% 

Resultado Financeiro do Patrimônio 100.130.035   94.068.456   6,4% 

Receitas C/ Imóveis de Renda 4.706.461   4.293.281   9,6% 

Despesas C/ Imóveis Destinado à 
Renda ou Venda -773.482   -762.016   1,5% 

Receitas com Ajuste de Investimentos 
em Controladas e Coligadas 58.670.338   73.249.979   -19,9% 

Despesas com Ajuste de Investimentos 
em Controladas e Coligadas -79.795.823   -34.568.424   130,8% 

Receitas com Outros Investimentos 511.263   44.273   1054,8% 

Despesas com Outros Investimentos 0   -972.333   -100,0% 

RESULTADO NA VENDA DE ATIVOS 
NÃO CORRENTES 9.044.962   595.591   1418,7% 

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E 
PARTICIPAÇÕES 481.981.047   527.454.979   -8,6% 

IMPOSTO DE RENDA -108.531.856 -36,2% -110.901.339 -33,8% -2,1% 

CONTRIBUIÇÃO SOCIAL -66.098.825   -67.341.955   -1,8% 

PARTICIPAÇÕES SOBRE O RESULTADO -2.101.555 -0,7% -2.596.173 -0,7% -19,1% 

LUCRO LÍQUIDO / PREJUÍZO 305.248.811   346.615.512   -11,9% 

 
 
É importante observar que a rentabilidade operacional declinou. Em termos absolutos 
temos uma igualdade, ou seja, R$ 390 milhões para ambos os períodos. Como se pode 
notar a principal diferença está no resultado financeiro das provisões técnicas. O aumento 
das Despesas de Comercialização contribuiu ligeiramente para a redução da rentabilidade 
operacional. 
 
Detalhando por empresa: 
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MARKET SHARE           

R$           

  2010 % 2009 % % Crescimento 

APLUB CAPITALIZAÇÃO S. A. 124.722.255 3,4% 31.379.981 1,1% 297,5% 

BRADESCO CAPITALIZAÇÃO S.A 716.877.327 19,8% 563.637.113 19,1% 27,2% 

BRASILCAP CAPITALIZAÇÃO S/A 828.551.656 22,9% 635.666.027 21,5% 30,3% 

CAIXA CAPITALIZAÇÃO S/A 336.045.274 9,3% 291.289.091 9,9% 15,4% 

CIA ITAÚ DE CAPITALIZAÇÃO 556.219.829 15,3% 500.898.886 17,0% 11,0% 

HORIZONTE CAPITALIZAÇÃO S/A 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 

HSBC CAPITALIZAÇÃO (BRASIL) S.A. 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 

HSBC EMPRESA DE CAPITALIZAÇÃO (BRASIL) S/A 125.898.979 3,5% 115.302.453 3,9% 9,2% 

ICATU HARTFORD CAPITALIZAÇÃO S/A 259.614.758 7,2% 261.710.232 8,9% -0,8% 

LIDERANÇA CAPITALIZAÇÃO S/A 82.274.072 2,3% 83.452.658 2,8% -1,4% 

MAPFRE CAPITALIZAÇÃO S.A. 7.126.645 0,2% 3.538.971 0,1% 101,4% 

SANTANDER CAPITALIZAÇÃO S/A 292.781.915 8,1% 299.527.202 10,1% -2,3% 

SUL AMÉRICA CAPITALIZAÇÃO S/A - SULACAP 294.184.149 8,1% 168.718.634 5,7% 74,4% 

Totais 3.624.296.859 100,0% 2.955.121.248 100,0% 22,6% 
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Por unidade da Federação, temos: 
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PRODUÇÃO 

      UF 2010 % 2009 % % Crescimento 

AC 6.300.911 0,2% 5.389.851 0,2% 16,9% 

AL 20.572.919 0,6% 23.106.495 0,8% -11,0% 

AM 24.953.969 0,7% 22.067.785 0,7% 13,1% 

AP 6.394.449 0,2% 5.631.859 0,2% 13,5% 

BA 133.248.983 3,7% 101.621.191 3,4% 31,1% 

CE 64.801.553 1,8% 52.246.513 1,8% 24,0% 

DF 92.335.502 2,5% 81.436.044 2,8% 13,4% 

ES 53.307.335 1,5% 46.259.297 1,6% 15,2% 

GO 93.954.832 2,6% 90.585.637 3,1% 3,7% 

MA 30.850.035 0,9% 24.135.433 0,8% 27,8% 

MG 311.574.572 8,6% 268.538.127 9,1% 16,0% 

MS 39.351.056 1,1% 34.036.689 1,2% 15,6% 

MT 46.008.640 1,3% 36.733.433 1,2% 25,3% 

PA 48.728.851 1,3% 41.504.732 1,4% 17,4% 

PB 26.387.751 0,7% 22.457.483 0,8% 17,5% 

PE 68.903.295 1,9% 66.193.182 2,2% 4,1% 

PI 18.127.072 0,5% 14.189.265 0,5% 27,8% 

PR 208.881.227 5,8% 201.587.071 6,8% 3,6% 

RJ 345.878.024 9,5% 305.421.423 10,3% 13,2% 

RN 28.471.468 0,8% 30.964.488 1,0% -8,1% 

RO 17.788.501 0,5% 15.511.189 0,5% 14,7% 

RR 4.095.810 0,1% 4.279.122 0,1% -4,3% 

RS 347.778.636 9,6% 227.332.440 7,7% 53,0% 

SC 181.640.492 5,0% 136.033.125 4,6% 33,5% 

SE 18.723.386 0,5% 15.142.194 0,5% 23,7% 

SP 1.372.675.579 37,9% 1.072.555.351 36,3% 28,0% 

TO 12.562.011 0,3% 10.161.829 0,3% 23,6% 

Totais 3.624.296.859 100,0% 2.955.121.248 100,0% 22,6% 
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