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MINISTERIO DA FAZENDA

VOTO 74/2024—-CMN, DE 26 DE SETEMBRO DE 2024

Regulamenta a Lei n? 14.652, de 23 de agosto de
2023, que dispGe sobre a faculdade de concessao,
como garantia de operacdes de crédito, do direito de
resgate assegurado aos participantes de planos de
previdéncia complementar aberta, aos segurados de
seguros de pessoas, aos cotistas de Fundo de
Aposentadoria Programada Individual (Fapi) e aos
titulares de titulos de capitalizacao.

Senhores Conselheiros,

1. Em atendimento ao disposto no art. 82 da Lei n2 14.652, de 23 de agosto de 2023,
que dispGe sobre a faculdade de concessao, como garantia de operagdes de crédito, do direito
de resgate assegurado aos participantes de planos de previdéncia complementar aberta, aos
segurados de seguros de pessoas, aos cotistas de Fundo de Aposentadoria Programada Individual
(Fapi) e aos titulares de titulos de capitalizacdo, cabe a este Conselho Monetario Nacional (CMN)
e ao Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), de forma conjunta, regulamentar a referida
Lei, com vistas a dar efetividade a este instrumento de garantia a opera¢des de crédito.

2. A minuta de resolucdo conjunta ora proposta foi apresentada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) ao CNSP e aprovada em sua 2312 Sessdo Ordinaria
Eletrénica no dia 24 de setembro de 2023.

3. Salienta-se que a proposta de resolugao é fruto de amplo debate conduzido no
ambito da Agenda de Reformas Financeiras (ARF) do Ministério da Fazenda?, que reune
participantes do governo e da sociedade com o objetivo de debater propostas que possam
contribuir com a melhoria do Sistema Financeiro Nacional.

4, Nessa mesma linha, com vistas a enriquecer o debate e aperfeicoar o arcabouco
regulatério, em abril de 2024, a minuta de resolugdo conjunta foi submetida a consulta publica,
por meio da Plataforma Participa + Brasil?, tendo ficado disponivel para o recebimento de
comentarios e sugestées no periodo de 4 de abril a 10 de maio do corrente ano. No total, a
consulta contou com dez participantes, que encaminharam 140 manifestacdes.

5. Frisa-se que a consulta publica em questado foi lancada pelo Ministério da Fazenda,
por meio da Secretaria de Reformas Economicas (SRE), em razdo de a matéria versar diretamente
sobre politica de crédito e previdenciaria e ter o conddo de estimular a economia do pais,
requerendo, portanto, pelo atual estagio econémico, urgéncia na regulamentac¢do da norma, com
vistas a contribuir com o desenvolvimento econémico do pais. Ademais, o CMN, nos termos do
inciso | do art. 22 do Decreto n? 1.307, de 9 de novembro de 1994, assim como o CNSP, conforme
disciplinado no § 12 do art. 42 do anexo a Resolugdo CNSP n2 111, de 7 de maio de 2004, é

L Art. 82 Caberd ao Conselho Nacional de Seguros Privados e ao Conselho Monetdario Nacional, no uso de suas
atribuicOes relativas aos produtos de que trata o art. 22 desta Lei, regulamentar o disposto nesta Lei.

2 Proposta debatida no &mbito da Subequipe n2 8 da ARF, Ciclo 2023/2024.

3 Consulta Publica SRE ne 2/2024 disponibilizada no endereco eletrénico
https://www.gov.br/participamaisbrasil/regulamentacao-L14652.
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presidido pelo Ministro de Estado da Fazenda, ou por seu representante, o que chancela a
competéncia para a realizacdo de referida consulta.

6. Além disso, ressalte-se que a SRE possui competéncia para propor consultas
publicas, tendo em vista o disposto nos incisos Il e VI do art. 52 do Decreto n? 11.907, de 30 de
janeiro de 2024. Por fim, em cumprimento ao § 32 do art. 15 do anexo a Resolugdo CNSP n2 111,
de 2004, a minuta de resolucdo conjunta submetida a consulta publica foi encaminhada aos
Conselheiros do CNSP.

7. Apds a realizacdo da consulta publica, as contribuicGes recebidas foram
consolidadas e submetidas formalmente a Susep e ao Banco Central do Brasil (BCB) para
discussao e andlise de mérito, de forma que a nova minuta de resolugdo conjunta fosse elaborada
e submetida para deliberagdao do CMN e do CNSP.

8. A Lei n? 14.652, de 2023, estabelece a previsibilidade legal para a utilizacdo de
recursos de previdéncia complementar aberta, seguros de pessoas, Fapi e titulos de capitalizagao
como garantia em operacgdes de crédito, com o objetivo de facilitar o acesso ao crédito, diminuir
as taxas de juros para os tomadores de crédito e preservar a poupanca de longo prazo.

9. Todavia, para a efetiva utilizagdo desse novo instrumento de garantia, ha a
necessidade de regulamentacdo da matéria por parte do CMN e do CNSP, conforme previsto no
art. 82 da Lei n? 14.652, de 2023. Na resolucdo conjunta proposta, serao delineados os principais
mecanismos necessarios para o fluxo de informacdes entre os mercados financeiro e de seguros,
previdéncia e capitalizagdao, bem como para a assinatura do instrumento contratual pelas partes
envolvidas no processo de contratacdo de crédito com oferecimento de referida garantia.

10. No que se refere aos motivos para adoc¢do do veiculo normativo resolucdo
conjunta, a prépria leitura das disposicées da Lei n.2 14.652, de 2023, ja revela o entrelacamento
entre as operagdes das instituicoes financeiras e das entidades integrantes do mercado
supervisionado pela Susep. Dada a sensibilidade do tema, serd necessaria a atuacdo coordenada
dos reguladores e drgdos fiscalizadores, evidenciando fortemente a conveniéncia da
regulamentac¢do conjunta.

11. Importante destacar que a regulamentacdo ora proposta ndo se aplica a faculdade
de concessdo, como garantia de operagbes de crédito, do direito de resgate assegurado aos
cotistas de Fapi, que podera ser objeto de regulamentacdo futura especifica.

12. A minuta de resolucdo conjunta proposta divide-se em seis capitulos. O primeiro
capitulo trata do objeto e das definicdes, com disposi¢cdes referentes ao ambito de aplicacdo da
norma e aos conceitos que a orientam.

13. No rol de defini¢cdes, a minuta traz relevante distincdo entre valor disponivel para
resgate (valor passivel de resgate no momento da prestacdo da informacdo a instituicdo
financeira) e valor elegivel para resgate (valor disponivel para ser resgatado apds cumprido o
prazo de caréncia do produto). Essa distincdo de conceitos possibilita que a instituicdo financeira
possa considerar, na avaliagdao do crédito e da garantia a ser utilizada, o valor elegivel para resgate
ainda que nao esteja integralmente passivel de resgate imediato.

14. Vale destacar ainda o conceito do garantidor, definido como o cliente que concede
o direito de resgate relativo aos recursos do plano ou do titulo de capitalizagdao, de sua
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titularidade, em garantia de operacdes de crédito préprias ou de terceiros. Nesse sentido, a
minuta prevé a possibilidade de o garantidor ser uma figura distinta do tomador de crédito,
definido como a pessoa fisica ou juridica contratante de operacao de crédito.

15. Para os fins da resolucdo conjunta, define-se também que as operacgdes de crédito
sdo qualquer contrato, obrigacdo ou compromisso com natureza de crédito contratado ou
assumido pelo tomador de crédito, que tenham valor de divida previamente estabelecida, devida
e expressamente contratada, conforme regulacdo do CMN e do BCB. A resolugdo conjunta exclui
expressamente as operagdes relativas a concessao de limites rotativos de conta corrente e cartdao
de crédito.

16. O segundo capitulo elenca os produtos elegiveis a concessdao de garantia de
operacdes de crédito e traz elementos necessarios para a caracteriza¢do da elegibilidade desses
produtos. Considerando as caracteristicas técnicas dos produtos envolvidos, foi estabelecido que
a faculdade de concessao do direito de resgate como garantia de operacdes de crédito se aplicaria
aos planos de previdéncia complementar aberta e de seguros de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia estruturados na modalidade de contribuicao variavel e aos titulos de capitalizacao
estruturados na modalidade tradicional.

17. Ainda no segundo capitulo, esta prevista a possibilidade de utilizagdo de mais de
um produto para garantir uma operacao de crédito, bem como o uso de um produto para garantir
mais de uma operacao de crédito. Para o caso de um produto ser usado para garantir mais de
uma operagao de crédito, foram estabelecidas regras de prioridade e de liquidagao da garantia.

18. No capitulo terceiro, sdo disciplinados: i) os aspectos relacionados as informacdes
minimas a serem fornecidas pela entidade operadora a instituicdo financeira; ii) o modo de
formalizacdo pelo cliente da intencdo de fornecer o direito de resgate do produto como garantia
da operacdo de crédito; iii) os elementos minimos do instrumento contratual de garantia; e iv) os
prazos relativos a liberagdo total ou parcial dos valores bloqueados em garantia de operacdo de
crédito.

19. Ha previsdao de que o valor da garantia da operacdo de crédito devera guardar
racionalidade econGmica com o risco que se pretenda mitigar, ao longo de sua vigéncia, em
particular no que se refere a manutencdo da relagao entre o valor bloqueado e o saldo devedor
da operacdo de crédito. Nesse sentido, o instrumento contratual da garantia devera também fixar
as condicGes para liberacdo parcial do valor bloqueado em garantia, em razdo da reducdo do
saldo devedor da operacdo de crédito.

20. A minuta estabelece que o valor bloqueado em garantia ndo podera sofrer
acréscimo sem alteracdo formal do instrumento contratual da garantia. Com o intuito de
assegurar que o valor dado em garantia ndo seja utilizado para outros fins, esta previsto que o
valor bloqueado ndo podera ser resgatado, portado, transferido para outro fundo do mesmo
plano ou utilizado para concessdo de renda, enquanto ndo houver a liberacdo da garantia.

21. A proposta prevé, também, a prestacao de informacdes ao cliente sobre restricdes
de acesso ao valor bloqueado em garantia e sobre custos e consequéncias da inadimpléncia na
operacao de crédito.

22. No quarto capitulo, estdo previstos os requisitos dos sistemas eletronicos de envio
e recebimento de informacdes e documentos entre as instituicdes financeiras e entidades
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operadoras, os quais devem ser administrados por infraestrutura do mercado financeiro
autorizada pelo BCB a exercer atividade de registro de ativos financeiros. A minuta estabelece
gue compete a entidade operadora a escolha do sistema eletronico responsavel pela troca de
informacGes e documentos referentes a utilizagcdo de seus produtos como garantias em operagao
de crédito. Também se estabelece vedacdo as infraestruturas de cobrarem tarifas das entidades
operadoras para a realizacdo do servico.

23. A implementacdo do sistema eletronico para troca de informagdes e documentos
€ importante para conferir maior padronizacdo e eficiéncia ao processo de concessao de crédito
e de utilizagao de garantias. A atuagdo das infraestruturas do mercado financeiro na gestao desse
sistema tem por objetivo assegurar que o processo seja implementado em ambiente regulado,
proporcionando maior seguranca aos agentes envolvidos e sinergia com outras exigéncias
regulatdrias do mercado de crédito e de seguros.

24, O quinto capitulo dispGe sobre a operacionalizagao da liquidagao da garantia,
estabelecendo periodo minimo de inadimplemento e critérios para a efetivagdo do resgate. A
proposta estabelece que a concessao em garantia do direito de resgate torna o valor bloqueado
disponivel para resgate em favor da instituicao financeira que conceder o crédito para a quitagao
de débitos vencidos e ndo pagos, respeitado o periodo de caréncia do produto.

25. Esse capitulo traz ainda regramento especifico para o caso de morte do garantidor
e solicitacdo de resgate por parte de beneficidrios dos produtos. Fica estabelecido que os valores
de provisdo matematica ndo blogueados deverdo ser disponibilizados aos beneficidrios nos
termos e nos prazos da regulamentacdo especifica e que, no caso de existéncia de seguro
prestamista com cobertura de morte vinculado a operacdao de crédito, o seguro deverd ser
acionado prioritariamente a liquidacao da garantia.

26. O sexto e ultimo capitulo traz as disposicdes finais e transitdrias. Propde-se que a
resolucdo conjunta entre em vigor na data de sua publicacdo, exceto no caso do dispositivo que
trata dos sistemas eletrénicos de envio e recebimento de informacdes e documentos, para o qual
foi estabelecido um prazo de doze meses para inicio de vigéncia.

27. Ha a previsdao de que, até o pleno funcionamento do sistema eletronico de troca
de informacgdes e documentos, as entidades operadoras deverdo apresentar, em seus respectivos
sites, em até noventa dias a contar da entrada em vigor do normativo, a forma pela qual sera
operacionalizada a concessdo em garantia dos direitos de resgate em favor das instituicGes
financeiras. A proposta estabelece, também, que a operacionaliza¢gdo devera ser padronizada,
ndo podendo haver distincdo de procedimentos para diferentes institui¢cdes financeiras.

28. A minuta estipula, ainda, que as entidades operadoras ndao poderdo recusar
requerimentos de concessdo de garantia que observem o disposto na legislacdo e na
regulamentacdo vigente. Ademais, define-se que os efeitos da resolugdo conjunta sdo aplicaveis
automaticamente aos clientes e beneficiarios dos produtos ja comercializados, ficando
preservadas eventuais garantias celebradas anteriormente a sua entrada em vigor.

29. Ao final, a proposta autoriza o BCB e a Susep, em suas respectivas areas de
competéncia, a editar normas complementares necessarias a execuc¢do do disposto na resolucao
conjunta sob escrutinio.
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30. A garantia, no contexto de crédito, € uma forma de protecdo que assegura ao
credor que o compromisso do devedor sera cumprido. A inadimpléncia do devedor permite ao
credor ativar os mecanismos de satisfacdo da obrigacdo, mas, se os procedimentos forem
morosos e burocraticos, isso gera custos adicionais para o credor. Assim, garantias de baixa
gualidade ou inexistentes aumentam os custos das operacgées de crédito, refletindo em taxas de
juros mais altas. Por outro lado, garantias robustas e um alinhamento de interesses entre credor
e devedor podem resultar em taxas de juros mais baixas, o que é crucial para uma oferta de
crédito regular e eficiente.

31. Assim, entende-se que a proposta de regulamentagao da Lei n? 14.652, de 2023,
impactara positivamente as politicas de crédito, seguros, previdéncia complementar aberta e
capitalizacdo, dado que disponibiliza no mercado um instrumento de garantia robusto, tendo o
conddo de estimular a economia do pais, na medida em que: i) fomenta a concorréncia no
mercado de crédito; ii) possibilita a oferta de crédito mais barato aos cidadaos; iii) preserva a
poupanca de longo prazo, ao desincentivar resgates para necessidades imediatas de liquidez; iv)
proporciona beneficios diretos aos cidadaos; e v) propicia um ambiente mais favoravel para o
desenvolvimento econdmico sustentavel do pais.

32. Para efeitos do disposto no Decreto n?10.411, de 30 de junho de 2020, a presente
proposta regulatéria pode ser dispensada da Analise de Impacto Regulatério (AIR), nos termos
do inciso lll do art. 42 de referido Decreto, por se tratar de ato normativo considerado de baixo
impacto. De acordo com a defini¢gao dada pelo inciso Il do art. 22 de mencionado decreto, pode-
se classificar o ato normativo como de baixo impacto, pois a medida proposta: i) ndo provoca
aumento de custos para os agentes econdmicos ou para os usuarios dos servicos prestados, visto
gue aprimora a politica publica com o desenvolvimento do mercado de crédito, ao ampliar o
acesso e baratear o crédito, e preserva os mercados de seguros, de previdéncia complementar
aberta e de capitalizacdo, sem afetar o estoque de recursos acumulados nos produtos atuais; ii)
ndo acarreta custos ao Tesouro Nacional; e iii) ndo constitui mudanca substancial da politica
econdmica.

33. Adicionalmente, identifica-se o enquadramento da presente proposta no caso de
dispensa de AIR prevista no inciso Il do art. 42 do Decreto n? 10.411, de 2020, uma vez que
disciplina direitos e obrigacées definidos em norma hierarquicamente superior que ndo
permitem juridicamente diferentes alternativas regulatérias, conforme disposto no art. 82 da Lei
n2 14.652, de 2023.

34, Ante o exposto, submeto a consideracdo dos Senhores a dispensa de AIR e a
minuta de resolucdo conjunta anexa.
FERNANDO b don
Dados: 2024.10.30 18:08:27
HADDAD o

FERNANDO HADDAD
Ministro de Estado da Fazenda

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO CONJUNTA Ne ,DE DE DE 2024

Dispde sobre a faculdade de concessao,
como garantia de operacdes de crédito, do
direito de resgate assegurado aos
participantes de planos de previdéncia
complementar aberta, aos segurados de
seguros de pessoas e aos titulares de titulos
de capitalizagdao, de que trata a Lei n?
14.652, de 23 de agosto de 2023.

A Superintendéncia de Seguros Privados e o Banco Central do Brasil tornam
publico que o Conselho Nacional de Seguros Privados, na 2312 Sessdo Ordinaria, realizada em 24
de setembro de 2024, com base no art. 32, caput, incisos | e ll, do Decreto-Lei n? 73, de 21 de
novembro de 1966, nos arts. 22, 52 e 74 da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, e
no art. 39, § 12, do Decreto-Lei n? 261, de 28 de fevereiro de 1967, e o Conselho Monetario
Nacional, em sessdo realizada em de setembro de 2024, com base no art. 49, caput, inciso VIII,
da Lei n2 4,595, de 31 de dezembro de 1964, tendo em vista o disposto na Lei n? 14.652, de 23
de agosto de 2023, e considerando o que consta do Processo Susep n2 15414.612026/2024-96,

RESOLVERAM:

CAPITULO |
DO OBJETO E DAS DEFINICOES

Art. 12 Esta Resolucdo Conjunta estabelece condicbes e procedimentos para a
concessdo, como garantia de operacdes de crédito, do direito de resgate assegurado aos
participantes de planos de previdéncia complementar aberta, aos segurados de seguros de
pessoas e aos titulares de titulos de capitalizagao.

§ 19 Esta Resolucdo Conjunta ndo se aplica a faculdade de concessdo, como
garantia de operagdes de crédito, do direito de resgate assegurado aos cotistas de Fundo de
Aposentadoria Programada Individual — Fapi.

§ 29 Para fins desta Resolucdo Conjunta, considera-se:

| - carregamento postecipado: valor cobrado no resgate de recursos, calculado
proporcionalmente ao saldo do valor nominal das contribui¢des ou prémios pagos, contido no
montante resgatado;

Il - cliente: o participante ou o segurado dos planos de previdéncia e seguros
mencionados no art. 29, caput, incisos | e Il, respectivamente, ou o titular do titulo de
capitalizacdo, mencionado no art. 29, caput, inciso llI;

[l - comunicabilidade: instituto que, na forma regulamentada, permite a utilizagao
de recursos da provisdo matematica de beneficios a conceder referente a cobertura por
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sobrevivéncia para o custeio de coberturas de risco, inclusive o valor de impostos e do
carregamento, quando for o caso;

IV - entidade operadora: a sociedade seguradora, a entidade aberta de
previdéncia complementar ou a sociedade de capitalizacdo;

V - FIE: o fundo de investimento especialmente constituido ou o fundo de
investimento em quotas de fundos de investimento especialmente constituidos, cujos Unicos
guotistas sejam, direta ou indiretamente, sociedades seguradoras e entidades abertas de
previdéncia complementar, podendo prever a existéncia de diferentes classes ou subclasses de
guotas, com direitos e obrigacdes distintos;

VI - garantidor: o cliente que concede o direito de resgate relativo aos recursos do
plano ou do titulo de capitalizacdo, de sua titularidade, em garantia de operacdes de crédito
proprias ou de terceiros;

VIl - operacdo de crédito: qualquer contrato, obrigacdo ou compromisso com
natureza de crédito contratado ou assumido pelo tomador do efetivo crédito perante instituicdo
financeira, tais como empréstimos e financiamentos que tenham valor de divida previamente
estabelecida, devida e expressamente contratada, conforme regulacdo do Conselho Monetario
Nacional e do Banco Central do Brasil, excluidas as operagdes relativas a concessdo de limites
rotativos de conta corrente e cartdo de crédito;

VIII - plano: o plano de previdéncia complementar aberta ou o plano de seguro de
pessoas mencionados no art. 29, caput, incisos | e Il;

IX - produto: o plano, definido no inciso VIIl, ou o titulo de capitalizacdo
mencionado no art. 29, caput, inciso Il;

X - provisao matematica: a provisdao matematica de beneficios a conceder, a
provisdo matemadtica de capitalizacdo e a provisdo matematica de resgate definidas nos
produtos;

Xl - tomador do crédito: as pessoas fisicas ou juridicas contratantes de operacao
de crédito;

XIl - valor disponivel para resgate: o valor passivel de resgate no momento da
prestagao da informagdo a institui¢ao financeira; e

XIll - valor elegivel para resgate: o valor disponivel para ser resgatado apds
cumprido o prazo de caréncia do produto.

CAPITULO II
DA ELEGIBILIDADE DO DIREITO DE RESGATE A CONCESSAO DE GARANTIA DE OPERACOES DE
CREDITO

Art. 22 A faculdade de concessdao do direito de resgate como garantia de
operacdes de crédito de que trata esta Resolugcdo Conjunta se aplica exclusivamente aos
seguintes produtos:

Resolugdo Conjunta n@ ,de de de 2024
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| - planos de previdéncia complementar aberta com cobertura por sobrevivéncia
estruturados na modalidade de contribuigdo variavel;

Il - planos de seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia estruturados
na modalidade de contribuicao variavel; e

Il - titulos de capitalizagao estruturados na modalidade tradicional.

Paragrafo Unico. A concessdo do direito de resgate dos valores das provisdes
matematicas dos titulos de capitalizagdo como garantia de operagdes de crédito de que trata
esta Resolugao Conjunta ndo se aplica a vedagao de cessdo do direito de resgate a empresas ou
instituicoes do mesmo grupo econémico prevista em regulamentacdo especifica.

Art. 32 A concessdo do direito de resgate das provisGes matematicas em garantia
de operacodes de crédito fica condicionada a politica de crédito de cada instituicdo financeira e a
existéncia de valor elegivel ao resgate no momento da concessdo da garantia, ainda que ndo
imediatamente disponivel para resgate devido a caréncia.

§ 12 Excluem-se, para fins de apuracdo do valor elegivel para resgate, definido no
art. 19, § 29, inciso Xlll, os montantes das provisdes matematicas:

| - de planos coletivos que ndo tenham cumprido o periodo de caréncia dos
recursos correspondentes a cada uma das contribuicdes e prémios efetuados pela instituidora
ou estipulante-instituidor e que ndo tenham cumprido as condi¢des de vesting estabelecidas nos
contratos do plano;

Il - que estejam garantindo outras operacGes de crédito ou de assisténcias
financeiras;

Il - que estejam indisponiveis para resgate em razao de acao judicial em curso ou
de ordem judicial de bloqueio, penhora, constricdo ou transferéncia determinadas as provisdes
dos produtos; ou

IV - de titulos de capitalizagdo que ndao permitam resgate parcial e ja tenham sido
dados em garantia.

§ 29 Sera permitida a utilizagdo de mais de um produto para garantir uma
operagao de crédito, bem como o uso de um produto para garantir mais de uma operagdo de
crédito, observado o disposto no inciso IV do § 1¢.

§ 32 Quando um produto for usado como garantia de mais de uma operacgao de
crédito, deve ser observado que:

| - a instituicdo financeira que houver concedido o crédito anteriormente, no que
se refere aos valores das provisdes matematicas concedidos como garantia de sua operacdo de
crédito, terd prioridade em relacdo a instituicdo financeira que houver concedido
posteriormente; e

Il - a liquidagdo da garantia a ser realizada por institui¢cao financeira que houver
concedido posteriormente o crédito ndo esta condicionada a liquidacdo da garantia concedida
anteriormente, desde que preservado o valor da provisdo matematica concedido como garantia
anteriormente.
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CAPITULO Il
DA CONCESSAO DA GARANTIA A OPERACOES DE CREDITO

Art. 42 Formalizada pelo cliente na institui¢ao financeira a intengao em fornecer
o direito de resgate do produto como garantia de operacdo de crédito, a entidade operadora
devera fornecer para a instituigdo financeira, no minimo, os seguintes dados, no que for aplicavel
ao respectivo produto:

| - a denominacdao do produto cujo direito de resgate pretende-se dar como
garantia e o respectivo nimero do processo na Superintendéncia de Seguros Privados — processo
Susep;

Il - o nimero do titulo de capitalizacdo ou o niumero de apdlice ou certificado,
conforme o caso;

Il - a informacdo sobre o plano ser individual ou coletivo;

IV - a informacdo sobre o cliente ja ter cumprido ou ndo o periodo de caréncia
estabelecido no regulamento do produto para resgate e, conforme o caso, o prazo
remanescente;

V - o valor elegivel para resgate do produto na data da informacao;
VI - o valor disponivel para resgate do produto na data da informacao;

VIl - os valores dados em garantia em outras operacdes de crédito ou assisténcias
financeiras, se for o caso, com respectivas datas da constituicdo das garantias;

VIl - no caso dos planos mencionados no art. 29, caput, incisos | e ll, o critério de
remuneracdo da provisdo do produto e, se for o caso, o numero de inscricdio no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ do FIE, da classe ou da subclasse em que estdo aplicados os
recursos da respectiva provisdo matematica;

IX - a data de término do periodo de acumulag¢do do plano ou a data de término
de vigéncia dos titulos de capitalizacao;

X - o valor ou o percentual de carregamento postecipado do plano em caso de
resgate, se houver;

Xl - o regime tributdrio escolhido pelo cliente, se for o caso;

Xll - o percentual de penalidade em caso de resgate antecipado dos titulos de
capitalizacdo, se houver; e

Xl - ainformagdo se o titulo de capitalizagdo permite resgate parcial, se for o caso.

§ 12 A entidade operadora devera prestar a instituicao financeira as informagdes
de que tratam os incisos do caput no prazo de até dois dias Uteis da data de solicitacdo, que
devera ser acompanhada da formalizagdo do cliente de que trata o caput.

§ 22 A formalizagdo do cliente de que trata o caput:

| - devera conter consentimento expresso e claro sobre o compartilhamento das
suas informacgodes previstas nos incisos do caput; e
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Il - servird como autorizagdo para compartilhamento das suas informagdes
previstas nos incisos do caput.

§ 32 A instituicdo financeira podera solicitar informagdes adicionais a entidade
operadora, desde que expressamente autorizadas pelo cliente, conforme estabelecido em
norma complementar.

§ 42 Em se tratando de plano conjugado, para efeitos da informacdo de que
tratam os incisos Ill a V do caput, a entidade operadora devera considerar a necessidade de
manutencdo de parte da provisdo matematica de beneficios a conceder disponivel para eventual
aplicacdo do instituto da comunicabilidade previsto no plano.

§ 52 As informacdes de que trata este artigo também deverdo ser fornecidas pela
entidade operadora ao cliente em caso de solicitacdo deste.

Art. 52 Ovalor estabelecido pelainstituicao financeira para a garantia da operacao
de crédito deve guardar racionalidade econémica com o risco que se pretenda mitigar da
operacdo de crédito, em particular no que se refere a manutencdo, ao longo da vigéncia da
operacdo, da relagcdo entre o valor bloqueado e o saldo devedor da operacdo de crédito.

Art. 62 O instrumento contratual da garantia devera ser firmado pelas partes
envolvidas na operacdo da garantia, podendo ser por meio fisico ou eletrénico.

§ 12 A entidade operadora podera anuir ao instrumento contratual da garantia
em termo apartado, o qual serd parte integrante do instrumento.

§ 22 Além de informacbes exigidas pela legislacdo vigente, o instrumento
contratual da garantia deve conter, no minimo, os seguintes itens:

| - o valor estabelecido pela instituicdo financeira para a garantia da operacdo de
crédito;

Il - a autorizacao do cliente para o envio de informacdes sobre a operacdo para a
entidade operadora ou para o sistema de que trata o art. 10;

Il - os critérios e os prazos para exercicio do direito de resgate;

IV - a informacado sobre a obrigatoriedade de comunicacdo prévia ao cliente, pela
instituicdo financeira, no minimo, apds quarenta e cinco dias de inadimplemento e, ainda, dez
dias antes de eventual liquidagdo da garantia;

V - ainformacdo de que o valor resgatado para liquidacdo da garantia tem carater
irreversivel, ndo sendo possivel, sob nenhuma hipdtese, o retorno do recurso ao produto;

VI - os critérios e os prazos para que a instituicdo financeira solicite a liberacao,
total ou parcial, do valor bloqueado a entidade operadora, apds quitacdo da operacao de crédito
ou apos avaliagao de liberagao parcial;

VIl - a existéncia ou ndo de vencimento antecipado das parcelas da operacao de
crédito;

VIII - as disposicdes do art. 3¢, § 39;

IX - a existéncia de seguro prestamista para a operagdo de crédito e o respectivo
capital segurado, se houver; e
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X - as condicdes para liberacdo parcial do valor bloqueado em garantia, em razao
de reducao do saldo devedor da operacdo de crédito.

§ 32 O prazo da operacdo de crédito ndo podera ultrapassar o término do periodo
de acumulacdo do plano ou o término de vigéncia dos titulos de capitalizacdo, conforme o caso.

§ 42 Sera permitida a utilizagdao de titulos de capitalizagdo com vigéncia inferior
ao prazo de vencimento da operacdo de crédito, caso haja a reaplicacdo do valor do resgate em
outro titulo, desde que prévia e expressamente anuido pelo titular, ou o saldo de provisdao
matematica concedido em garantia fique bloqueado até a quitacdo da operacao de crédito.

§ 52 As alteragBes no contrato da operacdo de crédito que impactem o
instrumento contratual da garantia, exclusivamente aquelas relacionadas a repactuagdes e
alteragOes da garantia, deverdo ser previamente comunicadas a entidade operadora, que dever3,
guando for o caso, informar a instituicao financeira os novos valores elegiveis e disponiveis para
resgate, e deverdo ser objeto de termo aditivo no instrumento contratual da garantia.

§ 62 O valor de que trata o inciso | do § 22 ndo podera sofrer acréscimo sem
alteracdo formal do instrumento contratual da garantia.

Art. 72 As instituicOes financeiras deverdo assegurar ao tomador do crédito,
previamente a concessdo das operacoes de crédito, informacdes claras e precisas sobre:

| - as restricoes ao valor bloqueado dispostas no art. 92; e

Il - os custos e as consequéncias do atraso no pagamento, com relagdo a
disponibilidade de liquidacdo da garantia do direito de resgate em favor da instituicdo financeira,
descontados eventuais impostos devidos e carregamento postecipado, para a quitacao de
débitos vencidos e ndo pagos.

Art. 82 Concomitantemente a formalizagdo do instrumento contratual da
garantia, a entidade operadora efetuara o bloqueio do valor indicado pela instituigdo financeira
para a garantia da operagao de crédito, o qual somente podera ser desbloqueado, total ou
parcialmente, por solicitagao da institui¢ao financeira, formalizada junto a entidade operadora.

§ 12 A instituicdo financeira deverd formalizar a solicitagdo de liberagdo total da
garantia junto a entidade operadora em até dois dias Uteis apds a quitacdo da operacao de
crédito.

§ 22 No caso de solicitacdo do garantidor a instituicdo financeira para liberacao
parcial da garantia em funcao da reducdo do saldo devedor da operacao de crédito, a instituicdo
financeira deverd, no prazo de até cinco dias Uteis:

| - efetuar a avaliacao;
Il - informar ao garantidor o resultado da avaliacao; e

Il - formalizar, caso haja aprovagdo, a solicitagao de liberagdo parcial para a
entidade operadora.

§ 32 Aliberacdo total ou parcial dos valores bloqueados em garantia de operacdo
de crédito deverd ser efetuada pela entidade operadora em até dois dias uteis apds a
formalizacdo da solicitacdo de liberagdo pela instituicao financeira.
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§ 42 Para produtos que ndo permitam resgate parcial, ndo haverd a liberacao
parcial de valores bloqueados prevista no § 3¢.

Art. 92 O valor bloqueado em garantia ndao podera ser resgatado, portado,
transferido para outro fundo do mesmo plano ou utilizado para concessao de renda enquanto
ndo houver a liberacdo da garantia, ficando vedados, até a liberacdo da garantia, o cancelamento
do respectivo plano e a antecipacdo do final do periodo de acumulacao.

CAPITULO IV
DO SISTEMA DE TROCA DE INFORMACOES

Art. 10. O envio e o recebimento de informagGes e documentos entre as
instituicoes financeiras e as entidades operadoras de que trata esta Resolugdo Conjunta devem
ser realizados por meio de sistemas eletrénicos administrados por infraestrutura do mercado
financeiro autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer atividade de registro de ativos
financeiros.

§ 12 Compete a entidade operadora a escolha do sistema eletrénico responsavel
pela troca de informacgées e documentos referentes a utilizagdo de seus produtos como garantias
em operacdo de crédito.

§ 22 Os sistemas mencionados no caput devem:

| - dar transparéncia sobre as entidades operadoras participantes em seus
sistemas;

Il - possibilitar o acesso das instituicdes financeiras participantes as informacées e
aos documentos referentes aos produtos utilizados como garantias em operacdo de crédito;

Il - dar condi¢Oes isondmicas a todas as instituicdes financeiras, ndo podendo
restringir de qualquer forma o acesso de quaisquer instituigdes;

IV - adotar procedimentos para assegurar a unicidade dos registros em seus
sistemas;

V - adotar procedimentos de conciliacdo para que as informaces armazenadas
reflitam fielmente as respectivas informag¢des mantidas nos controles de cada entidade
operadora participante;

VI - intermediar o envio e o recebimento de informacdes e documentos de que
trata o caput,;

VIl - permitir a troca de informacdes atualizadas; e

VIII - permitir ao Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados
0 acesso as informacdes e aos documentos necessdrios ao desempenho de suas atribuicoes
legais.

§ 32 Fica vedada as infraestruturas mencionadas no caput a cobranga de tarifas
das entidades operadoras para a realizacdo do servico de que trata esta Resolu¢do Conjunta.
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CAPITULO V
DA LIQUIDACAO DA GARANTIA

Art. 11. A concessdao em garantia do direito de resgate torna o valor bloqueado
disponivel para resgate em favor da instituigao financeira que conceder o crédito para a quitagao
de débitos vencidos e ndo pagos, respeitado o periodo de caréncia do produto.

Art. 12. A solicitagdo da liquidagao da garantia é de responsabilidade da
instituicdo financeira e somente poderd ocorrer segundo os critérios estabelecidos no
instrumento contratual de garantia, observado, ainda, periodo de inadimplemento de, no
minimo, noventa dias.

Paragrafo Unico. Fica facultado ao garantidor solicitar expressamente a instituicdo
financeira a liquidacdo da garantia antes do prazo estabelecido de que trata o caput.

Art. 13. O resgate sera efetivado pela entidade operadora por meio de solicitacdo
formal da instituicdo financeira, com a informacdo do valor a ser resgatado.

§ 12 O resgate sera efetivado pela entidade operadora em nome do garantidor, e
o valor resgatado, descontados eventuais impostos devidos e carregamento postecipado, sera
pago diretamente a instituicdo financeira, aplicando-se os mesmos prazos estabelecidos em
regulamento para efetivacdo de resgates solicitados pelos clientes.

§ 22 O resgate, para fins de liquidacao da garantia, ndo estd sujeito a observancia
de intervalo minimo entre resgates estabelecido nas condi¢Ges contratuais ou nos regulamentos
dos planos.

§ 32 O valor resgatado deve constar das informacgGes prestadas pela entidade
operadora ao cliente ou beneficiarios, conforme regulamentacdo, inclusive para fins da
Declaracdo Anual de Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas — IRPF.

§ 42 A instituicdo financeira é a responsavel pela solicitagao de liquidagdo da
garantia e pelo valor que solicitar para resgate.

Art. 14. No caso de existéncia de seguro prestamista com cobertura de morte
vinculado a operagao de crédito, o seguro devera ser acionado pela instituicao financeira
prioritariamente a liquidagao da garantia.

Art. 15. Ocorrendo a solicitacdo de resgate por parte de beneficidrios em razao
de morte do garantidor, a entidade operadora deverd, em até dois dias Uteis, a contar do
reconhecimento do fato gerador:

| - informar aos beneficiarios sobre o valor bloqueado para garantia da operacdo
de crédito e respectiva instituicao financeira; e

Il - comunicar o falecimento do garantidor a institui¢ao financeira.

§ 12 Os valores de provisdo matemadtica ndao bloqueados deverao ser
disponibilizados aos beneficidrios nos termos e prazos da regulamentagdo especifica.

§ 22 Caso haja liguidacdo da garantia, a entidade operadora dara prosseguimento
a disponibilizacdo de eventuais recursos remanescentes aos beneficiarios nos termos e prazos
previstos na regulamentacao especifica.
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Art. 16. No momento da solicitagao da liquidagdo da garantia, caso o valor da
provisdo passivel de ser resgatado seja insuficiente para efetivar, total ou parcialmente, o valor
solicitado pela instituigdo financeira, em fungao de oscilagdes da rentabilidade da provisdao ou do
ndo cumprimento do periodo de caréncia do produto, a entidade operadora deverd privilegiar o
recolhimento dos tributos e do carregamento postecipado, quando previsto, devendo o valor
remanescente ser pago a instituicdo financeira.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 17. Até o pleno funcionamento do sistema eletrénico de que trata o art. 10,
as entidades operadoras deverdo apresentar, em seus respectivos sites, em até noventa dias a
contar da entrada em vigor desta Resolucdo Conjunta, a forma pela qual serd operacionalizada a
concessdao em garantia dos direitos de resgate em favor das instituicoes financeiras.

Paragrafo uUnico. A operacionalizacdo de que trata o caput devera ser
padronizada, ndo podendo haver distingdo de procedimentos para diferentes instituicbes
financeiras.

Art. 18. As entidades operadoras ndao poderdao recusar requerimentos de
concessao de garantia que observem o disposto na legislacdo e na regulamentacdo vigente.

Art. 19. O Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados, em
suas respectivas areas de competéncia, poderdo editar normas complementares necessarias a
execucdo do disposto nesta Resolugdo Conjunta.

Art. 20. Os efeitos desta Resolucdo Conjunta sdo aplicaveis automaticamente aos
clientes e beneficidrios dos produtos ja comercializados, ficando preservadas eventuais garantias
celebradas anteriormente a sua entrada em vigor.

Art. 21. Esta Resolugdao Conjunta entra em vigor:

| - em doze meses contados da data de sua publicacdo, em relacdo ao art. 10; e
Il - na data de sua publicagdo, em relagao aos demais dispositivos.

ALESSANDRO SERAFIN OCTAVIANI LUIS ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO

Superintendente da Superintendéncia Presidente do Banco Central do Brasil
de Seguros Privados
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