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Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo Nacional das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atua¢do em todo o territério
nacional, que reline as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude
Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem como missdo contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros privados,
representar suas associadas e disseminar a cultura do
seguro, concorrendo para o progresso do Pais.
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A Conjuntura CNseg é uma anadlise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitaliza¢do, com o objetivo de examinar aspectos
econdmicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em meses
de referéncia de fechamento de trimestre, esta publicagao
relne também os Destaques dos Segmentos, a atualizagdo
das ProjegOes de Arrecadacgao, os Boxes Informativos
Estatistico , Juridico e Regulatdrio e o acompanhamento da
Produg¢do Académica em Seguros.

‘:’CNseg

Confederacdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagao

‘FenSeg ’FenaPrevi ‘FenaSaﬁde

Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida

Federacao Nacional de Seguros Gerais

WFenaCap

Federacdo Nacional de Salde Suplementar Federagao Nacional de Capitalizagdo
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Andlise de Mercado | Capitulo 1

Editorial
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A arrecadagao do setor segurador — sem Sauide e sem DPVAT - evoluiu 12,1%

em 2019. E a maior taxa de crescimento desde 2012. Todos os segmentos de

seguros cresceram em termos reais. A maior contribui¢ao foi do segmento de

Pessoas - Vida e Planos Previdenciarios (15%).

Marcio Seréa de Araujo Coriolano,
presidente da CNseg

Avaliacao Geral: Os dados do fechamento de 2019
mostram um setor segurador dinamico, que cresceu
progressiva e consistentemente ao longo do ano para
alcancar a arrecadacgdo total de RS 270.109,7 milhdes sem
salide e sem DPVAT.

A maioria dos seus ramos de atividades cresceu em termos
reais. Destaque para os Planos de Previdéncia Privada
Aberta, Planos de Vida Risco, Capitalizagdo,
Responsabilidade Civil, Rural, Habitacional e Patrimonial.

Esse desempenho superlativo comprova que a atividade
seguradora, longe de ser obsoleta, responde
positivamente, e com rapidez, a estimulos econémicos e
sociais, ainda que timidos. O pano de fundo é a crescente
preferéncia da populagdo pela protecdo contra riscos, o
aumento da confianca de empresas e familias nas
seguradoras, o avanco tecnoldgico que permite velocidade
da inovagdo em produtos e servicos, e a ampliacdo da
concorréncia intrassetorial.

O fato é que a atividade seguradora deixou para tras o
periodo dificil de 2018, de recessdo econdmica, que ndo
poupou os seguros, a previdéncia privada aberta, a saude
suplementar e os titulos de capitaliza¢do. Naquele ano, a
arrecadacdo, sem saude e sem DPVAT, caiu 0,2%.

Mais importante em 2019 foi a sua decisiva contribuicdo
para a protecdo de rendas e patrimonios ameacados pela
gueda do rendimento médio do trabalho, pelo
desemprego em niveis altos e pela estagnagdo do produto
de amplos segmentos produtivos. O setor cumpriu a sua

missdo de desonerar o Governo de gastos para amparo a
sociedade.

Nesse contexto de poucos sinais de recuperagao da
economia, a busca pela protegdo contra infortunios
alavancou os seguros. As provisGes técnicas que garantem
os riscos do sistema atingiram a cifra inédita de R$ 1.117,9
bilhGes , ativos estes que retornam ao Pais sob a forma de
lastro para financiamentos e pagamento da divida publica.

Cenarios: Mirando o ano de 2020, os fundamentos

econdmicos - notadamente inflagdo controlada e
ancoragem da taxa de juros - parecem prenunciar maior
diversificagdo da demanda por seguros, embora, com essa
base expansionista forte observada em 2019, o setor
precisara crescer muito para apresentar resultado
equivalente ao ja obtido.

O cenario neste ano corrente dependerd crucialmente do
aumento do PIB para abrir espago a recuperagdo de ramos
de seguros caudatarios da produgado industrial, que é o
caso dos grandes riscos patrimoniais. E dependera também
do incremento da renda pessoal e do emprego,
combustiveis da demanda por produtos basicos
patrimoniais, cobertura de vida, previdenciarios, saude
suplementar e capitalizagao.

Més contra més anterior: Sumarizando o desempenho dos

seguros com os dados de dezembro de 2019 agora

divulgados, na visdao més contra o més anterior, o
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crescimento de dezembro relativamente a novembro foi
importante, de 17%, sem saude e sem DPVAT. Os ramos
que mais cresceram foram os Planos de Acumulagéo da
familia PGBL, com 215,9% e o ramo Maritimo e
Aerondutico, com 39,9%, seguidos de Garantia Estendida,
Responsabilidade Civil e Automoveis (29,7%, 19,6% e
14,5%, respectivamente), este ultimo depois de longo
periodo de estagnacdo. Os Titulos de Capitalizagdo
cresceram 10%.

Més contra mesmo més do ano anterior: Na dtica do més
de dezembro (arrecadacdo de R$26.701,0 milhdes) contra
o mesmo do ano anterior, que evita sazonalidades, o
progresso foi significativo, também na casa dos dois digitos
(11,7%). Destaque deve ser conferido a ramos de maior
densidade setorial em arrecadacdo absoluta. Sao eles i)
Planos de Acumulagdo VGBL e PGBL: RS 13.700,6 milhdes
no més e crescimento de 13,9%; ii) Planos de Vida Risco:
RS 3.799,8 milhdes no més e taxa de 8,3%; iii)
Capitalizagcdo: RS 2.266,6 milhdes de 26,1%; iv)
Transportes: RS 382,8 milhdes e taxa de 14,6%; e v) Rural:
RS 344,7 milhdes e crescimento de 11,2%.

Ano contra ano: J4 na visdo mais importante para efeitos
desta Conjuntura CNseg, a do periodo anual - 2019
cotejado com 2018 -, o segmento mais dindmico do setor
foi o de Cobertura de Pessoas, que viu a sua arrecadacdo
ser aumentada em 15,0%, acompanhado de Capitalizagdo,
com aumento de 13,8%, enquanto que o segmento de
Danos e Responsabilidades (ex-DPVAT) observou evolucdo
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bem menor, de 5,4%. A virtual estabilidade de Automoveis
influenciou esse resultado.

Em Cobertura de Pessoas, a maior contribuicdo foi dos
Planos de Acumulagdo (16,8%), seguida dos Planos de Vida
Risco (13,9%).

Em Danos e Responsabilidades, enquanto a arrecadacgdo
do ramo de Automodveis manteve-se estavel (taxa de
0,5%), outros ramos vém aumentando a sua participagdo
relativa no segmento pelos crescimentos sistematicos
apresentados, como o Patrimonial (com forte presenca de
seguros massificados), o Habitacional, Responsabilidade
Civil e o Rural.

Nas se¢des que se seguem, outras dimensdes do setor
segurador sdo destacadas positivamente, como a queda
agregada da sinistralidade, resultado dos avancos em
atributos técnicos como a subscri¢do de riscos, tarifagdo
adequada e utilizacdo de meios remotos. E como o ajuste
igualmente positivo de despesas de operacdo e custos de
distribuicdo.

O grafico abaixo demonstra com clareza a trajetodria
consistente da progressdo dos segmentos de seguros em
bases de 12 meses mdveis ao longo do periodo encerrado
em dezembro de 2019.

Boa leitura das se¢Ges adiante!

Variacdo Nominal da Arrecadacdo - 12 meses moveis

B Setor Sequrador {sem DPVAT e
Saude)

10,2%

B Danos e Responsabilidades (sem
DPVAT)

M Cobertura de Pessoas - Planos de
Risco

W Cobertura de Pessoas - Planos de
Acumulagdo

Capitalizagao

-7.8%
até abr-19 / até abr-18

Fontes: SES (SUSEP) - Extraido em 06/02/2020

16,6%

12,3%

até ago-19 / até ago-18 até dez-19 / até dez-18
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Andlise de Mercado | Capitulo 1

Economia Brasileira

Analise Conjuntural

O ano de 2019 terminou com menor grau de incerteza
associada aos principais riscos que afetaram a economia
mundial ao longo do ano passado, além de perspectivas
mais favoraveis em relagdo a economia brasileira. Dois
eventos externos foram determinantes para tanto. Em
primeiro lugar, os Estados Unidos e a China anunciaram,
ainda em dezembro, a primeira etapa de um acordo para
reduzir as tensdes no contexto da guerra comercial que
as duas poténcias vém travando desde o comego de
2018. Tal acordo trata de temas como propriedade
intelectual, transferéncia tecnoldgica, agricultura e
comércio de produtos agricolas, servigos financeiros e
taxa de cambio.

Na Europa, o risco de um Brexit desorganizado diminuiu
sensivelmente apds os conservadores obterem grande
maioria no Parlamento do Reino Unido nas elei¢des
gerais realizadas em dezembro. O Brexit, de fato,
comegou a ocorrer na Ultima semana de janeiro, com
acordos de separa¢do que devem causar menos danos a
economia do continente do que o cenario de “divércio”
sem acordo. Para completar o quadro favoravel em que o
ano passado se encerrou, os dados de atividade chineses
mostravam que o crescimento na segunda maior
economia do mundo se estabilizava e poderia até voltar a

ganhar impulso no inicio deste ano.

Também eram favordveis os indicadores de atividade no
Brasil, que até outubro (os dados conjunturais de

atividade geralmente sdo divulgados com dois meses de
defasagem), apontavam que a recuperagao da economia

‘:’CNseg
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brasileira ganhava mais tragdo no ultimo trimestre do

ano.

No entanto, 2020 comegou lembrando a todos que
vivemos um momento de relevante instabilidade
geopolitica e econdmica, em que as conexdes financeiras
e cadeias de producdo globais fazem com que
acontecimentos em um pais importante tenham
repercussao forte e quase imediata em outros.

Em janeiro ocorreram dois choques de naturezas
distintas, mas com impactos negativos sobre a economia.
Um ataque norte-americano em Bagda, no Iraque, que
resultou na morte do importante general iraniano
Qassem Soleimani, aumentou significativamente a tensao
geopolitica no Oriente Médio. De imediato, os pregos do
petréleo subiram, o que caracterizaria um choque mais
associado a oferta, ja que aumentaria os custos de
producgdo. As tensGes, no entanto, amenizaram-se com
relativa rapidez, principalmente por conta da
conveniéncia ligada a questdes politicas internas tanto
nos EUA quanto no Ird, que em poucos dias enfrentava
mais pressdes para explicar o tragico ataque em que
militares do pais abateram um avido comercial repleto de

civis do que por uma resposta ao ataque americano.

No entanto, foi no final de janeiro que um novo evento
provocou uma onda de revisdes pessimistas e aumentou
muito a incerteza para 2020: a epidemia de um novo tipo
de coronavirus, que provoca uma doenga respiratéria que
passou a ser chamada de Covid-19, com epicentro em
Wuhan, capital e maior cidade da provincia de Hubei, na
China, a mais populosa da regido central do pais.

Conjuntura CNseg | 8



Wuhan é chamada de “Chicago da China”, em alusdo a
cidade americana, por ser um importante centro
industrial, de transporte e logistica domésticos. Com as
medidas tomadas para tentar conter a epidemia, parte
significativa da economia chinesa esta praticamente
paralisada pelo surto desde o feriado do Ano Novo Lunar,
no més passado, o mais importante do calendario chinés,
quando milhdes de pessoas se deslocam pelo pais de
dimensdes continentais.

O numero de casos cresceu rapidamente mesmo que
regides inteiras ja tenham sido isoladas e o transporte
limitado para evitar a disseminac¢do do virus. A OMS
(Organizagdo Mundial da Saude) decretou emergéncia de
salde publica internacional para conter a epidemia. H3,
além disso, muita incerteza sobre os impactos na
economia, porque ha ainda muitas davidas sobre a
propria dinamica da epidemia. Os mercados tém reagido
com grande volatilidade enquanto noticias positivas e
negativas se revezam nos jornais. Mas, é certo que a
economia mundial sofrera. Quando da epidemia da Sars
(2002-2003), que tem sido usada como comparagdo —
imperfeita, é importante dizer — para a atual, a economia
chinesa representava 4% do PIB mundial. Hoje representa
16% e com profundas conexdes no comércio e nas
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cadeias de producdo globais.

O alcance e a duragdo da atual epidemia ainda sdo
incertos, mas ha consenso entre os analistas de que os
dados econémicos do primeiro trimestre, em varias
regides do mundo, serdo afetados, especialmente nos
paises emergentes. Nos cendrios mais otimistas — que
consideram que a epidemia sera controlada no primeiro
trimestre —, o crescimento do PIB chinés deve cair para
algo como 5,5% este ano. No entanto, em um cenadrio
pessimista, com a epidemia se estendendo pelo segundo
trimestre ou além, o crescimento pode ficar préximo aos
5% ou até menos, o que teria efeitos negativos fortes na
economia global. Um choque que abalaria a demanda
mundial, mas que pode ter repercussoes na oferta em
breve, se as cadeias globais de producdo e distribuicdo
forem mais afetadas.

O preco do petrdleo reflete de maneira clara a dindmica
dos dois choques: com o ataque americano ao general
iraniano, o preco do barril, que ja vinha subindo,
aproximou-se dos USS 70. No entanto, logo a seguir, com
a perspectiva de desaceleragdo da economia por conta
do Coronavirus, o prego do barril desabou em poucos
dias para perto de USS$ 50.

PRECO DO BARRIL DE PETROLEO

out/2019 nov/2019 dez/2019

Fonte: Investing.com

dez/2019 jan/2020
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Os dados de atividade relativos aos ultimos meses do ano
passado também decepcionaram depois de entrarem no

quarto trimestre com mais forca.

A indUstria, mesmo com juros baixos e cdmbio mais
depreciado, enfrenta claras dificuldades. Dados da PIM-
PF do IBGE de dezembro mostram que houve recuo de
0,7% na producdo industrial, com ajuste sazonal, em
relacdo a novembro, a segunda taxa negativa
consecutiva, o pior resultado desde maio de 2018,
durante a greve dos caminhoneiros. Com esse resultado,
obtém-se queda de 1,1% na atividade industrial em 2019
por esse indicador, depois de 2 anos consecutivos de uma
recuperacao. Na comparagao com dezembro de 2018, a
queda observada é de 1,2%. No quarto trimestre, a
queda é de 0,6%.

Com queda de 0,1% em relagdao a novembro, o comércio
varejista, medido pela PMC, interrompeu sete meses
consecutivos de crescimento. Na comparagdao com o
mesmo més do ano anterior, observou-se, entretanto,
um consideravel avango: em relagdo a dezembro de
2018, o comércio registrou alta de 2,6%. O ano de 2019,
assim, encerrou-se com avango de 1,8% no comércio, o
terceiro ano consecutivo de alta, mas com desaceleragdo
em relagdo a 2018 (2,3%); em 2017, a alta foi de 2,1%.

A PMS, por sua vez, mostrou que o setor de servigos
também apresentou queda em dezembro, em relagdo a
novembro, com ajuste sazonal, de 0,4%. Na série sem
ajuste sazonal, no confronto com igual més do ano
anterior, o volume de servigos avangou 1,6%, alcancando
a quarta taxa positiva consecutiva. No acumulado do ano,
o volume de servigos expandiu 1,0%, interrompendo
sequéncia de quatro anos sem crescimento do setor por
esse indicador: 2015 (-3,6%), 2016 (-5,0%), 2017 (-2,8%) e
2018 (0,0%).

Enquanto isso, a inflagdo permanece baixa apesar do
choque das carnes no final do ano passado. Em janeiro, o
IPCA, indice que norteia a politica monetaria, registrou

alta de 0,21%, menor variagao de pregos para esse més
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desde o inicio do Plano Real, em 1994. Trata-se de uma
forte desaceleragdo em relagdo a dezembro, quando o
indice registrou alta de 1,15%. A principal razdo foi a
gueda dos pregos das carnes que, apos alta de 18,06%
em dezembro, recuaram 4,03% em janeiro, e a maioria
dos indicadores mais sensiveis aponta que o choque foi

pontual e ndo se disseminou por outros pregos.

Por essas razoes, ha atualmente um movimento de
reducdo das projecSes tanto de inflagdo quanto de
crescimento do PIB para este ano, como analisaremos na
proxima sec¢do. Entretanto, tais proje¢des ainda indicam
que o crescimento este ano deve ser maior do que o dos
ultimos anos, e ha algumas razdes para isso,
principalmente se a epidemia da Covid-19 for controlada

rapidamente, diminuindo as incertezas.

A economia nos ultimos anos passou por mudangas
estruturais que criam um ambiente mais favordvel ao
crescimento. A queda estrutural dos juros, refletida nos
juros longos, diminui o custo de capital e faz com que um
grande volume de recursos, que antes estavam em
aplicagdes balizadas pelos juros basicos, va na direcdo de

investimentos mais arriscados, buscando maior retorno.

Além disso, nos ultimos quatro anos, foram aprovadas
importantes reformas que foram fundamentais para a
qgueda do risco pais, a redugdo da inflagdo e da
supracitada redugao estrutural da taxa real de juros.
Entre elas, é possivel destacar a reforma trabalhista, a
criacdo da TLP, que alterou a atuacao do BNDES, a
emenda constitucional do teto de gastos do governo
federal e, finalmente, a reforma da Previdéncia.

Outra mudanca estrutural importante vem ocorrendo no
mercado de trabalho, em que os indicadores mais
recentes continuam a apontar para uma reducao gradual
do desemprego, com aumento da ocupagao formal e
informal, associado, em grande parte, ao crescimento da
“economia de aplicativos” que oferece intermedia¢cdo em
servicos de transporte urbano, entregas e outros.

Conjuntura CNseg | 10



Sdo mudangas estruturais nas relagées de trabalho, que
tém aberto novas possibilidades de geracao de renda.
Tais mudancas vém mantendo salarios relativamente
comprimidos, mas a ocupagdo em alta. Assim, a massa de
rendimentos (e portanto de recursos para mover a
economia) aumenta sem que o custo do trabalho
aumente na mesma proporgado, criando um ambiente
propicio para a ampliagdo dos negdcios.

No entanto, riscos politicos no Brasil, que foram
determinantes diversas vezes nos ultimos anos, devem
permanecer no radar dos analistas. A articulagdo entre
Executivo e Legislativo, apesar do sucesso da aprovacgao
da reforma da Previdéncia, permanece fragil. Além disso,
ha outros desafios nessa area, como a reforma tributaria,
a PEC da emergéncia fiscal e a do pacto federativo. Com
as eleicdes municipais que serdo realizadas este ano e
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adequadas. Ha ainda o risco de que, no caso de a
economia ndo acelerar como previsto, medidas que
visam impulsionar o crescimento a curto prazo, mas que
comprometem o crescimento sustentavel da economia,

possam ser tentadas pelo governo.

A economia continua em uma trajetdria de recuperacdo
moderada, frustrando as expectativas do final do ano
passado, como se vé no grafico abaixo. Adicionalmente,
existem riscos cada vez mais relevantes, especialmente
no exterior, com destaque para uma possivel extensdo da
epidemia do coronavirus, que pode ter efeitos recessivos
relevantes na economia mundial. Por enquanto, essa
parece ser a variavel chave para determinar o

comportamento da economia nos préximos meses.

uma reducgdo do senso de urgéncia dessas reformas — que
sd0 menos consensuais que a da Previdéncia —, hd o risco

de que elas ndo caminhem na velocidade e diregao

INDICADORES DE ATIVIDADE DESSAZONALIZADOS
(crescimento da MM3M)

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

-1,5%
jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19

jun/19

jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

e |\Onitor do PIB e= e P|M-PF PMC - Ampliado e |BC - Br === P[\VIS

Fontes: IBGE, FGV e Banco Central
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Acompanhamento das Expectativas Econdomicas

(data de corte: 10/02/2020)

As expectativas econdmicas ao longo do Gltimo més vém
sofrendo impacto das mudangas relevantes e rapidas no
cenario externo e nacional.

O debate econdmico em todo o mundo continua
concentrado nos efeitos que o novo Coronavirus tera sobre
a economia global. H3 ainda muita incerteza sobre seus
efeitos. Por isso, os analistas parecem ainda um pouco
relutantes em rever suas proje¢des de crescimento,
aguardando o desenrolar da epidemia, ainda que muitas
casas importantes do mercado ja estejam reduzindo a
projecdo para o crescimento do PIB do Brasil este ano. A
mediana das proje¢des do Focus, no entanto, permaneceu
em 2,3% e 2,5% para 2020 e 2021, respectivamente.

As projecoes para a inflagdo medida pelo IPCA, no entanto,
responderam mais rapidamente aos sinais de
arrefecimento do inicio deste ano. O preco do petrdleo,
que comegou 0 ano como fator de pressdao por conta das
tensdes entre Ird e EUA, caiu mais de 20% com a
perspectiva de desaceleragdo da economia mundial. Ainda
gue ndo seja uma boa noticia para as exportagdes do Pais,
traz perspectivas benignas para a inflagdo. Além dos precgos
de combustiveis tendendo para baixo por conta do
petréleo e da atividade crescendo ainda em ritmo
moderado, as chuvas do comecgo do ano vém enchendo os
reservatorios de usinas hidrelétricas importantes, o que
traz boas perspectivas também para o preco da energia.
Esses fatores, somados as evidéncias de que o impacto da
disparada do preco da carne no final do ano passado nao
se propagou com forga para outros pregos e devem ser
mais rapidamente revertidos, reduzem as projecGes para a
inflagdo oficial. Nas ultimas quatro semanas, a projecao
mediana para o IPCA este ano caiu de 3,58% para 3,25%.
Para 2021, a projecdao permaneceu na meta estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional, de 3,75%.

A decisdo do Copom de reduzir a Selic para 4,25% em sua
ultima reunido era amplamente esperada. No comunicado
divulgado apds o anuncio, a autoridade monetaria deixou
claro que esse deve ter sido o ultimo corte de juros do
atual ciclo. Com os efeitos ainda pouco claros da epidemia
do Coronavirus sobre atividade mundial e as mudangas
pelos quais os mecanismos de transmissdo da politica
monetdria passaram nos Ultimos anos, a posigdo mostra
cautela. No entanto, o Banco Central também afirmou que
continuara orientando suas decises pelos dados: com as
projecdes de inflagdo em queda, sinais ndo tdo positivos
para a atividade e as incertezas do Coronavirus, alguns
agentes interpretam que o Banco Central, apesar de
sinalizar estabilidade em um cenario central, deixa aberta a
possibilidade de novas redugGes em um cenario mais
extremo. Assim, no ultimo més, as proje¢des para a Selic
no final deste e do préximo ano foram reduzidas para
4,25% e 6,00%, respectivamente.

A taxa de cdmbio, uma das varidveis que mais tem sentido
a turbuléncia das ultimas semanas, também sofreu ajustes
nas Gltimas quatro semanas, de R$/USS 4,04 para 4,10 este
ano e de R$/USS 4,00 para 4,10 no ano que vem. Ha trés
fatores principais para que o cambio se encontre em
patamares mais desvalorizados: o primeiro sdo os juros
baixos, que fazem com que menos recursos entrem no Pais
em busca de ganhos em investimentos atrelados a eles. Em
segundo lugar, a for¢ca da economia americana, que
também desloca recursos de outras economias —
especialmente emergentes — para os EUA e, em terceiro
lugar, a prépria incerteza quanto aos rumos da economia,
que faz com que os investidores busquem protegao em
ativos que consideram seguros.
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Indicadores economicos -

Realizado

VELEVE 2019

PIB 0,96%
Produgdo

Industrial -1,14%
(quantum)

PIB IndUstria 0,12%
PIB de Servigos 1,12%
PIB Agropecuario 1,42%
IPCA 4,31%
IGP-M 7,32%
SELIC 4,59%
Cambio 4,03

Divida Liquida do
Setor Publico (% 55,68%

do PIB)

Conta-Corrente

(em USS bi) B8
Balanga Comercial

(em USS bi) B

Investimento
Direto no Pais (em 78,56
USS bi)
Pregos

0
Administrados S

Realizado

2020

0,21%

0,48%

4,40%
4,27

0,51%

Realizado
12 meses

1,02%

-1,14%

-0,05%
1,12%
2,03%
4,19%
7,82%
5,77%
4,00

54,57%

-50,76

39,40

78,56

6,03%
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realizado e proje¢ao 2020

Atual

2,30%

2,33%

2,39%
2,12%
2,95%
3,25%
4,00%
4,25%
4,10

56,90%

-54,20

36,40

80,00

3,75%

07/02/20

Anterior

31/01/20

2,30%

2,21%

2,39%
2,12%
2,95%
3,40%
4,05%
4,25%
4,10

56,90%

-53,20

87,3l

80,00

3,79%

4

semanas

10/01/20

2,30%

2,10%

2,50%
2,10%
3,00%
3,58%
4,36%
4,50%
4,04

57,90%

-54,20

37,3l

80,00

3,81%

13

semanas

08/11/19

2,08%

2,16%

2,23%
2,10%
3,00%
3,60%
4,07%
4,50%
4,00

58,30%

-37,75

42,95

80,00

4,10%

Indicadores econémicos - realizado e proje¢ao 2021

Realizado

VELE 2019

PIB 0,96%
Producdo

Industrial -1,14%
(quantum)

PIB Industria 0,12%
PIB de Servigos 1,12%
PIB Agropecuario 1,42%
IPCA 4,31%
IGP-M 7,32%
SELIC 4,59%
Cambio 4,03

Divida Liquida do
Setor Publico (% 55,68%

do PIB)

Conta-Corrente

(em US$ bi) -50,76
Balanga Comercial

(em USS bi) 39,40

Investimento
Direto no Pais (em 78,56
USS$ bi)
Precos

0
Administrados i

Realizado

2020

0,21%

0,48%

4,40%
4,27

0,51%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 10/02/2020
Notas: 1- dados até janeiro/20; 2- dados até dezembro/19; 4- dados até setembro/19.
*Vide nota de referéncia de periodo.

Realizado
12 meses

1,02%

-1,14%

-0,05%
1,12%
2,03%
4,19%
7,82%
5,77%
4,00

54,57%

-50,76

39,40

78,56

6,03%

Atual

2,50%

2,50%

2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,00%
4,10

58,00%

-59,28

35,00

84,50

3,78%

07/02/20

Anterior

31/01/20

2,50%

2,50%

2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,00%
4,05

58,00%

-56,78

35,60

84,50

3,80%

4

semanas

10/01/20

2,50%

2,50%

2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,25%
4,00

58,30%

-60,30

35,00

84,75

4,00%

13

semanas

08/11/19

2,50%

2,50%

2,50%
2,50%
3,00%
3,75%
4,00%
6,00%
3,97

60,80%

-42,90

43,00

81,40

4,00%

Valores projetados para 2020

Inicio
do ano

03/01/20
2,30%

2,19%

2,50%
2,10%
3,00%
3,60%
4,24%
4,50%
4,09

58,08%

-54,20

38,20

80,00

4,00%

Valores projetados para 2021

Inicio
do ano

03/01/20
2,50%

2,50%

2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,50%
4,00

59,20%

-60,30

35,60

84,40

4,00%
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Desempenho do Mercado Segurador

O setor segurador (sem Salde Suplementar) encerrou
2019 com um total de RS 272,2 bilhdes em prémio direto
de seguro, contribui¢des de previdéncia e faturamento de
capitalizagdo, montante 10,8% superior ao do ano anterior.
Quando se exclui da conta os prémios do seguro DPVAT?, o
crescimento sobe para 12,1%, com uma arrecadacao total
de RS 270,1 bilhdes.

De uma forma geral, o desempenho do setor em 2019 foi o
melhor resultado desde 2012, quando foi registrado um
crescimento de 21,7% em termos nominais, configurando a
retomada de crescimento de dois digitos e recuperando o
desempenho negativo registrado em 2018.

SETOR SEGURADOR (S/ SAUDE S/ DPVAT)
(Var. %)

25,0% -

21,7%

20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% -

0,0%

-5,0% -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Susep

Em dezembro, o montante arrecadado foi de RS 26,8
bilhdes (sem Saude), representando um crescimento de
11,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2018. O DPVAT,
que vem sendo alvo de mudancas na sua politica de
arrecadacgao, ndo exerceu influéncia consideravel nos
numeros do setor segurador em dezembro. A arrecadacao
no més, sem Saude e sem DPVAT, totalizou RS 26,7
bilhGes, com crescimento de 11,7% em relacdo a dezembro
de 2018.

Os segmentos que mostraram melhor desempenho em

-10,0%

2019, em relacdo aos anos anteriores, foram: Cobertura de
Pessoas e Capitalizagdo - o que demonstra uma maior
propensdo da populagdo a protegdo de bens intangiveis. O
segmento Coberturas de Pessoas avangou 15,0% em 2019,
com um volume de arrecadacdo de RS 172,3 bilhdes,
recuperando o desempenho negativo observado em 2018
(-3,8%) e voltando a patamares proximos de 2016 (15,4%).
Em Capitalizacdo, foi registrado um aumento de 13,8% (RS
23,9 bilh&es) no faturamento, recuperando-se assim de
um periodo com desempenho negativo e configurando o
melhor resultado desde 2013 para o segmento (26,4%).

DESEMPENHO DOS SEGMENTOS
(Var. %)
30,0%

25,0%

>

20,0% -
15,0% - /
10,0%
5,0% -

0,0% T T T T T T T T

-5,0% -

L

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
@ Danos e Responsabilidades (s/dpvat)
e Coberturas de Pessoas
Capitalizagdo

Fonte: Susep

Pela 6tica mensal, o segmento de Cobertura de Pessoas
recuperou seu crescimento de dois digitos, visto que, em
novembro, a varia¢do foi de 9,7% em relagdo ao mesmo
més de 2018. Em dezembro de 2019, o segmento avangou
11,7% em relag¢do ao ano anterior, com um volume de RS
17,8 bilhdes em arrecadacdo. Ja Capitalizacdo, no mesmo
més, apresentou a sua maior taxa de crescimento do ano,
um pico de 26,1%, resultando um faturamento de RS 2,3
bilhdes.

1 Segundo a Resolugdo CNSP n2 371/2018, o seguro DPVAT teve redugdes entre 56% e 79% no prémio tarifario para o
exercicio de 2019 em todas as categorias (com excegdo a categoria “motocicletas, motonetas, ciclomotores e similares”).
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Nos seguros de Danos e Responsabilidades, o desempenho
foi mais timido, 7,6% acima do resultado observado em
dezembro de 2018, com um total de RS 6,6 bilhBes em
prémio direto.

Dentro desse segmento, o seguro de Automdvel encerrou
2019 com uma modesta performance, apenas 0,5% de
crescimento anual, com um montante anual de RS 36
bilhdes em prémio direto. Em dezembro de 2019, houve
um aumento de 2,4% no total arrecadado, em relagdo a
2018, contribuindo parcialmente na recuperacdo do
resultado negativo observado em meses anteriores.
Conforme jd ressaltado em edigdes anteriores desta
publicagdo, o seguro Auto Popular ganhou forga em 2019,
com crescimento médio superior a 10% a partir de abril,
chegando ao pico de 53% em setembro, quando
comparado com o mesmo més em 2018.

O grupo Patrimonial encerrou 2019 com RS 13,3 bilhdes
em arrecadacgao, representando um aumento de 10,9% em
relacdo ao ano anterior. O produto de melhor desempenho
do grupo foi Riscos de Engenharia, com um aumento de
57,9% na sua arrecadagdo em 2019, em relagdo a 2018. As
perspectivas positivas para o setor de construcao civil
ajudardo a impulsionar os resultados desse produto: i) a
reducdo das taxas de juros do financiamento imobilidrio
estimula indUstrias a produzirem os insumos necessarios
para motivar tal crescimento; e ii) o INCC (indice Nacional
da Construcao Civil), divulgado pelo IBRE-FGV, ratifica as
perspectivas positivas para esse setor, com um resultado
em janeiro superior 0,26 p.p. em relacdo a dezembro,
tendo como destaque o grupo Materiais, Equipamentos e
Servicos (0,45p.p.), evidenciando a tendéncia de retomada
da atividade desse setor. No desempenho mensal, o grupo
cresceu 2,4% em dezembro, em relagdo ao mesmo més de
2018, totalizando RS 1,2 bilhdo em prémio direto.

O seguro Habitacional, em dezembro, apresentou um
crescimento atipico de 764,7%, em razao de um fato
isolado ocorrido em dezembro de 2018, quando a principal
seguradora da carteira apresentou um montante de
cancelamento superior ao prémio, reduzindo o resultado
total do ramo naquele més. No acumulado do ano, o
seguro Habitacional cresceu 12,5% em relagdo a 2018 e
registrou um montante de prémio de RS 359 milhdes. Em
grande parte do ano, a desempenho desse produto nao
acompanhou a evoluc¢do das medidas tradicionais de

ANO 3 | N216 | FEVEREIRO/2020

crédito imobilidario, como geralmente ocorre. As taxas de
crescimento do seguro desaceleraram, enquanto o crédito
e outras medidas de atividade da construgao civil,
conforme citado acima, mostraram uma retomada de
crescimento. Pela analise de 12 meses mdveis, grafico
abaixo, a partir do final de 2018 ha um “descolamento” na
trajetoria de crescimento do seguro Habitacional e do valor
disponibilizado pelas instituicdes financeiras para a
concessdo de crédito imobilidrio. As duas variaveis, que
seguiam na mesma trajetdria, passaram a caminhar em
direcdo oposta. Como em dezembro de 2018 ocorreu uma
consideravel redug¢do no prémio, motivo citado acima,
tendo isso em mente, somente no final de 2019 o seguro
Habitacional mostra sinais de retomada a patamares
histéricos. O movimento isolado no prémio do seguro
Habitacional mostrou também no envio de dados do
sinistro. Em razdo disso, o grupo encerrou o ano com uma
reducdo 2,2% no volume de sinistros pagos.

CONCESSAO DE CREDITO PF X SEGURO
HABITACIONAL

0, - — 0,

;g’g;’ (var. %) 20,0%

oo 15,0%
10,0%

0.0% 10,0%
-10,0% 5,0%
-20,0% 0,0%
-30,0%

-40,0% -5,0%
-50,0% - L -10,0%
< < T NN W W W NN 0 0 OO O O
i i i i i i i i Rl — i i i i i
SESESSSESEETEEREES
£328822gE3ERE IR

e credito imobilidrio seguro habitacional

Fonte: Susep e Bacen

Ainda em Danos e Responsabilidades, o grupo dos seguros
de Crédito e Garantia, em dezembro, obteve um
crescimento de 219,8% em relagdo ao mesmo més do ano
anterior, com um total de RS 114,2 milhdes em prémio
direto. No acumulado, o grupo registrou o montante de RS
1,2 bilhdo, valor 20,9% maior do que em 2018. O destaque
foi o desempenho do seguro Garantia de Obrigac¢des, que
cresceu 11,0% no acumulado em 2019, em consonancia
com o crescimento de concessao de crédito para pessoas
juridicas que registrou um aumento de 11,8% no mesmo
periodo, segundo dados do Banco Central.

Outro grupo que fechou 2019 com um cenario positivo
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foi o de Responsabilidade Civil, com 19,0% de crescimento
anual. Em dezembro, o aumento na arrecadacdo foi de
15,9% em relagdo ao mesmo més de 2018.

O segmento Cobertura de Pessoas, conforme ja
mencionado, foi um grande impulsionador do
desempenho do setor segurador em 2019. O grupo dos
Planos de Risco, que manteve, ao longo de 2019,
crescimentos de dois digitos, em dezembro, desacelerou
um pouco, fechando o més com 8,3% de aumento na
arrecadacgdo, em relagdo ao ano anterior.

Dentro do referido grupo, na métrica de comparagdo em
12 meses moveis, o seguro Viagem foi o que comegou o
ano com desempenho mais fraco, mas apresentou sensivel
recuperacdo ao longo do ano, estabilizando-se no segundo
semestre e fechando o ano com 14,9% de crescimento
acima ao de 2018. Entretanto, no més de dezembro, o
crescimento foi de apenas 4,5%, em relagdo a dezembro
de 2018, uma das suas menores taxas do ano.

DESEMPENHO COBERTURA DE PESSOAS -
PLANOS DE RISCOS

25% 1 (Var. % em 12 meses moveis)

20% -
15% A
10% A
5% A

0% >

-5% -

e \/j]a e Prestamista = === \/iagem Outros

Fonte: Susep

Alguns fatores, como a epidemia do Coronavirus e a
desvalorizagdo cambial (o délar turismo, por exemplo,
passou de R$4,70 nas casas de cdmbio nas Ultimas
semanas), podem ter contribuido para a redugdo da
demanda por seguro Viagem, adiando as decisdes de
viagens ao exterior. Essa epidemia, em particular, apesar
da baixa letalidade, parece estar se espalhando com mais
rapidez que em outros episddios semelhantes e ainda nao
ha um consenso das autoridades sobre uma previsdo de
reducdo dos casos. O turismo é hoje um negdcio
extremamente globalizado e grande: segundo algumas
estimativas, corresponde, diretamente, a cerca de 3,0% do

20,0% -
15,0% -
10,0%
5,0% -
0,0%
-5,0% -

-10,0% -

Confederagdo Nacional das Emprr’,a’.g
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saide Suplementar e Capitalizacio
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PIB global e, indiretamente, a quase 10,0%.

Os Planos de Acumulagdo, também do segmento
Coberturas de Pessoas, comegaram o ano de 2019 com
quedas consecutivas, mas, a partir do segundo semestre, o
desempenho foi melhorando a cada més e encerrou 2019
com RS 125,5 bilhdes em arrecadacio, valor 16,8% maior

do que em 2018.

DESEMPENHO COBERTURA DE PESSOAS
- PLANOS DE RISCOS

(Var. % em 12 meses moveis)

1

e Familia VGBL e Familia PGBL
Fonte: Susep

Pelo lado dos pagamentos, observa-se uma redugao nos
resgates dos Planos de Acumulagdo. Em janeiro, pela
comparagcdo em 12 meses moveis, a taxa de crescimento
era de 13,5% e, em dezembro, esse percentual ficou em
2,7%, comparados aos mesmos periodos do ano anterior.
J4 os pagamentos de indenizagdes nos Planos de Riscos,
seguiram trajetdria contraria, passaram de 5,9%, em
janeiro, para 10,9%, em dezembro, nas mesmas métricas

de comparacgdo.

No acumulado, é possivel observar que o total de resgates
para a Familia VGBL vem crescendo a taxas inferiores as da
arrecadacado - desde maio de 2019. Analisando as taxas
anualizadas, ou seja, na comparagdao em 12 meses moveis,
fica clara a tendéncia de queda nos montantes pagos em
resgates, evidenciando a intenc¢do do segurado em manter
o seu fundo previdenciario dentro de um plano da Familia
VGBL e retomando comportamento observado em meados
de 2015.
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Em relagdo ao pagamento de sinistros, indenizacdes,
beneficios, resgates e sorteios, o setor segurador devolveu
a sociedade o montante de RS 139,7 bilhdes, valor 5,4%
maior do que em 2018, sem considerar Saude
Suplementar e DPVAT. Com a inclusdo do DPVAT, o
montante pago passa para RS 140,5 bilhdes, aumento de
4,5% em relagdo ao ano anterior. No grafico abaixo, pode
-se observar a evolugao dos pagamentos no decorrer de
2019, com destaque para Capitaliza¢gdo, em que os
pagamentos seguiram a mesma trajetodria de crescimento

do faturamento.

EVOLUCAO NO PAGAMENTO DE SINISTROS,
INDENIZACOES, BENEFICIOS, RESGATES E

15.0% SORTEIOS
(Var. %)
10,0%
5,0%
—————————
0,0%
-5,0%
D D D A WD D D D D D WD WD
A NN N N
' Y Y N X g N X N
\‘Q° N & \\\)Q Y & \& (& (€ &
o' O TG AN ACARCANARIARIA
A T N
T FF LT Y S

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)
Coberturas de Pessoas

Capitalizagdo

=« = Setor Segurador (s/ Satide s/DPVAT)

Fonte: Susep

O setor de Saude Suplementar fechou o ano de 2019 com
um aumento de 2,35% no numero de beneficiarios. O
incremento é resultado do bom desempenho do segmento
Odontoldgico, com a adigdo de 1,7 milhdo de beneficidrios
sobre dezembro de 2018. O segmento assistencial
terminou o ano com uma leve queda de 0,1%. O
decréscimo é decorréncia da diminuicdo do nimero de
planos individuais, que perderam 78 mil beneficiarios,
enquanto os coletivos (empresariais e adesdo) registraram
um aumento de apenas 27 mil beneficiarios. A melhora
nos indices do mercado de trabalho em 2019 ndo
promoveu, até o momento, a recuperagdo dos planos

assistenciais.

Confederagdo Nacional das Empresas

de S ros Gerais, Previd

i rivada e
Ude Suplementar z
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Em relagdo a arrecadagao, Saude Suplementar , com dados
disponibilizados até setembro de 2019, ja acumula RS
159,7 bilhdes, com crescimento de 8,2% em relagdo ao
ano anterior. No 32 trimestre, a arrecada¢do somou RS
55,5 bilhdes, que representa um aumento de 9,5% em
relagdo ao mesmo trimestre de 2018. O grupo médico
-hospitalar é o carro-chefe do segmento, entretanto, o
grupo Odontoldgico, mesmo com pouca
representatividade em termos de arrecadagao tem
crescido a taxas de dois digitos, com crescimento
acumulado até o 32 trimestre de 10,3% e chegando a

quase RS 4 bilhdes.

As despesas assistenciais aumentaram, no 32 trimestre,
10,8% em relagcdo ao mesmo trimestre de 2018, com RS
46,6 bilhGes pagos. No acumulado 2019, o segmento ja

pagou RS 130,9 bilhdes em despesas, representando um

crescimento de 7,9% em relagdo a 2018.
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Resumo Estatistico

Setor Segurador (data de corte: 06/02/20)
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10,9%

10,3%
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==@==Setor Segurador (s Saude) Saude Suplementar
VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 meses moveis — Setor Segurador (sem DPVAT e Saude Suplementar)
12,1%

até out-19 / até out-18 até nov-19 / até nov-18 até dez-19 / até dez-18

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicacdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo

de periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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11
111
112
113
114
13
131
13.11
13.12
13.13
13.14
13.2
133
14
15
151
15.2
153
16
17
18
18.1
18.2
19
110
110.1
1102

i1

2.1

211
212
213
214
2.2

221
222

2.3

=1+2+3

4

Setor Segurador
(sem Salude Suplementar)

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)

Automovel

Acidentes Pessoais de Passageiros

Casco

Responsabilidade Civil Facultativa

Outros
Patrimonial
Massificados
Compreensivo Residencial
Compreensivo Condominial
Compreensivo Empresarial
Outros
Grandes Riscos
Risco de Engenharia
Habitacional
Transportes
Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
Transportador
Crédito e Garantia
Garantia Estendida
Responsabilidade Civil
Responsabilidade Civil D&O
Outros
Rural
Maritimos e Aeronduticos
Maritimos
Aeronauticos
Outros
Coberturas de Pessoas
Planos de Risco
Vida
Prestamista
Viagem
Outros
Planos de Acumulagdo
Familia VGBL
Familia PGBL
Planos Tradicionais
Capitalizagdo
Setor Segurador (s DPVAT)
DPVAT

=1+2+3+4 Setor Segurador

Arrecadagao

(em milh&es RS)

70.138,28
35.840,75
603,70
24.811,64
7.847,41
2.578,00
11.969,01
9.015,24
2.997,02
448,81
2.435,29
3.134,12
2.651,70
302,06
3.713,65
3.150,63
921,20
541,04
1.688,40
4.228,29
3.024,78
1.772,60
442,54
1.330,07
4.594,29
718,19
356,40
361,79
1.126,07
149.770,18
37.980,50
14.995,59
11.343,39
515,09
11.126,43
107.449,18
97.633,08
9.816,10
4.340,50
21.008,89
240.917,34
4.691,18
245.608,52

73.908,57
36.013,75
630,58
24.116,04
7.889,23
3.377,90
13.272,53
9.895,76
3.170,58
458,41
2.597,06
3.669,71
2.899,96
476,81
4.179,60
3.370,49
942,55
564,78
1.863,16
4.552,44
3.251,75
2.110,25
603,37
1.506,88
5.310,83
827,00
369,60
457,40
1.019,92
172.303,07
43.276,21
17.950,62
13.729,89
591,71
11.003,99
125.480,15
114.766,90
10.713,25
3.546,71
23.898,02
270.109,66
2.113,60
272.223,26

5,38%
0,48%
4,45%

-2,80%
0,53%
31,03%
10,89%
9,77%
5,79%
2,14%
6,64%
17,09%
9,36%
57,85%
12,55%
6,98%
2,32%
4,39%
10,35%
7,67%
7,50%
19,05%
36,34%
13,29%
15,60%
15,15%
3,70%
26,43%
9,43%
15,04%
13,94%
19,71%
21,04%
14,88%
-1,10%
16,78%
17,55%
9,14%
-18,29%
13,75%
12,12%
-54,95%
10,84%

6.150,38
3.230,63
57,16
2.229,47
699,40
244,60
1.148,37
822,34
253,09
36,00
223,51
309,73
303,99
22,05
41,52
334,00
100,37
63,16
170,47
418,07
314,89
197,01
85,02
111,99
309,86
62,68
32,44
30,24
93,36
15.953,22
3.509,88
1.500,68
1.004,33
51,38
953,49
12.031,77
10.037,18
1.994,58
411,58
1.797,81
23.901,42
206,12
24.107,55
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dezembro

Variagdo %

6.619,72  7,63%
3.307,98  2,39%
61,55  7,69%
2.171,86  -2,58%
726,10  3,82%
348,47  42,46%
1.175,62  2,37%
855,96  4,09%
273,57  8,09%
38,11  5,85%
223,95  0,20%
320,33 3,42%
299,18  -1,58%
20,49  -7,06%
358,99 764,73%
382,79 14,61%
91,77  -8,56%
69,28  9,68%
221,74  30,08%
362,42 -13,31%
331,95  5,42%
228,33  15,90%
107,57  26,52%
120,76  7,84%
344,72  11,25%
62,01 -1,07%
40,17  23,82%
21,85 -27,76%
64,89 -30,50%
17.814,72 11,67%
3.799,80  8,26%
1.758,35  17,17%
1.186,01  18,09%
53,70  4,51%
801,73 -15,92%
13.700,63  13,87%
11.163,65 11,22%
2.536,97 27,19%
314,30 -23,64%
2.266,61 26,08%
26.701,05 11,71%
87,23 -57,68%
26.788,28 11,12%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas
de risco e acumulagdo. | Fonte: SES (SUSEP)
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7% 7
6%
5% 1
4% 1
3%
2%
1% 1
0% -

B Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Setor Segurador (s Satide)

300,0

250,0

200,0

150,0

RS bilhdes

100,0

50,0

0,0

Exclusivamente Odontoldgica

57%

2,2%

2014

PENETRAGCAO DA ARRECADAGAO NO PIB

6,1%

2,4%

2015

6,4% 6,5%
2,6% 2,8%
2016 2017
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6,5%

2,9%

2018

Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Salde Suplementar

DANOS E RESPONSABILIDADES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO +
PLANOS DE ACUMULAGAO + CAPITALIZAGCAO

(Distribuicdo da diferenga na arrecadacdo entre periodos, por segmento) 29
4

26,5
26,0
255
25,0
245
24,0
235
23,0
22,5

272,2

18,0
2456 3,8 25 45 .
108,3 126,3
70,1 73,9
41,5 46,0
| —
2018-12 Danos e DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao 2019-12
Respons. (s Acumulagdo
DPVAT)
BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE
(em milhdes de usudarios)
25,8 26,0 - 472
- 471 ®
£
N
L 470 s
.©
(%}
- 469 £
'ﬁ
46,8 468 <
T T T T T T T T T T 46,7

(o] (o)} ()] ()] )] [e)] [e)] )] [e)} [e)] (o)} )] o]

Al Rl Al — i i — Rl — -~ — i i

™ = > = = = = = S = = > N

3 5 & g 2 £ 3, = 2 ] 3 2 K

=== Assisténcia médica

e=g== Exclusivamente Odontoldgica

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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6,0% -

5,8%
5,6%
54%
5.2%
5,0%
4,8%
4,6%
44%

13%
13%
12%
12%
11%
11%
10%

CNse

Confederacso Nacional das Emprcusg
de Seguros Gerals, Previdéncia Privada e
Vida, Salide Suplementar e Capitalizacio
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEIS

Danos e Responsabilidades(sem DPVAT)

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

55%
54%

5,8%
55%
4,9%

11,

até ago-19/ até set-19/ até out-19/ até nov-19/ até dez-19/
até ago-18 atéset-18 até out-18 até nov-18 até dez-18

Cobertura de Pessoas — Planos de Risco

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

12,6%

12,3% 12,3%

11,2%
10,9%

até ago-19/ atéset-19/ até out-19/ até nov-19/ até dez-19/
até ago-18  atéset-18  até out-18 até nov-18 até dez-18

Capitalizagao

13,8%

10%

9,8%

9,2% 8%
8,2%

6,1% 6%
4%

2%

0%

até ago-19/ atéset-19/ atéout-19/ até nov-19/ até dez-19/
até ago-18 atéset-18  até out-18 até nov-18 até dez-18

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados
Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP)

12% 7

Cobertura de Pessoas

15,0%
13,8%
12,8%
10,6%
7,6%

wulll

até ago-19 / até set-19 / até out-19 /até nov-19 /até dez-19 /
até ago-18 até set-18 até out-18 até nov-18 até dez-18

Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo

16,6%
14.8%
9,9%
5,9%

Jl“l

até ago-19/ atéset-19/ até out-19/ até nov-19/ até dez-19/

até ago-18  até set-18  até out-18 até nov-18 até dez-18
Saude Suplementar
10,6% 9,8% 10,6%
1 8,4% 8.2%

1

até 3tri-18 / até 4tri-18 / até 1tri-19/ até 2tri-19 / até 3tri-19/
até 3tri-17  até 4tri-17  até 1tri-18  até 2tri-18  até 3tri-18

podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
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Fonte: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE)
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Glossario

Arrecadacao do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribui¢cdo em previdéncia, faturamento
de capitalizacdo e contraprestacdo de saude suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituicdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao custeio
de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagdo.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizagao liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestacdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizagdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de satude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: Indenizagdes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessdes aceitas,
variagao das provisdes de sinistro e servigos de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua variagdo
do ajuste da PSL. Considera as parcelas administrativas e
judiciais, consorcios e fundos e despesas com beneficios em
regime de capitalizagdo e reparticdo de capitais de cobertura

para seguros.

‘:’CNse

Confederag8o Nacional das Empn
L Previdéncia
ementar e Capita
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura do
plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitaliza¢do: Valor correspondente aos
prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagao de Saude Suplementar: Eventos indenizaveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de Seguros: proporg¢do do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de Satde Suplementar: proporg¢do de
indenizagdo de salde suplementar sobre a contraprestagdo

de saude suplementar.

Despesas de comercializagao do Setor Segurador:
Despesas de comercializacdo e custos de aquisicao
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizacdo e
salde suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na forma
de bens e direitos em seguros, previdéncia, capitalizagcdo e
saude suplementar.

Provisdo do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os
contratantes de suas operacgdes.
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Captacao liquida de Capitalizagado: Diferencga entre o

faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates.

Instrumento de Garantia: tem por objetivo propiciar que a
provisdo matematica para capitalizagdo do titulo de
capitalizagdo seja utilizada para assegurar o cumprimento
de obrigagdo assumida em contrato principal pelo titular

perante terceiro.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadagdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territério
nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: propor¢ao da arrecadagao do

Setor Segurador sobre a Populagao Brasileira.

IPCA: indice de Pregos ao Consumidor-Amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice Geral de Pregos, calculado pela Fundacdo
Getulio Vargas (FGV).

Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central do
Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de agentes

de mercado para varidveis macroeconémicas.

Confederacdo Nacional 535
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Selic: Taxa bdsica de juros da economia brasileira, definida
pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central do Brasil.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, gerido pela
Caixa Econémica Federal, criado com o objetivo de
proteger o trabalhador demitido sem justa causa,
mediante a abertura de uma conta vinculada ao contrato
de trabalho, formando poupanga compulséria que pode

ser usada em momentos especiais.

CAGED: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados,
da Secretaria de Trabalho do Ministério da Economia.

PNAD: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios, do
IBGE.
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Composicao do

Conselho Diretor Eleito
com mandato de 30/04/2019 a 29/04/2022

Presidente

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano

12 Vice-Presidente

Roberto de Souza Santos
Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais

Vice-Presidentes

Gabriel Portella Fagundes Filho
Sul América Companhia Nacional de Seguros

Madrio José Gonzaga Petrelli
Icatu Seguros S/A

Vinicius José de Almeida Albernaz
Bradesco Seguros S/A

Vice-Presidentes Natos

Antonio Eduardo Marquez de Figueiredo Trindade
Federagdo Nacional de Seguros Gerais (FenSeg)

Jodo Alceu Amoroso Lima
Federagdo Nacional de Salde Suplementar (FenaSatde)

Jorge Pohlmann Nasser
Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi)

Marcelo Gongalves Farinha
Federagdo Nacional de Capitalizagdo (FenaCap)

Diretores
Bernardo de Azevedo Silva Rothe

Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A

Carlos André Guerra Barreiros
Prudential do Brasil Seguros de Vida S/A

Edson Luis Franco
Zurich Minas Brasil Seguros S/A

Eduard Folch Rue
Allianz Seguros S/A

Francisco Alves de Souza
COMPREV Vida e Previdéncia S/A

Gabriela Susana Ortiz de Rozas
Caixa Seguradora S/A

Jodo Francisco Silveira Borges da Costa
HDI Seguros S/A
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José Adalberto Ferrara
Tokio Marine Seguradora S/A

Leonardo Deeke Boguszewski
Junto Seguros S/A

Luiz Fernando Butori Reis Santos
Itad Seguros S/A

Miguel Gémez Bermudez
Mapfre Previdéncia S/A

Nilton Molina
Mongeral AEGON Seguros e Previdéncia S/A

Pedro Claudio de Medeiros B. Bulcdo
Sinaf Previdencial Cia. de Seguros

Pedro Pereira de Freitas
American Life Companhia de Seguros S/A
Diretor Nato

Luiz Tavares Pereira Filho
Consultor Juridico da Presidéncia da Fenaseg

Composicao da Diretoria Executiva

Diretores

Alexandre Leal
Diretor Técnico e de Estudos

Luiz Tavares Pereira Filho
Consultor Juridico da Presidéncia da Fenaseg

Miriam Mara Miranda
Diretora de RelagGes Institucionais

Paulo Annes
Diretor de Administragdo, Finangas e Controle

Solange Beatriz Palheiro Mendes
Diretora de Relagdes de Consumo e Comunicagdo

A Conjuntura CNseg n2 16 é uma publicagdo da Confederagdo das
Seguradoras e foi elaborada por:

* Superintendéncia de Estudos e Projetos — SUESP
* Luiz Roberto Cunha — Colaborador
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