CIRCULAR SUSEP N¢ 521, DE 24.11.2015

CIRCULAR SUSEP N2 521, DE 24.11.2015

Altera a Circular Susep n°® 517 de 30 de julho de 2015.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP, no
uso das competéncias que Ihe foram delegadas nos termos da alinea "b" do art. 36 do
Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de 1966; do paragrafo unico do art. 32 da Lei
Complementar n® 126, de 15 de janeiro de 2007; do §2° do art. 3° do Decreto-Lei n°® 261, de 28
de fevereiro de 1967, com a redacao dada pela Lei Complementar n® 137 de 26 de agosto de
2010; e do art. 74 da Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, e considerando o que
consta do processo Susep n? 15414.002437/2014-05,

Resolve:

Art. 12 Alterar o artigo 12 da Circular Susep n® 517, de 30 de julho de 2015, que passa a vigorar
com a seguinte redagéao:

"Art. 12 Dispor sobre provisdes técnicas; teste de adequagao de passivos; ativos redutores;
capital de risco baseado nos riscos de subscricao, crédito, operacional e mercado; constituicao
de banco de dados de perdas operacionais; registro, custddia e movimentagédo de ativos, titulos
e valores mobilidrios garantidores das provisdes técnicas; Estrutura de Gestao de Riscos;
Formulario de Informacdes Periddicas - FIP/SUSEP; Normas Contabeis e auditoria contabil
independente das seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades
de capitalizacao e resseguradores; exame de certificagdo e educacao profissional continuada
do auditor contébil independente e sobre os Pronunciamentos Técnicos elaborados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA."

Art. 22 Alterar o inciso Il do artigo 2° da Circular Susep n.? 517, de 30 de julho de 2015, que
passa a vigorar com a seguinte redacao:
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"Il - a estrutura na forma contida neste inciso:

TITULO I: DOS ASPECTOS QUANTITATIVOS

CAPITULO I: Das Provisées Técnicas

Secéo |: Das Seguradoras e EAPC

Secéo Il: Das Sociedades de Capitalizacao

Secéo lll: Dos Resseguradores Locais

Secéo IV: Das seguradoras e EAPC que ndo possuem dados suficientes para utilizacao de
metodologia prépria

CAPITULO II: Do Teste de Adequacédo de Passivos (TAP)

Secdao I: Das Estimativas Correntes dos Fluxos de Caixa

Secéo Il: Da Apuracgao do Resultado do TAP

Secdo lll: Do Estudo Atuarial Contendo o TAP

CAPITULO lIl: Dos Ativos Redutores da Necessidade de Cobertura das Provisdes Técnicas
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Secéo |: Dos Direitos Creditorios

Secéo Il: Dos Ativos de Resseguro Redutores e Ativos de Retrocessdo Redutores

Secéo lll: Dos Depésitos Judiciais Redutores

Secéo IV: Dos Custos de aquisicao Diferidos Redutores

CAPITULO IV: Dos Capitais de Riscos

Secéo I: Calculo dos Capitais de Riscos - Transferéncias de Riscos e Transformacdes
Societarias

Secéo Il: Do Capital de Risco Operacional - Banco de Dados de Perdas Operacionais

CAPITULO V: Do Plano de Regularizacdo de Solvéncia

TITULO Il: DOS ASPECTOS QUALITATIVOS

CAPITULO I: Do Registro, Custédia e Movimentagéo de Ativos, Titulos e Valores Mobiliarios
Garantidores das Provisdes Técnicas

Secéo |: Do Registro dos Ativos Garantidores das Provisées Técnicas e dos Fundos
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Secéo Il: Da Autorizacado de Acesso a Carteira de Investimentos

CAPITULO II: Da Estrutura de Gestdo de Riscos

Secéo |: Das Disposicdes Gerais deste Capitulo

Secéo Il: Do Gestor de Riscos

Secéo lll: Das Politicas

Secéo IV: Das Disposicdes Finais e Transitérias deste Capitulo

TITULO Ill: DAS REGRAS DE TRANSPARENCIA E DIVULGAGAO

CAPITULO I: Do Formulario de Informacdes Periédicas - FIP/SUSEP

CAPITULO II: Das Normas Contébeis

Secéo |: Normas Bésicas

Secéo Il: Dos Pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC
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Secao lll: Das Interpretacées Técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis

Secéo IV: Das Revisdes de documentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis

Secéao V: Dos Procedimentos para o Registro Contabil dos Prémios de Resseguro

CAPITULO IlI: Da auditoria contabil independente

Secéo |: Do Exame de Certificagdo e Educacéao Profissional Continuada do Auditor Contabil
Independente

Secéo Il: Dos procedimentos minimos a serem observados no relatério circunstanciado sobre a
adequacao dos controles internos aos riscos suportados pela supervisionada quando da sua
auditoria

CAPITULO IV: Dos Pronunciamentos Técnicos Elaborados pelo IBA

TITULO IV: DAS DISPOSIGOES FINAIS"

Art. 32 Incluir o Capitulo Il, "Da Estrutura de Gest&o de Riscos", no Titulo Il da Circular Susep
n® 517, de 30 de julho de 2015, com a seguinte redacéao:

"CAPITULO Il
Da Estrutura de Gestao de Riscos

Art. 108-A. As supervisionadas deverdo implantar Estruturas de Gestédo de Riscos de acordo
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com os requisitos minimos estabelecidos neste Capitulo.

§1¢ A Estrutura de Gestao de Riscos devera ser proporcional a exposicao da supervisionada a
riscos e compativel com a natureza, escala e complexidade de suas operagoes.

§2° A Estrutura de Gestao de Riscos da supervisionada devera ser alinhada com seu Sistema
de Controles Internos, independente da maneira como ambos estejam implementados na
estrutura organizacional.

§3° As supervisionadas que, a qualquer tempo, se enquadrem nas situagdes listadas abaixo,
poderao requerer a Susep dispensa total ou parcial do cumprimento do disposto neste Capitulo
mediante apresentagéo de relatorio que indique os itens considerados nao aplicaveis tendo em
vista os riscos de suas operacgdes, o qual devera ser assinado pela Diretoria e pelo Conselho
de Administracao, quando houver:

| - Seguradoras que operem exclusivamente no ramo DPVAT, desde que ndo sejam
responsaveis pela administragdo dos consércios; ou

Il - Supervisionadas que, exceto por uma possivel participacdo no DPVAT, possuam somente
ramos/planos em run-off.

Art. 108-B. Considerar-se-ao para efeitos deste Capitulo:

| - Gestao de riscos: atividades coordenadas para identificar, avaliar, mensurar, tratar e
monitorar 0s riscos de uma organizacao, tendo por base a adequada compreenséo dos tipos
de risco, de suas caracteristicas e interdependéncias, das fontes de riscos e de seu potencial
impacto sobre 0 negdcio;

Il - Tratamento de um risco: agado que uma organizagao adota frente a um risco, podendo ter
como obijetivo evita-lo, mitiga-lo, compartilha-lo ou mesmo aceita-lo de forma consciente, entre
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outras alternativas possiveis;

[l - Estrutura de Gestao de Riscos: conjunto de componentes que fornecem os fundamentos e
0S arranjos organizacionais para a concepg¢ao, implementagcdo, monitoramento, analise critica e
melhoria continua da gestao de riscos através de toda uma organizacgao;

IV - Perfil de Risco: descricdo do conjunto de riscos a que uma organizacao encontra-se
exposta, de acordo com os processos € metodologias empregados para a identificagéo de
riscos;

V - Nivel de Risco: magnitude de um risco, expressa em termos da combinagao de sua
probabilidade e impacto;

VI - Plano de Continuidade de Negécios: documento que contém os procedimentos e
informagdes necessarios para a manutencao das atividades criticas de uma organizacao diante
de situacdes que afetem seu funcionamento normal; e

VIl - Apetite por Risco: descrigdo dos riscos que uma organizagao aceita assumir, como forma
de alcancar seus objetivos estratégicos.

Secéo |
Das Disposi¢des Gerais

Art. 108-C. E responsabilidade da Diretoria e do Conselho de Administragdo, quando houver,
zelar pela adequacéao da Estrutura de Gestao de Riscos da supervisionada.

§12 A Diretoria devera monitorar periodicamente as exposi¢coes da supervisionada a riscos e
avaliar, pelo menos uma vez ao ano e sempre que houver mudancga significativa no Perfil de
Risco, a eficacia da Estrutura de Gestao de Riscos, reportando ao Conselho de Administracao,
quando houver, os resultados dessas analises e as respectivas propostas de acao.
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§2° A Diretoria e o Conselho de Administracao, para auxilia-los no desempenho das atribuicdes
definidas neste artigo, poderéo, a seu critério, constituir comités ou comissdes executivas, bem
como utilizar-se de avaliac6es realizadas pelo Gestor de Riscos, pela Auditoria Interna, por
outras pessoas ou setores e por prestadores de servigo externos.

Art. 108-D. A Estrutura de Gest&o de Riscos devera prever:

| - Definigédo clara de papeis e responsabilidades relativos a gestdo de riscos nos diversos
niveis organizacionais, que deverao ser compativeis com a qualificacao e atribuicbes de cada
cargo;

Il - Processos, metodologias e ferramentas para identificar, avaliar, mensurar, tratar e
monitorar, tanto em nivel individual como agregado, todas as exposicoes a riscos atuais e
emergentes consideradas materiais ou prioritarias pela supervisionada, sejam elas oriundas de
fonte interna ou externa, ocasionadas por sua prépria operacao ou por outras empresas do
mesmo grupo a que pertenga, incluindo no minimo:

a) Elaboracdo e manutengéao de um Perfil de Risco que descreva cada risco identificado,
indique sua categoria e suas causas e possibilite atribuir responsabilidades em relacdo a sua
gestao;

b) Definicao de metodologias qualitativas e/ou quantitativas para mensuragéo de riscos e,
quando for o caso, das respectivas fontes de dados;

c) Estimacao do Nivel de Risco, com base nas metodologias requeridas pela alinea "b", para
cada um dos riscos identificados;

d) Adocao de tratamentos e controles, compativeis com cada Nivel de Risco e com as
prioridades estabelecidas pela supervisionada, visando a manter as exposi¢des a riscos dentro
dos limites definidos em suas politicas e procedimentos, além de mecanismos para avaliacdo
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da efetividade de tais medidas;

e) Definicao de indicadores ou variaveis para o monitoramento dos niveis de exposicao aos
principais riscos; e

f) Implantacdo de mecanismos adequados de comunicagao que viabilizem o desenvolvimento
das atividades previstas nas alineas anteriores, possibilitem o efetivo reporte de exposicoes a
riscos e, no caso de eventuais desvios em relacao aos limites estabelecidos, permitam a
adocao tempestiva das medidas cabiveis.

[l - Validagao dos processos, metodologias e ferramentas mencionados no inciso anterior por
pessoa, setor ou entidade competente que ndo tenha participado ativamente da definicdo ou
elaboracao dos mesmos e nao seja diretamente envolvida em sua execucao;

IV - Adog&ao de mecanismos que visem a incentivar comportamentos orientados para a
observancia do Apetite por Risco, politicas e procedimentos de gestao de riscos definidos pela
supervisionada, bem como coibir acdes que sejam incompativeis com estes; e

V - Analise prévia de mudangas que tenham potencial para alterar significativamente o Perfil de
Risco da supervisionada.

§1¢ As categorias de riscos, requeridas na alinea "a" do inciso |l do caput para elaboragéo do
Perfil de Risco, serao:

| - Categorias de uso obrigatério, Risco de Subscricdo, Risco de Mercado, Risco de Crédito e
Risco Operacional, cujas definicdes seguem os conceitos estabelecidos nos normativos
referentes ao calculo dos capitais de risco.

Il - Categorias adicionais, a serem definidas livremente pela supervisionada nos casos de
riscos que ndo se enquadrem nas categorias anteriores.
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§2° Nos casos em que a supervisionada utilize metodologias quantitativas para mensuracao de
riscos, conforme previsto na alinea "b" do inciso Il do caput, estas deverao, sempre que
possivel, quantificar os impactos dos riscos a valor de mercado.

§3? Riscos que possam ocasionar interrupcao total ou reducéo significativa das atividades da
supervisionada, resultando em Nivel de Risco considerado inaceitavel pela instituicdo ou em
violagcéo as diretrizes estabelecidas para a continuidade do negécio, deverao ser mitigados
através de um Plano de Continuidade de Negdcios que preveja, no minimo:

| - papéis e responsabilidades especificos em relagcao a continuidade dos negécios;

II - nivel minimo de operacéo e prazo maximo de retorno ao funcionamento normal;

[Il - procedimentos de comunicag&o com interessados internos e externos; e

IV - testes periddicos.

§4° Quando da instrugéo de processos solicitando autorizagao prévia para alteragéo da area
geografica de atuacdo, mudanca de objeto, transferéncia de controle acionario, transferéncia
de carteira, cisdes, fusées ou incorporagdes, devera ser apresentada declaracéo, assinada por
pelo menos um diretor de cada supervisionada envolvida, atestando que a anélise requerida no
inciso V do caput foi realizada, ou, alternativamente, justificando por que seu impacto no Perfil
de Risco ndo foi considerado significativo.

Secao |l
Do Gestor de Riscos

Art. 108-E. A supervisionada devera nomear um Gestor de Riscos, com suficiente qualificagéo
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e experiéncia, que serd responsavel por supervisionar continuamente sua gestao de riscos,
devendo, no minimo:

| - Monitorar o Perfil de Risco e os niveis de exposi¢éo da supervisionada, verificando seu
alinhamento com o Apetite por Risco;

Il - Avaliar processos, metodologias e ferramentas utilizados para gestao de riscos, bem como
a suficiéncia e adequacao dos recursos humanos e materiais envolvidos nesta atividade nas
diversas areas da supervisionada;

Il - Participar das analises de mudancgas, previstas no inciso V do caput do artigo 108-D,
ajudando a avaliar seus riscos e indicando potenciais necessidades de alteragdo da Estrutura
de Gestao de Riscos;

IV - Avaliar se as métricas definidas pela Diretoria e/ou pelo Conselho de Administracéo para
avaliagdo do desempenho de gestores e outros funcionarios chave, especialmente as que
influenciam na remuneragcao dos mesmos, podem comprometer a gestao de riscos da
supervisionada;

V - Acompanhar a implementagéo de planos de agdo ou medidas corretivas que visem a sanar
deficiéncias da Estrutura de Gestao de Riscos;

VI - Reportar, periodicamente e sempre que considerar necessario, a Diretoria da
supervisionada e ao seu Conselho de Administrac&o, quando houver, os resultados das
analises previstas nos incisos | a V, bem como qualquer inadequacéao constatada na Estrutura
de Gestao de Riscos;

VIl - Propor agdes para conscientizagao dos funcionarios da supervisionada em relagdo aos
riscos de suas operagdes, com o objetivo de reforgcar comportamentos e atitudes que
favorecam a gestdo dos mesmos; e
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VIII - Orientar quanto a estratégias e alternativas para gestao de riscos, na medida em que isso
n&o comprometa sua independéncia.

§12 O Gestor de Riscos estara desobrigado de realizar a atribuigdo prevista no inciso IV do
caput caso a supervisionada, ou 0 grupo ao qual ela pertenca, possua um comité responsavel
por avaliar diretrizes de remuneragéo levando em conta seus efeitos sobre a gestao de riscos,
contanto que tal comité se reporte diretamente aos érgdos mencionados naquele dispositivo;

§2° E admitida a nomeac&o de um Unico Gestor de Riscos para duas ou mais supervisionadas
que pertengam ao mesmo grupo, desde que aquele pertencga a:

| - Controladora das mesmas, que tenha por objeto exclusivo a participagdo em
supervisionadas; ou

Il - Uma das supervisionadas atendidas por ele.

Art. 108-F. Como alternativa a nomeacao do Gestor de Riscos prevista no artigo 108-E, a
Susep poderd autorizar, mediante solicitacdo prévia da supervisionada, que as fungdes do
Gestor de Riscos sejam desempenhadas por:

| - Empresa terceirizada, no caso de supervisionadas que consigam comprovar que a
contratacao de um Gestor de Riscos préprio representa impacto relevante em seu quadro
funcional e nas despesas com pessoal, seus procedimentos operacionais e sistemas de
informatica apresentam baixa complexidade e os produtos comercializados possuem pouca
diversidade em termos de coberturas oferecidas.

Il - Area especializada em gestdo de riscos localizada em matriz estrangeira, no caso de
resseguradores locais que consigam comprovar que a contratagcdo de um Gestor de Riscos no
pais representa impacto relevante em seu quadro funcional e nas despesas com pessoal, que
€ baixa a sua flexibilidade para implantar procedimentos operacionais e sistemas de
informatica diferentes dos adotados mundialmente pela matriz, que sua aceitacao de riscos
esta submetida a rigoroso controle pela matriz e que sua gestao € separada da de outras
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supervisionadas pertencentes a0 mesmo grupo.

§12 No caso de concesséao da autorizacao prevista no caput, o diretor responsavel pelos
controles internos ficara incumbido de, sempre que solicitado pela Susep, prestar
esclarecimentos sobre aspectos relativos a gestao de riscos, além de receber e encaminhar
notificagcdes sobre deficiéncias e supervisionar seu saneamento.

§2° Aplicam-se a empresa terceirizada e a area especializada em gestao de riscos localizada
em matriz estrangeira os requisitos estabelecidos nos artigos 108-H e 108-I.

Art. 108-G. O fato do Gestor de Riscos ser externo a supervisionada, nos termos do artigo
108-F ou do §2° do artigo 108- E, ndo exime sua Diretoria e seu Conselho de Administragéo,
guando houver, das responsabilidades previstas no artigo 108-C.

Art. 108-H. Deveréao ser garantidos ao Gestor de Riscos, para o adequado desempenho de
suas atividades:

| - Os recursos materiais e humanos necessarios, préprios ou terceirizados;

Il - Suficiente autoridade e independéncia; e

[Il - Acesso irrestrito e tempestivo as informagdes necessarias para a realizagdo de suas
analises.

Paragrafo Unico. Caso a supervisionada possua um Conselho de Administracédo, o Gestor de
Riscos devera ter a prerrogativa de se reunir com ele sem a presenca da Diretoria, sempre que
considerar necessario.
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Art. 108-I. O Gestor de Riscos ndo devera ser responsavel primario por decisdes que levem a
supervisionada a assumir riscos.

§1¢ Caso o Gestor de Riscos esteja subordinado hierarquicamente a uma area ou pessoa
responsavel por decisdes que levem a supervisionada a assumir riscos, a supervisionada
devera implantar procedimentos adicionais de controle que visem a mitigar potenciais conflitos
de interesse.

§2° O Gestor de Riscos ndo podera acumular responsabilidade pela Auditoria Interna.

Secéao |l
Das Politicas

Art. 108-J. O Conselho de Administracdo ou, caso este ndo exista, a Diretoria da
supervisionada, devera formalizar seu Apetite por Risco, descrevendo:

| - De forma qualitativa, riscos que espera que a supervisionada assuma, ou mesmo evite, na
busca por atingir seus objetivos estratégicos; e

Il - De forma quantitativa, pelo menos em nivel global, a perda financeira ou de valor que
considera aceitavel frente aos riscos assumidos e a capacidade financeira da supervisionada.

Paragrafo unico. O Apetite por Riscos devera estar alinhado ao plano de negbcios da
supervisionada e devera ser reavaliado sempre que este for atualizado.

Art. 108-L. A supervisionada devera possuir uma Politica de Gestao de Riscos que descreva
formalmente sua Estrutura de Gestao de Riscos e explique, de forma geral, como a mesma se
integra as suas operacoes e ao seu Sistema de Controles Internos.
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§12 A Politica de Gestao de Riscos devera definir estratégias e diretrizes para gestao dos
riscos mais relevantes, ou considerados prioritarios, associados aos principais processos de
trabalho da supervisionada, dentre os quais deverao estar incluidos, no minimo:

| - Para operacgdes de seguros:

a) Subscricado de riscos e emissao de apolices;

b) Regulacao e liquidacao de sinistros;

c) Concesséao de resgates e portabilidades; e

d) Contratacao de resseguro.

Il - Para operacdes de previdéncia:

a) Subscricdo de planos e emissao de certificados;

b) Concessao de beneficios; e

c) Concesséao de resgates e portabilidades.

Il - Para operacgdes de capitalizacao:
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a) Subscricao de titulos de capitalizacao;

b) Realizacao e pagamento de sorteios; e

c) Resgates de titulos.

IV - Para operacgdes de resseguros:

a) Subscricao de riscos;

b) Regulacao e liquidagao de sinistros; e

c) Contratacao de retrocessao.

V - Para todas as operagoes:

a) Investimentos;

b) Gestao integrada de fluxos de caixa de ativos e passivos (Asset-Liability Management);

c) Desenvolvimento e precificagcao de produtos;

d) Calculo de provisdes técnicas e Teste de Adequacao do Passivo (TAP);
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e) Acompanhamento de processos judiciais e suas estimativas de valores;

f) Gestao de Tecnologia da Informacéo; e

g) Gestao da continuidade dos negdécios.

§2° A Politica de Gestao de Riscos podera deixar de abordar os riscos referentes a resgates e
portabilidades caso a supervisionada nao possua produtos que prevejam tais institutos, ou
ainda se esses produtos forem pouco relevantes para suas operagoes.

§3° A critério da supervisionada, as estratégias e diretrizes de gestao de riscos poderao estar
contidas em outras politicas que tratem especificamente de determinadas atividades,
processos ou riscos, as quais deverao ser referenciadas na Politica de Gestao de Riscos.

§4° A Diretoria da supervisionada e seu Conselho de Administracdo, quando houver, deverao
aprovar a Politica de Gestao de Riscos, bem como quaisquer outras politicas elaboradas com
base na faculdade prevista no §3°.

§5°2 As supervisionadas que pertencam a grupos poderao seguir as politicas definidas no
ambito dos mesmos, desde que sua Diretoria e seu Conselho de Administragao, quando
houver, avaliem que elas contemplam as especificidades de suas operacoes.

Secéo IV
Das Disposi¢des Finais e Transitérias

Art. 108-M. As supervisionadas deverao implantar completamente suas Estruturas de Gestéao
de Riscos até 31 de dezembro de 2017.
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§1° A supervisionada devera definir um cronograma estabelecendo, a seu critério, as etapas de
implantagéo, sendo exigido apenas que a nomeagao do Gestor de Riscos ocorra até 31 de
dezembro de 2016.

§2° Nos casos de supervisionadas que ainda nao operem na data de entrada em vigor deste
Capitulo, os prazos previstos no caput e no §1° serdo automaticamente transferidos para a
data de inicio de operacéao, caso esta seja posterior aos mesmos.

Art. 108-N. As supervisionadas que, na data de entrada em vigor deste Capitulo, se encontrem
em algum dos casos previstos no §3° do artigo 108-A e desejem usufruir da faculdade nele
prevista, deverao encaminhar o relatério mencionado naquele dispositivo até 30 de junho de
2016.

Paragrafo unico. Caso a Susep decida pelo indeferimento do pedido ou pela necessidade de
cumprimento parcial do disposto neste Capitulo, os prazos para nomeacao do Gestor de
Riscos e para implantagdo completa da Estrutura de Gestao de Riscos seréo, respectivamente,
de 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da comunicacao desta deciséao a
supervisionada.

Art. 108-O. A Auditoria Interna da supervisionada devera avaliar, no minimo anualmente, o
atendimento ao disposto neste Capitulo.

§1° E admitida a adogédo de enfoque de rotagédo de énfase, desde que o programa de auditoria
garanta que toda area ou processo relevante para a Estrutura de Gestao de Risco seja
auditado pelo menos uma vez a cada 3 (trés) anos.

§2° Durante o prazo de implantacao da Estrutura de Gestao de Riscos os pareceres da
Auditoria Interna deverao também fazer mengao especifica a observancia do cronograma
estabelecido.
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Art. 108-P. A supervisionada devera manter a disposicdo da Susep todas as politicas,
procedimentos, manuais, relatérios, pareceres e demais documentag¢des comprobatérias do
atendimento ao disposto neste Capitulo, que deverao ser guardados por pelo menos 5 (cinco)
anos apos o fim de sua utilizagéo/vigéncia.

Art. 108-Q. A Susep podera determinar que a supervisionada adote controles e procedimentos
especificos, estabelecendo, inclusive, seu prazo de implantacao, caso considere que a gestao
de riscos da mesma é inadequada ou insuficiente."

Art. 42 Esta Circular entra em vigor em 1° de janeiro de 2016.

ROBERTO WESTENBERGER
Superintendente

(DOU de 18.12.2015 — pags. 61 a 63 — Secao 1)
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