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CIRCULAR BACEN N2 4.027, DE 12.06.2020

Institui o Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI) e a Conta Pagamentos Instantédneos
(Conta PI) e aprova seu regulamento.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo extraordinaria realizada em 12 de
junho de 2020, com base no art. 10, inciso IV, da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, no

art. 10 da Lei n® 10.214, de 27 de marco de 2001, nos arts. 72, 92, 10, 14 e 15 da Lei n® 12.865,

de 9 de outubro de 2013, nos arts. 9% e 11 da Resolugéo n® 2.882, de 30 de agosto de 2001, na
Resolucao n® 4.282, de 4 de novembro de 2013, no Comunicado n® 32.927, de 21 de dezembro
de 2018, no Comunicado n® 34.085, de 28 de agosto de 2019, e na Circular n® 3.985, de 18 de

fevereiro de 2020, resolve:

Art. 12 Ficam instituidos no Banco Central do Brasil o Sistema de Pagamentos Instantaneos
(SPI) e a Conta Pagamentos Instantaneos (Conta PlI).

Paragrafo unico. O SPI é a infraestrutura centralizada de liquidagcéo bruta em tempo real de
pagamentos instantdneos que resultam em transferéncias de fundos entre seus participantes
titulares de Conta Pagamentos Instantdneos (Conta Pl) no Banco Central do Brasil.
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Art. 22 Fica aprovado o Regulamento Anexo, que disciplina o funcionamento do SPI e da Conta
PI.

Art. 32 O SPI entrara em funcionamento em 3 de novembro de 2020, com a possibilidade de
disponibilizagdo gradual das funcionalidades do sistema, inclusive quanto aos horéarios de
operacgao, e estara em pleno funcionamento a partir de 16 de novembro de 2020.

Art. 42 Ficam o Departamento de Operac¢des Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban)
e o Departamento de Tecnologia da Informacgéo (Deinf), no @mbito de suas areas de atuacao,
autorizados a adotar as medidas necessarias a execugao do disposto nesta Circular, inclusive
definindo os procedimentos que serao observados até o atingimento do pleno funcionamento
de que trata o art. 3°.

Art. 52 Ficam revogados os arts. 6° e 72 da Circular n® 3.985, de 18 de fevereiro de 2020.

Art. 62 Esta Circular entra em vigor em 12 de julho de 2020.

BRUNO SERRA FERNANDES
Diretor de Politica Monetéaria

(DOU de 16.06.2020 - pags. 16 a 19 - Secao 1)

ANEXO
REGULAMENTO ANEXO A CIRCULAR N¢ 4.027, DE 12 DE JUNHO DE 2020

Regulamenta o funcionamento do Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI) e da Conta
Pagamentos Instantaneos (Conta Pl) no Banco Central do Brasil.
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CAPITULO | )
DO AMBITO DE APLICAGAO

Art. 12 Sujeitam-se as disposi¢des deste Regulamento os participantes diretos e os
participantes indiretos do Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI).

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES

Art. 22 Para os efeitos deste Regulamento, as expressdes e o0s termos relacionados séo
definidos como segue:

| - Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI): infraestrutura centralizada de liquidacao bruta
em tempo real das transacgdes realizadas no ambito de arranjo de pagamentos instantaneos
que resultam em transferéncias de fundos entre seus participantes titulares de Conta
Pagamentos Instantaneos (Conta Pl) no Banco Central do Brasil.

Il - pagamento instantaneo: transferéncia eletrénica de fundos, na qual a transmissao e a
disponibilidade de fundos para o usuario recebedor ocorrem em tempo real e cujo servico esta
disponivel durante 24 (vinte e quatro) horas por dia e em todos os dias do ano;

[Il - ordem de crédito: ordem de transferéncia de fundos cujo emissor € a instituicdo titular da
conta mantida no Banco Central do Brasil da qual saem os recursos objeto da transferéncia;

IV - ordem de pagamento instantdneo: ordem de crédito emitida por participante do SPI no
ambito do arranjo de pagamentos instantaneos instituido pelo Banco Central do Brasil (arranjo
PIX);
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V - devolucéo de pagamento instantaneo: ordem de crédito emitida por participante do SPI, a
partir de comando do usuario final recebedor do pagamento instantaneo original, e utilizada
exclusivamente para devolver um pagamento instantaneo liquidado anteriormente;

VI - Conta Pagamentos Instantdneos (Conta Pl): conta de titularidade de um participante direto
do SPI, mantida no Banco Central do Brasil para fins de transferéncias de fundos no ambito do
SPI;

VIl - participante direto do SPI: instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) ou as camaras e os prestadores de servigos de
compensacao e de liquidacao, autorizados a participar do SPI, titulares de Conta Pl e com
conexao direta ao sistema;

VIII - participante indireto do SPI: instituicdo que oferece servico de pagamento instantédneo
sem possuir conexao direta ao SPlI nem uma Conta Pl e cuja participagao ocorre por intermédio
de um participante direto, responsavel por registrar o participante indireto no SPI e por atuar
como seu liquidante no SPI para pagamentos instantaneos;

IX - liquidante no SPI: participante direto do SPI que presta servico de liquidacao de
pagamentos instantédneos, em sua Conta PI, a participante indireto do SPI, podendo atuar
como liquidante emissor ou como liquidante recebedor de pagamentos instantaneos;

X - participante emissor: participante direto que submete a ordem de crédito ao SPI para
liquidacéo;

XI - participante recebedor: participante direto para cuja Conta Pl € comandada a ordem de
crédito;

Xl - aceitacéo: processo de verificacdo do enquadramento da ordem de crédito, para fins de
liquidacao, aos requisitos previamente estabelecidos no regulamento do SPI;
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XIll - conexao direta ao SPI: capacidade de enviar mensagens para o sistema e dele as
receber, conectando-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN) diretamente ou por
intermédio de um Provedor de Servigos de Tecnologia da Informagéo (PSTI);

XIV - Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN): estrutura de comunicacao de dados, que
tem por finalidade amparar o trafego de informagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional
(SFN) para servicos autorizados, nos termos da regulamentagdo em vigor;

XV - Provedor de Servicos de Tecnologia da Informacao (PSTI): entidade autorizada a prestar
servigos de processamento de dados, para fins de acesso a RSFN, a instituicées autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos termos da regulamentagéo em vigor;

XVI - indice de disponibilidade: indice que expressa percentualmente o grau de disponibilidade
do SPI para os participantes, calculado por meio da seguinte formula:

id = (hf / hp) x 100, onde:

id = indice de disponibilidade;

hf = nimero de horas de efetivo funcionamento do SPI, ao longo dos ultimos trés meses;

hp = nimero de horas em que o SPI deveria estar aberto para uso pelos participantes, ao longo
dos ultimos trés meses;

XVII - idempoténcia: principio segundo o qual as operacdes podem ser repetidas inimeras
vezes obtendo-se sempre 0 mesmo resultado;

XVIII - Horario Universal Coordenado (Coordinated Universal Time - UTC): padré&o horério
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internacional definido pela Uni&o Internacional de Telecomunicagoes.

CAPITULO Il
DO SISTEMA

Secéo |
Da Finalidade

Art. 32 A finalidade do SPI é possibilitar transferéncias de fundos dos participantes diretos do
SPI, por meio das Contas PI.

Paragrafo unico. As obrigacdes atinentes as ordens de crédito, no @mbito do SPI, sdo
liquidadas em tempo real, operagao por operacao, e registradas por meio de langamentos nas
Contas PI, nos termos dos Capitulos V e VI.

Secéo |l
Da Gestao e Operacao

Art. 42 O SPI é gerido e operado pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Departamento
de Operagdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban).

Art. 52 O Banco Central do Brasil, na qualidade de gestor e operador do SPI:

| - executa as ordens de crédito recebidas nos termos em que formuladas pelos participantes
diretos do sistema, desde que observados os requisitos e os procedimentos previstos neste
Regulamento e nos manuais técnicos nele relacionados;

Il - observa os requisitos, inclusive os de seguranca, aplicaveis as situagdes de recebimento e
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de emissao de mensagens;

[l - assegura o continuo funcionamento do SPI, observando o que dispde o art. 82 e o indice de
disponibilidade minimo de 99,90% (noventa e nove inteiros e noventa centésimos por cento),
apurado conforme metodologia de célculo estabelecida no art. 2°, inciso XVI; e

IV - presta aos participantes, nas formas definidas neste Regulamento, conforme o caso,
informacdes sobre:

a) o funcionamento do SPI, no que diz respeito a incluséo, alteracdo e exclusao de
participantes e a eventuais avisos operacionais de interesse dos participantes; e

b) as ordens de crédito por eles emitidas e os demais langamentos registrados em suas Contas
PI.

Secao Il
Da Estrutura e da Conexao

Art. 62 O SPI é um sistema tecnol6gico conectado a RSFN, com redundancia de instalacoes
fisicas, de estruturas de processamento e de comunicagao.

Art. 72 A conexao dos participantes diretos ao SPI € feita por intermédio da RSFN.

§ 12 Os participantes diretos do SPI conectam-se a RSFN por meio da contratagéo de circuitos
das operadoras de telecomunicacao independentes que proveem a rede ou, alternativamente,
por intermédio dos PSTI autorizados pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° A conexao entre um participante indireto e o seu liquidante no SPI, para fins de liquidagéo
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de ordens de pagamento instantaneo, é contratualmente definida entre eles, observando-se as
normas legais e regulamentares aplicaveis.

Secéo IV
Dos Dias e Horarios de Funcionamento

Art. 82 O SPI esta disponivel aos participantes, para liquidacao de ordens de crédito, 24 (vinte
e quatro) horas por dia e em todos os dias do ano.

Paragrafo unico. O Banco Central do Brasil pode determinar horario diferente daquele previsto
no caput para as demais funcionalidades do sistema que ndo envolvam transferéncias de
fundos.

Art. 92 Quando fatos extraordinarios assim o justificarem, o Banco Central do Brasil pode, com
efeito para um periodo especifico, determinar a suspensao temporaria de servigos prestados
pelo SPI, comunicando a decisdo aos participantes tempestivamente.

Art. 10. O horario observado pelos equipamentos do Banco Central do Brasil prevalece, no
ambito do SPI, sobre qualquer outro porventura registrado pelos participantes diretos e
indiretos para todos os fins.

Paragrafo unico. Os horarios informados pelo SPI e pelos seus participantes obedecem ao
formato UTC, salvo disposicao em contrario do Banco Central do Brasil.

Secao V
Do Monitoramento do SPI

Art. 11. O monitoramento do SPI € realizado pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do
Deban e do Departamento de Tecnologia da Informagéao (Deinf).
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Paragrafo unico. O Banco Central do Brasil monitora o SPI, em turnos ininterruptos, 24 (vinte e
quatro) horas por dia e em todos os dias do ano.

Art. 12. As determinagdes e as instru¢des do Banco Central do Brasil aos participantes diretos,
em razao do monitoramento de que trata o art. 11, sdo consideradas validas e eficazes para
todos os efeitos independentemente dos meios pelos quais sédo transmitidas, que podem ser 0s
seguintes:

| - comunicacao telefénica gravada;

Il - mensagem constante do Catalogo de Servigos do SFN;

Il - e-mail institucional do Banco Central do Brasil; ou

IV - Sistema de Correio Eletrénico do Banco Central (BC Correio).

CAPITULO IV
DOS PARTICIPANTES

Secéo |
Da Participacao

Art. 13. A participagédo no SPI é:

| - obrigatéria, para os participantes do arranjo PIX, nos termos da regulamentacao do arranjo,
para fins de liquidacao de pagamento instantaneo; e
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Il - facultativa:

a) para as camaras e os prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao, com o Unico
objetivo de liquidar operacdes privadas de fornecimento de liquidez no @mbito do SPI
realizadas entre os seus participantes; e

b) para a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), com a finalidade exclusiva de realizar
recolhimentos e pagamentos relativos as suas atividades tipicas.

Art. 14. O SPI admite duas modalidades de participagéo:

| - direta, caracterizada pela titularidade de Conta Pl e conexao direta da instituicdo participante
ao SPIl; e

Il - indireta, na qual a instituicdo participante ndo possui Conta Pl e a sua participacao ocorre
por intermédio de um participante direto do SPI, responsavel por registrar o participante indireto
no SPI e por atuar como seu liquidante no SPI para pagamentos instantaneos.

§ 1° E vedada a participacdo na modalidade indireta aos bancos comerciais, aos bancos
multiplos com carteira comercial, as caixas econémicas, as camaras e prestadores de servigos
de compensacao e de liquidacao e a STN.

§ 2° E vedada a participacdo na modalidade direta as instituicdes de pagamento que nao
possuem autorizagdo para funcionamento concedida pelo Banco Central do Brasil.

§ 32 E vedada & STN e &s camaras e os prestadores de servicos de compensagao e de
liquidacao a atuacao como liquidante no SPI para participantes indiretos.
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§ 4° Cada participante indireto deve estar associado a um unico participante direto liquidante no
SPI, podendo a associagéo ser alterada nos termos do art. 16, §§ 52, 62, 7°, 8°, 92 e 10.

Secéo |l
Da Representacéao

Art. 15. Cada participante direto do SPI deve registrar e manter atualizadas as seguintes
informacdes:

| - um diretor estatutario ou ocupante de cargo de administracdo equivalente, que, de acordo
com o estatuto ou o contrato social, seja responsavel pelo cumprimento das normas relativas
ao SPI e a Conta Pl ou, no caso da STN, um agente publico competente;

Il - de um a trés numeros de telefone para contato com os responsaveis pela gestdo da Conta
Pl de titularidade da instituicdo, para comunicagdes bilaterais relacionadas a irregularidades ou
emergéncias operacionais;

[Il - um endereco de e-mail institucional para recebimento de informativos do SPI; e

IV - uma palavra-chave a ser utilizada para verificar a autenticidade dos contatos de que trata o
inciso Il.

§ 12 O registro de que trata o caput deve ser realizado pelo participante direto por meio de
mensagem especifica do Catalogo de Servigos do SFN, preenchendo-se as informagdes
requisitadas na mensagem de acordo com os formatos nela definidos.

§ 2° O envio de nova mensagem de registro, na forma descrita no § 12, pode ser feito a
qualquer momento e substitui integralmente as informacdes anteriormente cadastradas.
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§ 32 O diretor ou ocupante de cargo de administracao equivalente a que se refere o inciso | do
caput deve estar registrado no Sistema de Informacdes sobre Entidades de Interesse do Banco
Central (Unicad).

§ 4° Os telefones para contato de que trata o inciso |l devem estar disponiveis para
comunicacao durante 24 (vinte e quatro) horas por dia e em todos os dias do ano.

§ 5° E de inteira responsabilidade do participante direto a exatiddo das informacdes prestadas,
bem como a manutencgao e a atualizagao tempestiva do cadastro de seus responsaveis.

Secao Il
Dos Direitos dos Participantes

Art. 16. Observados os procedimentos previstos neste Regulamento e nas normas que regem
a RSFN, sao direitos do participante direto do SPI:

| - emitir e receber pagamentos instantaneos, em beneficio de seus clientes ou de clientes de
participantes indiretos para os quais atua como liquidante no SPI ou, no caso da STN, emitir e
receber pagamentos instantaneos relativos as suas atividades tipicas;

Il - receber informacdes tempestivas sobre:

a) o processamento das ordens de crédito por ele emitidas;

b) as ordens de crédito a ele direcionadas;
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c) os eventos relevantes relacionados a gestao da Conta Pl de sua titularidade ou a operacao
do SPI pelo Banco Central do Brasil; e

d) a inclusao, alteracao ou exclusdo de participantes diretos e indiretos.

[l - receber, mediante prévia solicitagdo, informagdes sobre:

a) o saldo da Conta PI de sua titularidade, que podera se referir ao momento da ultima
atualizacao dessa informacgao pelo SPI ou, alternativamente, ao momento da ultima atualizacéao
do saldo em data anterior, conforme especificado na solicitagéo;

b) os detalhes de um langamento especifico em sua Conta Pl; e

c) a relagao de langamentos em sua Conta Pl no intervalo méaximo de 24 (vinte e quatro) horas.

IV - registrar participantes indiretos para os quais atue como liquidante no SPI;

V - encerrar a prestagéo do servico de liquidagéo a participantes indiretos por ele registrados,
situacao na qual o participante indireto deixa de participar do SPI até que seja registrado por
novo participante direto que atue como seu liquidante no SPI.

§ 12 As ordens, as informagdes e os registros submetidos ao SPI, ou providos por ele,
trafegarao na RSFN, por meio de mensagens especificas definidas no Catalogo de Servigos do
SFN.

§ 2° O saldo de que trata a alinea "a" do inciso Il do caput discriminara as seguintes
informagodes:
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| - parcela bloqueada: soma dos montantes das ordens de crédito em processamento pelo SPI,
para as quais ocorreu o bloqueio de que trata o art. 34, mas que ainda nao foram liquidadas ou
rejeitadas nos termos dos arts. 35, 36 € 40; e

Il - parcela disponivel: saldo total mantido na Conta PI diminuido da parcela bloqueada de que
trata o inciso .

§ 32 Os lancamentos de que tratam as alineas "b" e "c" do inciso Ill do caput englobam os
pagamentos instantdneos nos quais o participante figurou como emissor, incluindo aqueles
liquidados e os rejeitados por regras de negocio, assim como aqueles nos quais o participante
figurou como recebedor, além dos lancamentos registrados em sua Conta Pl decorrentes das
operagdes de provimento de liquidez de que trata o Capitulo VII.

§ 4° As informacgbes de que trata o inciso Il do caput estardo disponiveis para consulta por um
prazo maximo de 5 (cinco) anos.

§ 52 Ao efetivar a solicitacao de registro enviada pelo participante direto, de que trata o inciso
IV do caput, o SPI cadastra o participante indireto no sistema e vincula o seu codigo
Identificador no Sistema de Pagamento Brasileiro (ISPB) ao ISPB do liquidante no SPI.

§ 6° Na situacao descrita no § 5°, se outro participante direto tentar registrar um participante
indireto que ja se encontra vinculado a um liquidante no SPI, o sistema identificara a
duplicidade e suspendera o novo pedido de registro até que o liquidante anterior no SPI
encerre o relacionamento.

§ 7° Enquanto o novo pedido de registro permanecer suspenso, o participante indireto
continuara vinculado ao liquidante anterior no SPI.

§ 82 O registro em suspenso expirara dentro do prazo de 24 (vinte e quatro) horas, se nao
houver o encerramento do relacionamento pelo liquidante anterior no SPI, situagao na qual o
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participante indireto continuara vinculado a esse liquidante.

§ 92 Na hipétese do § 82, o liquidante no SPI devera informar prontamente os motivos que o
levaram a ndo encerrar o seu relacionamento com o participante indireto ao Banco Central do
Brasil.

§ 10. O disposto no § 6° ndo se aplica aos casos em que o atual participante direto esteja com
acesso a Conta Pl suspensa, nos termos da Sec¢ao V do Capitulo V, ou tenha a Conta PI
encerrada, nos termos da Secao VI do Capitulo V, situacbes em que o novo pedido de registro
sera imediatamente efetivado.

Secéo IV
Dos Deveres dos Participantes

Art. 17. Os participantes diretos e indiretos do SPI tém o dever de:

| - observar as disposicoes deste Regulamento, no que lhes couber;

Il - zelar pela seguranga e pelo sigilo das ordens de crédito emitidas e recebidas, cuidando para
que apenas pessoas por eles autorizadas tenham acesso aos equipamentos e sistemas
encarregados da emissao, do recebimento e do armazenamento de informagdes relacionadas,
adotando, para isso, 0s necessarios procedimentos de controle e de seguranga;

[Il - recusar o recebimento de ordem de pagamento instantaneo, antes da sua liquidacao, nos
casos em que o beneficiario ndo seja seu cliente, possua restricdes ao recebimento ou, no
caso de devolucdo de pagamento instantaneo, as informagdes sejam incompativeis com o
pagamento instantaneo original objeto da devolucao;

IV - preparar os seus sistemas para observar o principio da idempoténcia, definido no art. 2°,
inciso XVII, em relagdo as mensagens e operagdes submetidas ao SPI, ou providas por ele,
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para que tratem eventuais solicitacbes em duplicidade por meio da repeticdo da resposta
anterior; e

V - observar as demais regulamentacoes e padrdes técnicos emanados pelo Banco Central do
Brasil, no que Ihes couber.

Art. 18. O participante direto do SPI deve ainda:

| - informar ao Banco Central do Brasil, imediatamente, qualquer irregularidade por ele
observada no funcionamento do SPI;

Il - manter-se conectado ao SPI, em condi¢gbes de emitir e receber ordens de pagamento
instantaneo, 24 (vinte e quatro) horas por dia e em todos os dias do ano;

[ll - promover o adequado gerenciamento da sua Conta PIl, mantendo recursos financeiros
necessarios para suportar as liquidagoes das ordens de crédito, inclusive dos participantes
indiretos para os quais atue como liquidante, 24 (vinte e quatro) horas por dia e em todos os
dias do ano;

IV - pagar tempestivamente as tarifas por ele devidas na forma do Capitulo VIII;

V - manter, por intermédio dos responsaveis pela gestdo da Conta PI, de que trata o art. 15, a
equipe de monitoramento do SPI no Banco Central do Brasil constantemente informada sobre:

a) ocorréncias que, direta ou indiretamente, afetem sua capacidade financeira ou operacional
para liquidar operagdes no SPI;

b) qualquer fato relevante de que tenha conhecimento com potencial de afetar o normal
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funcionamento do SPI; e

c) sempre que solicitado, para fins de gerenciamento dos riscos ao regular funcionamento do
SPI, suas atividades operacionais ou relacionadas ao seu fluxo de caixa, inclusive aquelas
relacionadas ao provimento de liquidez para a Conta PI.

VI - se liquidante no SPI:

a) ser o responsavel por atestar a capacidade tecnolégica e operacional dos participantes
indiretos para o quais presta servigos de liquidagdo de pagamentos instantaneos;

b) adotar medidas necessarias para garantir que os participantes indiretos para o quais presta
servigos de liquidacdo de pagamentos instantaneos atuem em observancia aos dispositivos
deste Regulamento;

c) confirmar o encerramento do relacionamento com o participante indireto ou informar, ao
Banco Central do Brasil, os motivos que levaram a ndo confirmacao no prazo e nas condi¢coes
previstas no art. 16, §§ 62, 7°,8%°e 9% e

d) encerrar o relacionamento com o participante indireto no caso de sua suspensao ou
excluséo do arranjo PIX.

§ 12 O envio pelo liquidante no SPI de mensagem de registro do participante indireto, de que
trata o art. 16, inciso |V, constitui 0 atestado de capacidade tecnologica e operacional do
participante indireto, de que trata o inciso VI, alinea "a", do caput.

§ 2° Os participantes do SPI respondem pela exatiddo dos dados informados nos comandos e
ordens por eles emitidos ao sistema.
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§ 32 As informacoes fornecidas pelos participantes diretos do SPI no ambito do monitoramento
realizado pelo Banco Central do Brasil, por quaisquer dos meios de comunicagao de que trata o
art. 12, serao consideradas validas e eficazes para todos os efeitos.

CAPITULO V
DA CONTA PAGAMENTOS INSTANTANEQOS

Secéo |
Da Finalidade

Art. 19. A Conta Pl destina-se ao registro, em moeda nacional:

| - do saldo mantido no Banco Central do Brasil para fins de liquidacao de operacdes no ambito
no SPI;

Il - das transferéncias de fundos correspondentes a liquidagédo das ordens de pagamentos
instantaneos submetidas para processamento pelo SPI, nos termos do art. 3% e

[l - das transferéncias de fundos correspondentes a liquidacdo dos mecanismos de provimento
de liquidez para a Conta Pl de que tratam os arts. 42 e 43.

Secéo |l
Da Titularidade

Art. 20. Podem ser titulares de Conta PlI:

| - as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que participem do SPI
na modalidade direta, nos termos dos arts. 13 e 14;
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Il - as cAmaras e dos prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao autorizados
pelo Banco Central do Brasil a prestar servigo privado de intermediacao de liquidez, nos termos
dos arts. 13 e 14; e

[Il - a STN, no caso em que opte por participar do SPI, nos termos dos arts. 13 e 14.

Paragrafo unico. Admite-se apenas uma Conta PI por participante do SPI.

Secao Il
Da Abertura

Art. 21. A abertura da Conta Pl é autorizada pelo Banco Central do Brasil, observados os
procedimentos estabelecidos pelo Deban, e esta sujeita a comprovacéao, inclusive por meio de
testes realizados na forma da regulamentagéo em vigor, da capacidade tecnolégica e
operacional do solicitante para acesso ao SPI.

§ 12 A solicitacao deve ser firmada por diretor estatutario ou por ocupante de cargo de
administracdo equivalente da instituicao requerente.

§ 2° A solicitacao de abertura da Conta Pl pela STN deve ser firmada pelo agente publico
competente.

§ 32 A Conta PI sera aberta na data e no horario ajustados com o Banco Central do Brasil, por
intermédio do Deban.

Secéo IV
Das Movimentagdes
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Art. 22. As movimentacdes na Conta Pl promovem a alteracao nos saldos das contas
envolvidas, para todos os fins, exclusivamente no momento em que a liquidagéao € realizada.

§ 12 A Conta PI deve sempre apresentar saldo maior ou igual a zero.

§ 2° A movimentagéo a débito da Conta Pl € comandada exclusivamente pelo titular da conta.

Secao V
Da Suspensao

Art. 23. O Banco Central do Brasil podera suspender cautelarmente, a qualquer tempo, o
acesso a Conta PI cujo titular esteja, ainda que por meio de participante indireto:

| - operando em desacordo com as normas que regulam o SPI; ou

Il - colocando em risco a confiabilidade e o regular funcionamento do SPI, do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB), ou 0s seus participantes.

§ 1° A suspenséao do acesso a Conta Pl implica o imediato bloqueio do acesso do seu titular ao
SPI, independentemente da sua intimagdao ou manifestacéo prévias, inclusive para fins de
emissao e recebimento de ordens de crédito.

§ 2° Os participantes indiretos que utilizem a Conta Pl suspensa ficardo impossibilitados de
enviar e receber ordens de pagamentos instantdneos enquanto durar a suspenséo do acesso a
Conta PI ou até que sejam registrados por um novo participante direto que atue como seu
liquidante no SPI.
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§ 32 Em avaliacao discricionaria das circunstancias que ensejaram a suspensao do acesso a
Conta PI, o Banco Central do Brasil podera liberar o recebimento de ordens de crédito
enderecadas ao titular da Conta PI suspensa.

§ 4° Apos efetivada a suspensao de que trata o caput, o Banco Central do Brasil instaurara
processo administrativo, em que serdo garantidos contraditorio e ampla defesa, visando a
reativacao do acesso a Conta PI, caso seja possivel regularizar a situacdo que ensejou a
suspensao, ou ao encerramento da Conta Pl, na forma do inciso Il do art. 26.

§ 5° A suspensao do acesso a Conta Pl conservara a sua eficacia até que seja proferida, pelo
Banco Central do Brasil, a decis&o final no processo administrativo correspondente.

Art. 24. O Banco Central do Brasil suspendera o acesso do participante direto do SPI para fins
de liquidagao de ordens de pagamentos instantdneos no caso de sua suspensao no ambito do
arranjo PIX.

Art. 25. A decretacdo da intervengao ou do regime de administracao especial temporaria, de
que tratam, respectivamente, a Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, e o Decreto-Lei n® 2.321,
de 25 de fevereiro de 1987, suspende o acesso a Conta Pl de titularidade da instituicao
alcancada pelo correspondente ato.

Paragrafo unico. A suspensao indicada no caput conservara a sua eficacia até que o
interventor ou o conselho diretor, conforme o caso, informe ao Banco Central do Brasil, na
condicao de gestor do SPI, que a instituicao esta apta a utilizar, com segurancga, o sistema
tecnoldgico para acesso a Conta PlI.

Secao VI
Do Encerramento

Art. 26. As Contas Pl serao encerradas:
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| - na ocorréncia de liquidacao ordinaria, liquidacao extrajudicial, insolvéncia civil, faléncia,
cancelamento da autorizagao para funcionamento do titular ou, sempre que for o caso,
mudanca de objeto social de seu titular para atividade incompativel com a sua participacao no
SPI;

Il - na hipotese em que o titular esteja colocando em risco a confiabilidade e o regular
funcionamento do SPI, do SPB, ou dos seus participantes;

[l - a pedido do titular da Conta PI, por meio de correspondéncia assinada por representante
estatutariamente autorizado, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data para
encerramento; e

IV - na hip6tese de encerramento da participacao no arranjo PIX, na forma da regulamentacao
em vigor.

§ 12 O Banco Central do Brasil, previamente ao encerramento de que trata o inciso Il do caput,
devera instaurar processo administrativo, em que serdo garantidos contraditério e ampla
defesa.

§ 2° Nas situagdes de que tratam os incisos Il e lll, caso seja mantida a participagcao no arranjo
PIX, a instituicAo devera estar apta para participar do SPI na modalidade indireta.

Art. 27. A efetivacdo do encerramento da Conta Pl ocorre:

| - na data da divulgacao do ato de autorizagao para o encerramento pelo Banco Central do
Brasil, nos casos de liquidagao ordinaria, cancelamento de autorizagcéo de funcionamento e de
mudanca de objeto social para atividade incompativel com a sua participacédo no SPI, em
horario estabelecido pelo Banco Central do Brasil;

Il - na data do encerramento da participagc&o no arranjo PIX, em horario estabelecido pelo
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Banco Central do Brasil, na situacao de que trata o art. 26, inciso 1V;

[Il - na data da divulgagao do correspondente ato de decretacao pelo Banco Central do Brasil,
no caso de liquidagéo extrajudicial;

IV - na data da notificacdo ao Banco Central do Brasil da decretacao da insolvéncia civil ou
faléncia pela autoridade judicial competente; ou

V - na data da publicagéo da decisdo de encerramento da Conta Pl de que trata o art. 26,
inciso Il; ou

VI - na data e no horério ajustados com o Banco Central do Brasil, na situagao de que trata o
art. 26, inciso lll;

Paragrafo Unico. Encerrada a conta, eventuais recursos remanescentes serao transferidos para
a conta corrente bancéria indicada para esse fim pela instituicdo participante.

Art. 28. O encerramento da Conta Pl titulada pelo participante direto implica sua imediata
exclusado do SPI, ressalvada a possiblidade de participacao indireta, nos termos do §2° do art.
26.

Paragrafo unico. Os participantes indiretos que utilizavam a Conta Pl encerrada deixam de
participar do SPI até que sejam registrados por novo participante direto que atue como seu
liquidante no SPI.

CAPITULO VI
DAS ORDENS DE CREDITO
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Secéo |
Do Tipo e Valor

Art. 29. S&o liquidadas pelo SPI, exclusivamente, ordens de crédito.

Art. 30. No SPI, podem ser cursadas ordens de crédito de qualquer valor.

Secéo |l
Da Emissao

Art. 31. A ordem de crédito deve ser sempre emitida:

| - em moeda nacional;

Il - para liquidag&o imediata; e

[l - envolvendo transferéncia entre Contas Pl de diferentes participantes diretos no caso de
ordem de pagamento instantaneo.

Art. 32. Na emissao das ordens de crédito, os participantes diretos do SPI devem sempre
observar:

| - os procedimentos previstos no Manual de Redes do SFN, no Manual de Seguranca do SFN
e no Manual das Interfaces de Comunicacéo;

Il - os formatos, padrdes e especificagbes constantes do Catalogo de Servigos do SFN; e

24/ 31



CIRCULAR BACEN N2 4.027, DE 12.06.2020

[l - o limite maximo de tempo para validagao, reportado pelo emissor da ordem de pagamento
instantaneo, referente a diferenca entre o horario de envio da ordem ao SPI e o horario do
recebimento da solicitacdo do usuério pagador, para as ordens definidas como prioritarias, nos
termos do Catalogo de Servigos do SFN.

Paragrafo unico. As ordens de crédito emitidas em desacordo com o disposto neste artigo
serao rejeitadas pelo SPI.

Art. 33. O codigo de envio bem-sucedido informado pela interface de comunicacao do SPI
confirma o recebimento pelo sistema da mensagem que contém a ordem e indica que a
mensagem foi gravada no SPI e que sera processada.

§ 12 Além do cédigo de que trata o caput, a interface de comunicacao informa um protocolo de
armazenamento de mensagem no SPI, que identifica de forma Unica a mensagem recebida
pelo sistema.

§ 2° O processamento da mensagem de que trata o caput esta condicionado a observancia das
demais disposi¢cdes regulamentares.

Secao Il
Do Blogueio Prévio de Fundos

Art. 34. Ao processar a ordem de pagamento instantaneo recebida, o SPI efetuara o bloqueio
do montante correspondente na Conta Pl do participante emissor.

§ 12 O bloqueio a que se refere o caput é condicionado a existéncia de saldo disponivel de
recursos na Conta Pl do participante emissor e visa a assegurar a existéncia de fundos
necessarios para liquidar a ordem de pagamento instantaneo.
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§ 2° A aceitacao da ordem de pagamento instantaneo pelo SPI ocorre no momento em que 0s
recursos sao bloqueados na Conta Pl do participante emissor.

§ 32 A verificagdo da suficiéncia de saldo disponivel na Conta Pl do participante emissor podera
nao observar a cronologia do recebimento das ordens de pagamento instantaneo.

§ 4° A insuficiéncia de saldo disponivel na Conta Pl do participante emissor no momento do
blogueio a que se refere o caput implica imediata e definitiva rejeicdo da ordem.

Secéo IV
Da Confirmacao da Capacidade de Recebimento

Art. 35. Anteriormente a liquidacao da ordem de pagamento instantaneo, o SPl encaminha a
ordem ao participante recebedor para que o participante direto ou indireto que detém a conta
do usuario final recebedor da ordem de pagamento instantaneo, verifiqgue os dados do usuario
e da conta e confirme ao SPI a capacidade de recebimento da ordem.

Paragrafo unico. O tempo necessario para a confirmagéo de que trata o caput inclui-se no limite
de tempo maximo de que trata o art. 40.

Secao V
Da Liquidacao

Art. 36. Serdao submetidas a liquidacao imediata as ordens de pagamento instantédneo nao
expiradas e com confirmacéao de capacidade de recebimento nos termos do art. 35.

Paragrafo unico. A efetivacao da liquidacao na Conta PI do participante emissor podera nao
observar a cronologia do recebimento das ordens.
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Art. 37. A liquidacao de ordem de pagamento instantaneo sensibiliza o montante previamente
bloqueado na Conta PI do participante emissor, de que trata o art. 34.

Art. 38. Uma vez realizada, a liquidagao da ordem de crédito € irrevogavel e incondicional.

§ 12 A ordem de crédito € considerada liquidada no momento em que sao alterados, nos
registros no Banco Central do Brasil, os saldos das Contas Pl envolvidas.

§ 2° O momento a que se refere o0 § 1° é registrado pelo SPI em observancia ao fuso-horario
uTC.

Art. 39. A ordem de crédito emitida com observancia da regulamentacao e remetida ao SPI
presume-se sempre legitima e é submetida a liquidacao na forma deste Regulamento.

Art. 40. O limite maximo de tempo para liquidacdo de uma ordem de pagamento instantaneo
no SPI, contado a partir do recebimento da ordem de pagamento instantédneo pelo SPI, nos
termos do art. 33, e até o momento da sua efetiva liquidagéo pelo sistema, de que trata o art.
38, § 1¢, condiciona a sua liquidagéo e o seu atingimento implica imediata rejeicao dessa
ordem pelo SPI.

§ 12 Do tempo de que trata o caput, deduz-se o tempo para validacao efetivamente utilizado
pelo emissor da ordem de pagamento instantaneo, de que trata o art.32, inciso lll, para as
ordens de pagamento instantadneo definidas como prioritarias, nos termos do Catalogo de
Servicos do SFN.

§ 2° A partir da definicdo dos limites maximos de tempo referente as transagdes PIX, conforme
disposto no regulamento do arranjo PIX, os seguintes limites maximos de tempo, referente as
ordens que cursam no SPI, serdo definidos por Carta Circular pelo Deban:

| - o limite maximo de tempo para validagdo, de que trata o art. 32, inciso lll, com vistas a evitar

27 /31



CIRCULAR BACEN N2 4.027, DE 12.06.2020

o recebimento de ordens no SPI com tempo insuficiente para a realizacdo do processo de
liquidacéo;

II - o limite maximo de tempo para liquidagéo, de que trata o caput, com vistas a garantir que os
limites de tempos para as transagdes PIX sejam garantidos e que as condi¢cdes de prestacao
de servicos de infraestrutura sejam plenamente atendidas.

Art. 41. A data que o SPI considera para fins de sua contabilizagao corresponde:

| - & data-calendario corrente, caso a liquidacao tenha sido efetivada em dia considerado util
para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro; ou

Il - a data-calendario do dia Gtil subsequente, caso a liquidagéo tenha sido efetivada em dia
considerado n&o-util para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro.

Paragrafo unico. A data a que se refere o caput tem como referéncia o calendario do
fuso-horério de Brasilia, sendo registrada pelo SPI no momento da efetiva liquidacdo da ordem,
nos termos do art. 38, § 1°, e informada ao participante emissor e ao participante recebedor a
cada liquidagao.

CAPITULO VII
DO PROVIMENTO DE LIQUIDEZ

Art. 42. Constituem mecanismos para provimento de liquidez em Conta P!I:

| - movimentagdes solicitadas ao Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), instituido pela
Circular n® 3.100, de 28 de marc¢o de 2002, envolvendo aportes e retiradas entre uma Conta Pl
e uma conta Reservas Bancérias, uma Conta de Liquidacado ou uma Conta Correspondente a

Moeda Eletrénica, mantidas no Banco Central do Brasil, definidas em regulamentacao prépria;
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Il - movimentagdes solicitadas ao STR pela STN, envolvendo aportes e retiradas entre a Conta
Pl de sua titularidade e as demais subcontas que compdem a Conta Unica do Tesouro
Nacional;

[l - linha de redesconto, instituida e disciplinada em regulamentacao prépria, ao amparo da
Resolucao n® 4.781, de 20 de fevereiro de 2020, exclusivamente concedida as instituicées
financeiras participantes diretas do SPI, solicitada por meio do Sistema Especial de Liquidacao
e de Custddia (Selic); e

IV - operacgdes relativas aos mecanismos de provimento de liquidez privados liquidados por
meio das camaras ou dos prestadores de servigcos de compensacao e de liquidacao
autorizados pelo Banco Central do Brasil a prestar o respectivo servigo aos participantes do
SPI.

§ 12 As movimentacgoes relativas aos mecanismos para provimento de liquidez de que tratam
os incisos I, Il e lll subordinam-se aos horarios, as regras e aos procedimentos operacionais
previstos nos regulamentos do STR e do Selic.

§ 2° A contratacao das operacdes de que trata o inciso IV deve prever modelo centralizado de
transferéncia de recursos na Conta Pl de titularidade da camara ou do prestador de servigcos de
compensacao e de liquidacao.

§ 32 Os lancamentos decorrentes da contratagdo das operagdes dos mecanismos de liquidez
séo registrados nas Contas Pl dos participantes diretos do SPI.

§ 4° As movimentacgoes financeiras relativas aos mecanismos para provimento de liquidez de
que trata o inciso IV devem observar as regras, os procedimentos e as condi¢des dispostas nos
regulamentos dos respectivos sistemas envolvidos.

Art. 43. As movimentagdes de que trata o art. 42, inciso |, devem ser realizadas:
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| - entre Conta PI de titularidade prépria e Conta Correspondente a Moeda Eletrénica de
titularidade propria da mesma instituicdo que é participante do SPI;

Il - entre Conta PI de titularidade prépria e conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagéo
de titularidade propria da mesma instituicdo que € participante do SPI e do STR; ou

[l - entre Conta PI de titularidade de instituicdo participante do SPI, mas nao participante do
STR, e conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagao de titularidade de participante do
STR que presta servigo de liquidacao, naquele sistema, a participante do SPI.

§ 1° A movimentacao a débito da conta originadora dos recursos, em todos 0s casos, é
comandada exclusivamente pela instituigao titular dessa conta.

§ 2° Admite-se, exclusivamente para fins de devolugéo de recursos recebidos indevidamente
em Conta PI, o débito em Conta Pl para crédito em conta Reservas Bancarias ou Conta de
Liquidacgéao de titularidade diversa daquela indicada no inciso Ill do caput.

§ 32 A instituicdo nao participante do STR, para fins das movimentac¢des a débito em conta de
sua titularidade de que tratam os incisos | e lll, do caput, deve solicitar ao Banco Central do
Brasil, por intermédio do Deban, a liberagdo de acesso ao aplicativo STR-Web, regulamentado
pela Circular n® 3.489, de 18 de marco de 2010.

§ 4° A instituicdo de que trata o § 3° nao esté sujeita as tarifas do STR-Web.

CAPITULO VI
DAS TARIFAS

Art. 44. A utilizacdo do SPI sujeita o participante direto do SPI ao pagamento de tarifas,
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definidas pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Deban e do Deinf, observada a
politica estabelecida neste Regulamento e a politica para o ressarcimento de custos no
Sistema de Informagdes Banco Central (Sisbacen).

Paragrafo unico. As tarifas sao estabelecidas com vistas ao ressarcimento dos custos do
conjunto de sistemas e recursos de tecnologia da informag¢éo do Banco Central do Brasil
necessarios para a operacao do SPI.

Art. 45. As tarifas sdo cobradas:

| - do participante recebedor, em funcéo da liquidacéo de ordens de pagamento instantaneo,
nos termos do art. 38, § 1%; e

Il - do participante solicitante, em fung&o do tamanho dos resultados das consultas a relagdo de
lancamentos em Conta PI, de que trata o art. 16, inciso lll, alinea "c".

Art. 46. A apuracao, a cobranca e o pagamento dos valores devidos ocorrem no ambito do
ressarcimento de custos do Sisbacen, na forma da regulamentacao em vigor.
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