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No final do ano de 2019, todo o mercado anunciava que em 2020 teriamos um ano de boas
noticias, com a taxa basica de juro no patamar mais baixo da histéria, atividade econémica se
recuperando da recessao e a bolsa de valores ultrapassando as maximas histéricas a cada dia.
Estavamos nos acostumando com um cenario otimista onde os ativos financeiros s6
apresentavam uma direcao, para cima!

Tivemos um janeiro muito bom, com o mercado ainda contagiado pelo otimismo que vinha
tanto do cenario externo quanto do domestico. Este cenario fez com que as pessoas
"esquecessem” que 0 mercado financeiro, principalmente a bolsa de valores, poderia
apresentar movimentos bruscos para baixo. E bom lembrar que, infelizmente, as pessoas
tomam decisao de investimentos olhando para o passado, achando que o mesmo ira se repetir
no futuro.

Ocorre que desde o final do ano passado um novo virus (um tipo de coronavirus, chamado de
COVID-19) foi descoberto na cidade de Wuham, na China. No inicio, parecia algo localizado.
Porém tomou uma dimensao que ninguém havia imaginado, com diversos paises sendo
contaminados e o niumero de casos aumentando de forma exponencial.

Os governos comecaram a tomar medidas de prevencao para evitar ou reduzir a velocidade de
contagio deste novo virus, sendo a principal delas a restricdo de circulagdo de pessoas nas
ruas. O distanciamento social, como estd sendo chamada esta medida, que por sinal € muito
importante para combater a disseminagéo do virus, tem causado efeitos nefastos na economia
dos paises, pois quando as pessoas deixam de sair, deixam de consumir bens e servicos, € 0
dinheiro para de circular.

O reflexo disto € uma reavaliagéo das projecdes de crescimento da economia global e do lucro
das empresas para baixo, e, consequentemente, queda nos precos das acoes.
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O que estamos vivenciando nos ultimos dias na bolsa de valores € um movimento de venda de
posi¢cdes em virtude das incertezas sobre o tamanho do impacto do Coronavirus nas
economias. Este € um movimento esperado numa situacao de crise, seja ela sanitaria,
financeira ou geopolitica, onde o medo e o panico assumem o controle da tomada de deciséo e
as pessoas acabam se desfazendo dos seus ativos a qualquer preco. No Brasil, esse problema
foi ainda mais agravado pelo grande numero de investidores que passou a investir de maneira
inédita em ativos de risco, como consequéncia da reducao acentuada na taxa de juros nos
ultimos anos — os “6rfaos do CDI”, como apelidado pela midia especializada.

Acreditamos que ainda podemos ter mais volatilidade nos mercados, ja que paises como EUA
e Brasil ainda ndo vivenciaram o pico da contaminacao, tal como os paises europeus estao
passando e que a China ja passou.

Acreditamos que mesmo com esta volatilidade maior dos mercados, € preciso ter calma e
cautela nas nossas decisdes. Como Fundacéo, temos que considerar a boa técnica nas
analises e avaliagdes das carteiras de investimentos, de modo a tomar decisdes racionais.

Uma saida das posigdes em renda variavel neste momento de crise pode levar a realizagao de
perdas irreparaveis, uma vez que, considerando a taxa de juro nos patamares atuais,
dificilmente poderiam ser repostas no longo prazo, mesmo passada a crise. J& experimentamos
momentos de crise no passado, como a crise das Ponto.com em 2000 e a crise do Subprime
em 2008, e vimos que os mercados conseguiram mais do que se recuperar no medio longo
prazo.

A mensagem que queremos deixar € que nao é hora de desespero e, sim, para acompanhar e
monitorar os eventos. Afinal, se existem vendedores dispostos a vender seus ativos a prego
tao baixo, é porque existem compradores com senso de oportunidade, paciéncia e visao de
longo prazo dispostos a comprar, e tal como de costume, a paciéncia e a resiliéncia separarao
dos vencedores dos perdedores no longo prazo, mesmo porque, nosso negocio foi sempre de
longo prazo

Fonte: Faelba, em 19.03.2020
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