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O retorno das carteiras dos planos de beneficios da Fundagao Copel ja recuperaram a maior
parte da queda verificada no més de margo de 2020, quando se crise financeira decorrente da
pandemia de COVID-19, provocou 0 maior impacto negativo sobre os ativos. Com um
patrimoénio atual de R$ 12 bilhées da entidade, metade desse montante se refere ao Plano
Unificado, de beneficio definido, que teve queda de 1% em marco. A recuperacéao foi de 0,74%
em abril. Com o retorno de maio, que ainda ndo esta calculado, mas que sera positivo, toda a
oscilagao negativa decorrente da crise, sera recuperada.

“Nao foi necessario nos desfazer de nenhum ativo, pois tinhamos uma boa posicao de caixa.
N&o fizemos nenhum movimento brusco e ja recuperamos toda a queda do plano BD”, diz José
Carlos Lakoski, Diretor Financeiro da Fundacao Copel. Ele explica que a maior parte do Plano
Unificado, que € formado na verdade pela juncdo dos antigos Planos | e Il, tem o passivo
casado com uma carteira de titulos publicos com marcacao na curva. Cerca de 85% do passivo
esta casada com os titulos publicos. O restante esta alocado em outros ativos, como renda
variavel e uma parcela menor, nas demais classes de ativos como crédito privado e iméveis.

Ja o Plano lll, que representa R$ 5 bilhdes do patriménio da fundacgéo, tem cerca de 50% dos
ativos com a estratégia do plano BD e outra metade em uma alocacgao de contribuicdo definida
(CD). A parte CD registrou retorno negativo de 6% no més de margo. O impacto mais forte
ocorreu devido a maior exposicao a renda variavel, e uma parte da carteira de titulos marcada
a mercado. Mesmo assim, o retorno desse plano foi de 2% positivo no més de abril e a
projecao € marcar outros 2% no més de maio - ainda em fechamento.

Na gestédo da parte CD, também n&o foram realizados grandes movimentos, informa Lakoski,
mas foram feitos alguns rebalanceamentos para aproveitar oportunidades pontuais. Um
exemplo disso, foi a alocacdo de R$ 30 milhdes em ativos de crédito privado via gestores
externos. “Os spreads abriram no inicio da crise de ativos com rating bem alto. Alguns de
nossos gestores aproveitaram boas oportunidades”, comenta o Diretor Financeiro.
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Exposicao ao risco — A fundacéao vinha promovendo um processo de maior diversificacdo em
direcéo ao risco devido a queda das taxas de juros e a necessidade de bater as metas atuariais
e para promover melhor retorno dos planos CD, incluindo o Plano Familia. A entidade realizou
nos ultimos 18 meses a alocagao de 15% do patriménio dos planos CD em multimercados.
Também estava em processo de selecao de gestores de fundos imobilidrios e exterior, mas
com o advento da pandemia, o processo foi interrompido.

“Estamos reavaliando o melhor timing para retomar o processo de diversificagdo das carteiras”,
diz Lakoski. No caso do mercado imobiliario, a intencéo é entender melhor as mudancgas
provocadas pela crise e as projecdes para o pos-pandemia. No caso dos fundos no exterior, a
entidade avalia o melhor momento para entrada em relacdo ao cambio e os precos dos ativos.

Fonte: Abrapp em Foco, em 08.06.2020
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