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Codigo de Ofertas entra em audiéncia publica

Documento foi adaptado a partir das novas regras das Resolucées CVM 160 e 161.
Comentarios podem ser enviados até 21 de novembro

Esté aberta audiéncia publica para atualizagdo do nosso Cédigo de Ofertas. O documento foi
adaptado a partir das novas regras estabelecidas pela CVM nas Resolugcées 160 e 161
(publicadas em 13 de julho deste ano).

As mudancas buscam aprimorar e simplificar a redagao do cédigo, promovendo o alinhamento
entre a regulacéo e a autorregulacao, além da redugéo dos custos de observancia das
operacgoes.

A nova versao do documento contempla as mesmas definicdes trazidas na Resolucao 160,
bem como as informagdes sobre destinacao de recursos e relacionamento entre
coordenadores e ofertantes. Também foram substituidas mengdes as ofertas restritas (ICVM
476) por “ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais”, uma vez que a nova
resolugéo consolida em uma Unica norma as Instru¢des 400 e 476.

Vigéncia

A nova versao do Cédigo de Ofertas entra em vigor concomitantemente a Resolucao 160, em 2
de janeiro de 2023. A atualizacéo do texto n&o altera o escopo dos documentos e regras que
sao objeto de atuacao da nossa Supervisdo de Mercados. Nao havera, portanto, periodo de
adaptacao para as instituicoes.

Participe



https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol160.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol161.html
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Sugestbdes e comentérios devem ser encaminhados até 21 de novembro para o e-mail audien
cia.publica@anbima.com.br

. Sinalizamos que nao serdo consideradas respostas que ndo tenham relagéao direta com o
escopo abordado na audiéncia.

+ Confira a integra da minuta com as alteracoes

+ Veja também a planilha com observacdes gerais e um documento com o detalhamento das
mudancas no cédigo

Marcacao a mercado de titulos de renda fixa aumentara
transparéncia para investidores

Nova regra entra em vigor em janeiro de 2023 e instituicoes podem usar a nossa
precificacao

A partir de 2 de janeiro de 2023, as instituicoes que seguem as regras do Cédigo de
Distribuicdo deverdo passar a divulgar os valores de referéncia de titulos publicos e privados
aos investidores. A pratica da marcagdo a mercado devera ser adotada para titulos publicos
federais (exceto Tesouro Direto), debéntures, além de CRIs e CRAs (Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e do Agronegdcio, respectivamente).

“Com a novidade, os investidores terdo mais transparéncia em relagéo aos valores dos titulos
de renda fixa que estédo na sua carteira. A ideia é que, ao perceberem a oscilagdo no preco
desses ativos, eles possam identificar eventuais oportunidades de compra ou venda antes do
vencimento do papel e se conscientizem sobre a importancia de saber mais sobre o emissor”,
explica Luciane Effting, nossa vice-presidente do Férum de Distribuigao.

A marcacao a mercado dos titulos publicos e privados sera semelhante ao que ja acontece
com os fundos de investimento e as carteiras administradas. Pelas novas regras da ANBIMA, a
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pratica ndo se aplica a titulos de emissao bancéria, como CDBs (Certificados de Depdsito
Bancario), LCls e LCAs (Letras de Credito Imobiliario e do Agronegécio, nesta ordem), que
poderao ser marcados apenas na curva.

A recomendacéo € que as instituicoes utilizem os precos divulgados diariamente pela
Associagao para o cumprimento da regra. Esses dados podem ser consultados gratuitamente
pelo ANBIMA Data , nosso portal de informag¢des do mercado. Atualmente, ja precificamos
mais de 900 titulos, a partir de metodologia prépria que usa informagdes geradas e apuradas
diretamente com instituicdes financeiras atuantes no mercado secundario. Caso prefiram, as
casas aderentes ao cddigo podem usar dados de outras entidades precificadoras ou
desenvolver um manual préprio de precificacao.

Para auxiliar no processo de adaptacao, enviamos um questionario para as instituicdes, com o
intuito de avaliar o grau de conhecimento sobre as mudancgas, o andamento da adequagéo de
seus processos internos as regras e identificar como planejam fazer a precificacéo dos ativos.
A partir desse levantamento, o objetivo € mapear dificuldades enfrentadas pelas casas,
reforcando o carater educativo da nossa supervisdo. Além disso, pensando na adaptacéao dos
profissionais as novas exigéncias, sera langcado, em breve, um curso de marcagdao a mercado
em nossa plataforma educacional.

Como tirar duvidas

Para esclarecer as principais duvidas do mercado sobre as mudancas na regra, foi elaborado
um documento de perguntas e respostas , sintetizando as questdes levantadas na reuniao
aberta com o mercado realizada no dia 1° de junho, que contou com a participa¢do de 347
pessoas.

Além disso, esta disponivel o documento de regras e procedimentos , que detalha a norma
referente a apuracao de valores de referéncia de titulos publicos e privados dos clientes.

Fonte: Anbima, em 21.10.2022.
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