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MITOS E VERDADEST

Nossos participantes tém manifestado muitas davidas em relagdo a proposta de troca de
indexador dos beneficios de IGP-DI para IPCA. Como tém circulado nas redes sociais muitas
informacgdes equivocadas e desencontradas sobre o tema, preparamos este material para
esclarecer a vocé os principais pontos. Confira!

MITO - “A Funcesp quer mudar o indexador das aposentadorias para IPCA para evitar que as
patrocinadoras paguem um eventual déficit”

A VERDADE - A Funcesp quer mudar o indexador porque tem a responsabilidade e a
obrigacao diante dos seus participantes e do érgao regulador de zelar pelo equilibrio dos
planos, de modo a pagar os beneficios no futuro. E manter o IGP-DI como indice para corrigir
as aposentadorias aumenta a chance de desequilibrio, pois pode haver um descasamento
entre o ativo (qQue s&o os investimentos) e 0 passivo (pagamento de aposentadorias e
pensodes). Isso porque ndo ha mais investimentos no mercado atrelados ao IGP-DI e os titulos
que ainda temos na carteira atrelados a esse indice estdo acabando (em 2021 vence a metade
desses titulos, sendo que o restante passara a representar apenas uma parcela muito reduzida
dos ativos) e nossos recursos nao poderao mais ser rentabilizados por esse indice.

Por outro lado, as aposentadorias e pensdes ainda sao reajustadas pelo IGP-DI. Ou seja, com
indices diferentes rentabilizando cada uma das pontas aumenta fortemente a chance de
desequilibrio.

E, com esse desequilibrio, aumenta a probabilidade de déficit — e esse déficit tem que ser
arcado ndo so pelas patrocinadoras, mas também por boa parte dos participantes ativos e
aposentados.

Para se ter uma ideia, em caso de déficit, se houver necessidade de equacionamento, 70%
dos participantes terdo que pagar contribuigcdes adicionais, ou seja, 33 mil pessoas.
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MITO - “O plano sempre teve superavit com IGP-DI. Ndo € agora que vai ser diferente”

A VERDADE - Ao longo do tempo, os planos ja tiveram déficits e superavits, mesmo tendo
titulos indexados ao IGP-DI na carteira. Vale lembrar que o percentual de titulos com essa
indexacao ja foi maior do que atualmente, pois os titulos tém datas de vencimento escalonadas
ao longo dos anos e muitos ja venceram. Hoje, ja h4 um descasamento parcial entre os
investimentos e o passivo (pagamento de beneficios). E esse descasamento aumentara
substancialmente com o vencimento de uma grande quantidade de titulos atrelados ao IGP-DI
em 2021. Dai, a urgéncia na alterag&o do indice.

Nossa competente gestao de investimentos tem proporcionado bons resultados nos ultimos 20
anos, registrando um numero bem maior de superavits do que de déficits. Mas, para isso,
contou com a disponibilidade de titulos publicos indexados ao IGP-DI, oportunamente
adquiridos antes de 2008, quando eram disponiveis. Desde entdo, a inexisténcia de ativos
indexados a esse indice tem sido um obstaculo a ser vencido para conseguir bater a meta
atuarial. A partir do ano que vem, essa dificuldade aumentara muito, tendo duas
consequéncias: a necessidade de correr mais risco, para compensar esse descasamento, e 0
aumento da probabilidade de ocorréncia de déficits.

MITO - “Um relat6rio encomendado pela Funcesp mostra que s6 havera déficit apenas em
2055”

A VERDADE - O que o relatério diz € que, se houver sucessivos déficits, em 2055 pode haver
um problema de solvéncia no plano, ou seja, pode faltar dinheiro para pagar aposentadorias.
Isso s6 ocorre se houver sucessivos déficits no plano e nao for tomada nenhuma medida para
resolvé-los, como planos de equacionamento, com contribuicées de todos os participantes.

Resumindo: se este cenario se confirmar, até chegar a este ponto, em 2055, véarios déficits ja
terdo ocorrido. Vale, porém, lembrar que os estudos que envolvem previsoes de tao longo
prazo, por mais que sejam tecnicamente bem feitos, sempre envolvem um alto grau de
incerteza.

MITO - “Para mudar para IPCA, cada aposentado tera que aprovar individualmente”
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A VERDADE - Ha alguns anos, em estudos preliminares, a Funcesp chegou a abordar essa
situacao. Todavia, apds estudos aprofundados de carater legal e atuarial, foi pacificado o
entendimento de que os Comités Gestores e o Conselho Deliberativo ja sdo 6rgaos que tém
representantes dos participantes ativos e assistidos, que foram eleitos. Portanto, do ponto de
vista legal, basta ser aprovada nestas instancias que a mudanca de indexador ja pode seguir
para aprovacao da Previc, que é o érgao fiscalizador. Aprovada na Previc, a mudancga passa a
valer. Esse procedimento ja foi adotado por outras Fundacdes, em processos semelhantes,
aprovados tanto pela Previc, quanto pela Justica.

MITO - “Existe decisao judicial sacramentada de que € proibido fazer a substituicdo do indice
do plano de beneficio”

A VERDADE - N&o existe isso. O que existe € uma jurisprudéncia amplamente favoravel no
sentido de que n&o ha direito a determinado indice, mas, sim, a um indice que garanta a
reposicao da inflacdo. E a mudanca para IPCA mantém isso, ja que o IPCA é o indice oficial de
inflacdo e o que melhor reflete o custo de vida dos consumidores, incluindo os aposentados.

MITO - “Os aposentados seréo prejudicados, porque mudar para IPCA vai fazer com que as
aposentadorias percam o poder de compra, ja que o IGP-DI tem rendido mais nos ultimos anos
do que o IPCA”

A VERDADE - No acumulado dos ultimos anos, o IGP-DI rendeu realmente um pouco mais
que o IPCA, mas nada garante que no futuro va continuar assim, tampouco que os
aposentados perderéo o poder de compra. O IPCA é o indice oficial da inflagdo e espelha
exatamente o custo de vida dos consumidores — ou seja, dos aposentados. Ja o IGP-DI € um
indice que reflete principalmente a variagdo de precos na industria, ndo tem relagdo com o
consumidor final.

Ou seja, se mudar para IPCA, as aposentadorias vao refletir a inflacdo dos consumidores e
nao ha como perderem poder de compra.

MITO - “Se mudar para IPCA, os aposentados terdo perdas, porque a aposentadoria ndo vai
subir tanto”
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A VERDADE - Nao ha como prever e muito menos afirmar que o IGP-DI va subir mais ou
menos do que o IPCA no longo prazo. De qualquer forma, o IPCA ja reflete a inflagdo dos
consumidores. O objetivo de um fundo de pensao é pagar beneficios em dia, atualizados pelo
indice que mantenha o poder de compra dos assistidos. A isso chamamos de sustentabilidade
do plano previdenciario. E € exatamente essa sustentabilidade que a Diretoria da Funcesp
busca preservar com essa proposta de alteracao do indexador dos planos.

MITO - “Em caso de déficit, quem vai pagar séo as patrocinadoras”

A VERDADE - A lei determina que, em caso de déficit, devem pagar equacionamento as
patrocinadoras e os participantes. Sé estao livres desta regra aqueles que se aposentaram
antes de 1998, que sao apenas 30% dos participantes. Os outros 70%, que correspondem a 33
mil pessoas, terdo que arcar com contribuicées extraordinarias, em caso de déficit, junto com
as patrocinadoras. Logo, a proposta de troca do indexador esté visando ao interesse da
maioria dos participantes.

MITO - “O plano deu superavit até hoje com o IGP-DI e nada foi distribuido para os
participantes. O dinheiro foi enviado para o bolso das patrocinadoras”

A VERDADE - Nada foi distribuido unilateralmente para patrocinadoras. Os superavits
observados nos planos até o momento foram utilizados integralmente dentro do préprio plano
para resolver ajustes necessarios, como mudanga de tabua de mortalidade e adequacao a
taxas de juros, por exemplo.

Fonte: Funcesp, em 19.02.2020
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